
 

 

Universidad Siglo 21 

Trabajo Final de Grado. Manuscrito Científico 

Carrera de Contador Público 

Ajuste por inflación 

Impacto de la inflación en los estados contables de empresas argentinas 

ñImpact of inflation on the accountant statements of argentine companiesò 

 

Autor: Rodriguez Cayo, Valentina 

Legajo: VCPB32044 

DNI: 41.115.919 

Director de TFG: De Marco, Myriam 

 

Villa María, Córdoba 

Argentina, junio 2022 

  



 

 

Índice 

Resumen ............................................................................................................... 4 

Abstract ............................................................................................................... 5 

Introducción  ........................................................................................................ 6 

Objetivo general .......................................................................................... 17 

Objetivos específicos ................................................................................... 17 

Métodos .............................................................................................................. 19 

Diseño .......................................................................................................... 19 

Participantes ................................................................................................ 19 

Instrumentos ................................................................................................ 20 

Análisis de datos .......................................................................................... 20 

Resultados .......................................................................................................... 22 

Impacto en el activo y el pasivo ................................................................... 22 

Impacto en el patrimonio neto ..................................................................... 24 

Impacto en el estado de resultados .............................................................. 24 

Impacto en la toma de decisiones ................................................................ 26 

Discusión ............................................................................................................ 28 

Referencias ........................................................................................................ 33 

Anexo I ............................................................................................................... 35 

Estado contable histórico Empresa 1 .......................................................... 35 

Estado contable ajustado Empresa 1 .......................................................... 37 



 

 

Estado contable histórico Empresa 2 .......................................................... 39 

Estado contable ajustado Empresa 2 .......................................................... 41 

Estado contable histórico Empresa 3 .......................................................... 43 

Estado contable ajustado Empresa 3 .......................................................... 45 

Estado contable histórico Empresa 4 .......................................................... 47 

Estado contable ajustado Empresa 4 .......................................................... 50 

Estado contable histórico Empresa 5 .......................................................... 53 

Estado contable ajustado Empresa 5 .......................................................... 54 

 

 



4 

 

Resumen 

El objetivo de este estudio fue determinar el impacto que tiene la inflación en los 

estados contables de las empresas argentinas, analizando el efecto del ajuste por inflación 

en los distintos rubros que los componen y como afecta en la toma de decisiones, a partir 

de la aplicación en casos reales de la ciudad de Villa María. Se analizaron cinco casos 

como muestra de diversos sectores de la localidad. La investigación planteada tuvo 

alcance descriptivo, ya que se describieron las características del fenómeno estudiado. 

Los resultados cuantifican el impacto en los distintos rubros que componen los estados 

contables, exponiendo la varianza de la valuación de cada rubro que integra el activo, el 

pasivo y el patrimonio neto. Concluyendo que la ejecución de dicho ajuste resulta 

fundamental, ya que, de no realizarlo, la información de los estados contables carece de 

utilidad para tomar decisiones, conocer la valuación real del patrimonio de la empresa o 

analizar su rentabilidad. 

Palabras clave: inflación, ajuste por inflación, decisiones, estados contables. 
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Abstract 

The objective of this study was to determine the impact that inflation has on the 

accountant statements of Argentine companies by analysing the effect of the adjustment 

for inflation in the different areas that compose them and how it affects in the decision 

making based on real applications from Villa Maria's city. Five cases were analysed as a 

sample from various sectors of the town. The proposed research had achieve a descriptive 

result in the investigation since described characteristics of the aforementioned 

phenomenon were found. The results quantify the impact on the different areas whom 

accountant statements are made, exposing the variance of the valuation of each area that 

integrates assets, liabilities and equity. Concluding that the execution of said adjustment 

is fundamental since if it is not carried out, the information in the accountant statements 

lacks utility to make decisions, know the real valuation of the company's assets or analyse 

its profitability. 

Keywords: inflation, adjustment for inflation, decisions, accountant statements. 
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Introducción 

La devaluación de la moneda ha generado un gran impacto en la estabilidad de los 

precios. Por lo que resulta importante realizar un análisis del fenómeno inflacionario 

desarrollado en Argentina, haciendo énfasis en los efectos que provoca en la información 

que se presenta en los estados contables para el uso de cada ente, perteneciendo estos al 

sector público o privado. La distorsión en los estados contables provoca una situación 

desfavorable para las empresas o usuarios, ya que la información contable es fundamental 

para la toma de decisiones (Giacobini, Kiezela y Paludi, 2015). 

Améndola y Balcarce (2013) indican que es común que en todas las economías 

mundiales varíen los precios monetarios de los bienes, como consecuencia de los cambios 

de preferencias que se producen en los consumidores. Provocando una alteración en los 

precios relativos generados por motivos reales, vinculado a la producción de bienes y 

servicios. El cambio en los precios repercute en todos los bienes de la economía, pero no 

indefectiblemente en la misma medida, por lo tanto, se ven afectados los precios relativos 

sin que las fluctuaciones se asocien, en todos los casos, a variables reales.  

La inflación es un incremento generalizado y constante en el nivel de precios de 

los bienes y servicio de la economía, con efectos negativos causando una disminución en 

el poder adquisitivo. Ocasiona una alteración en el desempeño del sistema económico a 

causa de los cambios inesperados, ya que ante una mayor tasa de inflación crece la 

posibilidad razonable de que los agentes económicos cometan errores, aumentando la 

sensación de inseguridad (Gutierrez Andrade y Zurita Moreno, 2006). 

Según el Banco Central de Colombia (2022) la inflación es generada por ciertos 

cambios en las variables fundamentales de la economía, generando mayor demanda o 

deteriorando la oferta agregada de un territorio, esto se ve reflejado en un aumento de los 
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precios. Si el incremento de la demanda, de los bienes y servicios, es superior a lo que el 

sector productivo de la economía puede producir, aparece un aumento generalizado en 

los precios. En cuanto a las inflaciones altas y continuas se puede decir que tienen 

particularidades generalmente relacionadas con la financiación del déficit fiscal con 

emisión de moneda causando problemas en las finanzas públicas.  

Verón (2018) describe las diferentes conductas de los agentes económicos a 

efectos de un escenario inflacionario: 

o Esta situación genera cierta incertidumbre en los actores económicos, 

introduciéndolos a realizar especulaciones sobre la información porque no 

es confiable, por lo tanto, las predicciones que se realizan no son 

razonables. Este fenómeno se sustenta y provoca una serie de efectos 

económicos, políticos y sociales.  

o En este contexto, la población busca preservar su patrimonio, adquiriendo 

activos que no se vean afectados de manera directa por la inflación como 

lo hace la moneda local, así como lo son los inmuebles u otra moneda 

extranjera comparativamente más estable.  

o Una conducta esperada es que, a raíz de que los fondos son invertidos en 

otras monedas para mantener su poder adquisitivo, se pierda como 

referente a la moneda local, siendo esta desplazada ocasionando que los 

precios comiencen a valerse según la moneda extranjera utilizada que 

comúnmente es el dólar estadounidense.  

o Otro elemento que cobra valor son las operaciones a plazo, ya que tanto 

compradores como vendedores intentan negociar para contrarrestar la 

perdida del poder adquisitivo que se espera para ese periodo, sin importar 
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si el mismo es corto o largo. Provocando que comiencen a desaparecer los 

componentes financieros como algo habitual en las transacciones 

comerciales pudiendo aparecer en forma explicita o implícita.  

o Otra situación esperada es la corrección, basándose en un índice de 

precios, vinculada a tasas de interés, salarios y precios en general. 

o Exciten diferentes impactos que perjudican a las empresas como el castigo 

a la inversión, la exención de algunas ganancias reales y la ruptura de los 

principios de igualdad y razonabilidad a causa de la falta de 

reconocimiento impositivo por las perdidas padecidas. Se generan 

alteraciones significativas en el sistema tributario argentino. 

En épocas inflacionarias, los estados contables que se encuentran medidos en 

moneda nominal pierden poder adquisitivo, por lo tanto, no son útiles como unidad de 

medida de la información contable, perjudicando las mediciones y como consecuencia de 

ello a los resultados, creando probabilidades desacertadas. La inflación impacta en la 

información contable utilizada por los usuarios, por lo tanto es necesario que la misma 

evidencie el efecto provocado de forma correcta (Lazzati, 2014). 

A causa de la combinación de valores expresados en moneda heterogénea se 

produce una distorsión en los datos presentados en los estados contables, un ejemplo de 

esto son los bienes valuados al costo sobre su base, los anticipos que fijan precios, los 

aportes de los propietarios y los retiros, entre otros. Estas deficiencias comparativamente 

provocan mayor impacto en el activo corriente que en el pasivo corriente, por ende, 

genera una apreciación pesimista en cuanto a la liquidez. El total del patrimonio neto se 

va a ver afectado según el grado de afectación de las mediciones del activo y el pasivo. 

Por otra parte, el resultado final de cada periodo, al derivar de la diferencia entre el 
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patrimonio neto al inicio y al final, sin tener en cuenta las operaciones del ente con los 

propietarios, está distorsionado generalmente en exceso, a causa de que el patrimonio 

neto inicial se encuentra más desfasado (Fowler Newton, 2019). 

Del Valle y Mella (2019) indicaron que la inflación afecta a la comparabilidad y 

la integridad de la información exhibida en los estados contables, llevando a conclusiones 

erróneas. Los principales efectos son: 

o Los valores patrimoniales, del activo y el pasivo, no reflejan su valoración 

vigente. 

o El capital aportado por los propietarios está subvaluado. 

o El cálculo del resultado del ejercicio es desacertado por omitir los ingresos 

y las perdidas provocadas por la inflación. 

o La alteración en la exposición del resultado, a causa de la comparación de 

las partidas expresadas en moneda de distinto poder adquisitivo, 

principalmente en los resultados financieros. 

o No se tiene en cuenta el resultado por desvalorización de la moneda, que 

significa la presencia de bienes que pierden su valor con el paso del 

tiempo. Los bienes monetarios están sujetos a las disponibilidades y los 

créditos valuados en moneda corriente, no sufriendo ajustes en su valor 

aun así cuando se devalúa la moneda. 

En síntesis, analizando todas las observaciones señaladas y las distorsiones que 

producen en la información contable, se concluye que los estados contables tradicionales 

contienen información que termina siendo limitada. No pudiendo cumplir con dos 

objetivos muy importantes como lo son dar una idea lo más aproximada de la situación 

patrimonial y determinar el resultado del ejercicio (Del Valle y Mella, 2019). 
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El ajuste por inflación es una herramienta útil que solo pretende superar la 

distorsión que produce la perdida de poder adquisitivo que sufre la moneda, respetando 

ciertos criterios de medición que correspondan según las normas contables aplicables, 

permitiéndole al ente una aproximación a la realidad, siendo de utilidad a los usuarios 

para poder tomar las decisiones (Lazzati, 2014). 

Giacobini, Kiezela y Paludi (2015) detallan la importancia que tiene el ajuste en 

la información contable permitiendo la comparación de la información contable de 

distintos ejercicios, perteneciendo o no al mismo ente, y del financiamiento por los ajustes 

de capital, también la realización de cálculos con las cifras que componen los estados 

contables, ya que no se pueden sumar importes expresados en moneda heterogénea sin 

previamente convertirlos en moneda del mismo poder adquisitivo. 

En Argentina, la inflación se acentúa a partir de 1946 y fue aumentando en 197, 

donde luego en 1980 llego a una hiperinflación que fue controlada en 1991, 

manteniéndose hasta el año 1999, detonando con la crisis del 2001, donde se moderó la 

inflación a raíz de que se ocultaba la magnitud del índice inflacionario provocando que 

los índices esperados para el año 2003 fueran preocupantes. Esta experiencia califica al 

país padeciente de inflación crónica (Verón, 2018). 

A partir de la prohibición, a los organismos de control, de aceptar estados 

contables ajustados por inflación dictaminado con el decreto 664 (2003) y la suspensión 

del uso de la resolución técnica 6 determinada por la Junta de Gobierno 287 (2003) en 

Argentina (NCP) o Normas Internacionales (NIIF) en la elaboración de los estados 

contables, ya que para aplicar la reexpresión demandan de pautas cualitativas y 

cuantitativas (Coccaro, 2019). 
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En junio de 2018 se habían adquirido las pautas anteriormente mencionadas como 

resultado de un monitoreo permanente que llevo a cabo la Federación Argentina de 

Consejo Profesionales de Ciencias Económicas (FACPCE) en los índices de precios, 

arribando a la conclusión de que en los últimos tres años la tasa acumulada de inflación 

había superado el 100%, se evaluaron las distintas combinaciones factibles de índices 

utilizables, uno de ellos fue el Índice de Precios Interno al por Mayor (IPIM) que con la 

proyección realizada mostraba que era altamente probable que la tasa acumulada trianual 

superaría el 100% en lo que restaba del año 2018 (Díaz y Pozzi, 2019). 

A raíz de esta situación, en Argentina la FACPCE el 29 de septiembre de 2018 

emitió la resolución de la Junta de Gobierno 539, en la que se establecieron pautas para 

reanudar el ajuste por inflación que había sido interrumpido en 2003. Aprobó que se 

aplique la resolución técnica 6: Estados Contables en moneda homogénea al preparar los 

estados contables. Reemplazo el índice a utilizar, sustituyendo el IPIM por una 

combinación del IPIM y el Índice de Precios al Consumidor (IPC) Nacional 

confeccionado por el Instituto Nacional de Estadística y Censos (INDEC), que abarca 

precios de distintas zonas geográficas (Coccaro, 2019). 

La Resolución Técnica (RT) 6, se encarga de reglamentar las normas acerca de 

los estados contables en moneda homogénea de uso obligatorio. Establece también el 

proceso secuencial de la reexpresión de los mismos, por medio de un ajuste integral de 

las partidas no monetarias, y la verificación del Resultado por Exposición al Cambio en 

el Poder Adquisitivo de la Moneda (RECPAM) mediante elementos monetarios (Werbin 

y Robles, 2021). 

Verón (2018) explica el procedimiento secuencial para reexpresar los estados 

contables en moneda homogénea, según RT 6: 
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1) Determinar el activo y el pasivo al inicio, en moneda homogénea, del 

periodo a ajustar. 

2) Determinar el patrimonio neto al inicio, en moneda homogénea, del 

periodo a ajustar, resultante de la diferencia entre el activo y el pasivo 

adquirido en el 1). 

3) Determinar el activo y el pasivo, en moneda de cierre, al final del periodo 

a ajustar. 

4) Determinar el patrimonio neto, en moneda de cierre, al final del periodo a 

ajustar, resultante de la diferencia entre el activo y el pasivo adquirido en 

3). 

5) Determinar el patrimonio neto, en moneda de cierre, al final del periodo a 

ajustar sin tener en cuenta el resultado del mismo periodo. 

6) Determinar el resultado final del periodo, en moneda de cierre, resultante 

de la diferencia de los patrimonios netos obtenido en 4) y 5). 

7) Determinar el resultado final del periodo, sin tener en cuenta el RECPAM, 

a través de la reexpresión de las partidas que constituyen el estado de 

resultados. 

8) Determinar el RECPAM del periodo sustrayendo los importes alcanzados 

en 6) y 7). 

Coccaro (2019) indica, según RT 6, la manera de proceder en la reexpresión de 

las distintas partidas o rubros integrantes de los estas: 

1) Separar de las cuentas patrimoniales y de resultados los componentes 

financieros implícitos. 

2) Las partidas expuestas en moneda de cierre no tienen que reexpresarse. 
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3) Las partidas expresadas en moneda anterior al cierre tienen que 

reexpresarse de la siguiente manera: 

a) Eliminando los ajustes previamente contabilizados para evitar su 

duplicación. 

b) Determinando el periodo de origen de las partidas, es decir la fecha 

de anticuación, la misma resulta de descomponer partidas o grupos 

de ellas, dependiendo de los momentos o periodos de origen, con 

el fin de reexpresarlas en moneda de cierre. La anticuación se 

fundamentará generalmente en: la fecha de imputación del débito 

y el crédito en el caso de activos y pasivos no monetarios, cuentas 

de capital y de resultado. Será retrospectiva en el caso de los 

consumos y desvalorizaciones de activos, basándose en la fecha de 

origen de los activos consumidos, en los resultados por tenencia y 

otras partidas en la que sus saldos se originan por la suma y resta 

de otras de ellas, desagregando el valor en ambos elementos y 

determinando la fecha de origen de cada una y reexpresarlas de 

manera independiente.  

c) Calculando los coeficientes aplicables para la reexpresión. La 

FACPCE publica los mismos según la RT 6. Surge de la diferencia 

entre el IPC del mes de cierre del ejercicio y el IPC del mes de 

anticuación de partidas. 

d) Aplicando los coeficientes de reexpresión a los saldos de las 

partidas anticuadas con el fin de reexpresarlas en moneda de cierre. 
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4) Los valores determinados para los distintos activos no podrán superar su 

valor recuperable, individualmente o en conjunto. 

El ajuste contable conlleva ciertas limitaciones para las empresas en la 

presentación del resultado neto, o también denominado RECPAM por las normas 

argentinas. Presentado sin segregar el resultado conformado por los activos del resultado 

ocasionado por los pasivos. Imposibilitando la determinación del resultado financiero del 

pasivo en términos reales, ya que los estados contables no exhiben la cifra del impacto 

provocado por la inflación que ajusta el importe del mismo (Dapena, 2014). 

Pérez (2014) indico que a causa de lo referido previamente no es posible realizar 

el calculo de ratios importantes, como es el caso de la rentabilidad del activo, también 

conocido como return on assets (ROA) y el de rentabilidad del activo neto (RONA). 

Estos permiten el cálculo del efecto palanca, siendo relevantes a la hora de realizar un 

análisis de rentabilidad. Tampoco se pueden averiguar los resultados financieros 

generados por los activos y pasivos operativos en términos reales.  

Por su parte Del Valle y Mella (2019) explicaron como impacta el ajuste por 

inflación en el activo y pasivo de los entes, concluyendo que: 

o El activo total está sujeto a la estructura de los activos no monetarios que 

dispone cada ente y la antigüedad de los mismos. En las empresas que 

suponen mayor estructura de activos no monetarios antiguos se espera 

mayor variación del activo total en su reexpresión. 

o Los pasivos generalmente tienen el carácter de monetarios, por lo tanto, se 

encuentran expresados en moneda de cierre, inclusive en los estados 

contables que no fueron ajustados. Por consiguiente, los pasivos en su 

totalidad, reexpresados y no reexpresados, solo divergen en el rubro pasivo 
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por impuesto diferido, ya que la medición del mismo se sustenta de las 

diferencias entre las valuaciones contables y fiscales de los diversos 

rubros, por lo que deben ser recalculados de acuerdo a las cifras 

reexpresadas. 

Siguiendo con el impacto que tiene el ajuste por inflación en los rubros que 

conforman los estados contables, Juárez (2020) indico que las alteraciones en el 

patrimonio neto dependen de la estructura patrimonial de cada empresa, ya que las 

mismas compuestas por un alto porcentaje de activos fijos al ajustarse varia más el activo 

que el pasivo, incrementando el patrimonio neto. Estas variaciones tienen efectos en los 

resultados acumulados de las entidades, cuando la diferencia, entre el activo y el pasivo 

reexpresados, es positiva y supera el ajuste de capital, provocando un aumento en los 

resultados acumulados, de lo contrario, cuando la diferencia es negativa los resultados 

disminuyen. Las empresas que asumieron un descenso en su patrimonio neto luego del 

ajuste, concluye que pueden haber disminuido parte del capital propio. 

En cuando a los resultados del ejercicio, Del Valle y Mella (2019) expresan que 

el ajuste por inflación impacta de tal manera que termina acumulándose en el patrimonio 

neto. La variación del resultado ajustado y sin ajustar se genera basándose en cuatro 

factores, estos son: 

1) El resultado por la posición monetaria. 

2) Diferencias entre las depreciaciones y amortizaciones. 

3) Diferencias entre los importes, ajustados y no ajustados, de las operaciones 

que no generan un resultado, si no que representan un débito o crédito a 

una cuenta monetaria con contrapartida en una no monetaria. 

4) Diferencia de inventario de los bienes de cambio. 
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En relación al impacto de la inflación en las posibles decisiones económicas y 

financieras de la empresa Lamberto (2017) concluye que:  

o Con respecto a las decisiones de inversión, la mejor manera de analizar 

una planificación es basándose en el tratamiento de los flujos de fondos 

descontados en moneda corriente. 

o Acerca del financiamiento, confirmo que adquirir deudas que contemplen 

una menor tasa que la de inflación no siempre es eficiente. Es importante 

que el costo que implique la deuda sea menor al rendimiento de los activos 

utilizados, siendo este principio apropiado con inflación o sin ella. 

o Haciendo referencia a la administración del capital de trabajo, indico que 

se debe analizar adecuadamente la composición de los activos y pasivos 

de la empresa sin depender del enfoque a utilizar. Minimizando los activos 

que no generan valor, creando una eficiente composición de activos. De 

igual manera el costo del financiamiento debe ser disminuido según la 

estructura de endeudamiento, conservando el tamaño de la deuda dentro 

de los parámetros fijados.  

A causa de lo determinado anteriormente se puede deducir que el problema del 

presente trabajo de investigación está relacionado con la distorsión que produce la 

inflación en la información financiera y la toma de decisiones, ya que, si los estados 

contables no son elaborados en moneda homogénea, no reflejan la realidad, afectando 

características cualitativas como lo son, la representación fiel, la comparabilidad y la 

integridad.  

En relación al problema descripto se pretende dar respuesta a los siguientes 

interrogantes: ¿Cómo impacta la inflación en los estados contables de las empresas 
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argentinas? ¿De qué manera afecta la inflación en la toma de decisiones de los entes? 

¿Cómo se exponen los estados contables en moneda homogénea? ¿Qué impacto tiene la 

inflación en cada rubro de los estados contables? 

El estudio y tratamiento de la inflación es de gran importancia, debido al gran 

impacto que genera la misma para el ente y el alto grado de trascendencia que presenta 

para la estabilidad y la toma de decisiones. Dentro de este contexto se pretende producir 

información lo más veraz, certera y oportuna para la toma de decisiones. Ajustando los 

balances de las empresas, de manera tal que estos queden correctamente valuados y 

facilitando el reconocimiento de las ganancias y pérdidas derivadas del mantenimiento de 

activos y pasivos expuestos a los cambios en el poder adquisitivo de la moneda.  

Objetivo general 

Determinar el impacto que tiene la inflación en los estados contables de las 

empresas argentinas con cierre de ejercicio en el año 2020, analizando el efecto del ajuste 

por inflación en los distintos rubros que los componen, a partir de la aplicación en casos 

reales de la localidad de Villa María. 

Objetivos específicos 

o Cuantificar el efecto que tiene el ajuste por inflación en el activo y el 

pasivo de las empresas, para demostrar la magnitud de la variación en cada 

rubro. 

o Exponer cómo afecta el ajuste por inflación en el patrimonio neto y los 

rubros que lo componen, con el fin de observar cómo varía el mismo en 

cada empresa. 

o Mostrar el impacto que tiene el ajuste por inflación en el estado de 

resultados de las empresas, para observar el cambio reflejado en el mismo.  
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o Analizar la relación del impacto de la inflación detectado con las posibles 

decisiones económicas y financieras de las empresas y terceros usuarios, 

a fin de diagnosticar su posible incidencia y efectos. 
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Métodos 

Diseño 

La investigación planteada tuvo alcance descriptivo, ya que se describieron las 

características del fenómeno estudiado, siendo este, el impacto de la inflación en los 

estados contables de empresas argentinas. 

El enfoque fue mixto, es decir, cualitativo en función al análisis de normas 

contables e interpretación de resultados y cuantitativo al determinar el impacto de la 

inflación en los rubros expuestos de las empresas. 

El diseño del trabajo fue no experimental en razón de que se realizó sin manipular 

deliberadamente las variables, y de tipo longitudinal, ya que se recolectaron datos de los 

estados contables en distintos momentos, para poder realizar comparaciones sobre el 

impacto de la inflación en los mismos. Es conclusión, se realizaron estudios de casos de 

empresas argentinas de la localidad de Villa María, comparando los mismos antes y 

después del ajuste por inflación. 

Participantes 

La población fue conformada por todas las empresas argentinas que debieron 

aplicar el ajuste por inflación contable a partir de la fecha 01/07/2018. 

El muestreo fue no probabilístico, por conveniencia y voluntario, se sustrajeron 5 

estados contables de empresas de la localidad de Villa María a elección del investigador. 

El método de selección de casos se basó en buscar empresas de distintos rubros que 

evidencien el impacto que genera el ajuste por inflación en cada una de ellas, mostrando 

como este impacto se da en forma general. 

Se analizaron 5 casos como muestra. La empresa 1 dedicada al rubro inmobiliario, 

la empresa 2 perteneciente al rubro comercial de carnicería, la empresa 3 forma parte del 
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rubro comercial de marroquinería, la empresa 4 dedicada al rubro comercial de insumos 

agropecuarios y la empresa 5 perteneciente al rubro construcción. 

Instrumentos 

Se utilizó como técnica el relevamiento bibliográfico y legislativo de fuentes 

primarias de investigación como lo fueron libros, revistas especializadas, artículos 

académicos, artículos audiovisuales, páginas web e informes sobre el tema.  

También, se relevaron los estados contables de la muestra, obtenidos de las 

empresas. Utilizando instrumentos de comparación cualitativos y cuantitativos, como 

tablas y gráficos, fichajes bibliográficos y planillas de cálculo. 

Análisis de datos 

En primera instancia se investigó el impacto de la inflación en forma global y 

luego en forma general haciendo referencia a los estados contables, analizando la 

bibliografía sobre el tema en diferentes países, principalmente en Argentina. 

Después se profundizó el análisis detectando problemáticas en la información de 

los estados contables a raíz de no realizar el ajuste por inflación observando los efectos 

que produce la expresión histórica. 

Posteriormente, se cuantificó el impacto del ajuste por inflación en los distintos 

rubros que componen los estados contables, realizando una comparación de los valores 

de dichos rubros ajustados con los valores históricos, es decir, previo al ajuste, pudiendo 

visualizar como vario la valuación de cada rubro que integra el activo, el pasivo y el 

patrimonio neto. 

Luego, se expusieron las variaciones que afectaron el estado de resultados, a raíz 

de realizar el ajuste por inflación contable, comparando el mismo antes y después del 

ajuste, para cada empresa que integra la muestra. 
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Finalmente, se analizó la relación del impacto de la inflación en las posibles 

decisiones económicas y financieras de las empresas y terceros usuarios, diagnosticando 

su posible incidencia y efectos. 
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Resultados 

En este apartado, se exponen los resultados obtenidos a partir del análisis de datos 

realizado. Se realiza una descripción sintética de las empresas seleccionadas para la 

muestra (Tabla 1). 

Tabla 1 

Descripción de las empresas  

Empresas Forma jurídica  Activ idad 

Empresa 1 Sociedad Anónima 
Servicios inmobiliarios realizados por cuenta propia con 

bienes urbanos propios o arrendados 

Empresa 2 Sociedad Anónima Venta al por mayor de carnes rojas y derivados 

Empresa 3 
Sociedad de 

Responsabilidad Limitada 

Venta al por menor de artículos de marroquinería, 

paraguas y similares 

Empresa 4 
Sociedad de 

Responsabilidad Limitada 

Venta al por mayor de materias primas agrícolas y de la 

silvicultura 

Empresa 5 Fideicomiso 
Servicios inmobiliarios realizados por cuenta propia, con 

bienes urbanos propios o arrendados 

Fuente: elaboración propia. 

Impacto en el activo y el pasivo 

Se presentan las variaciones en el activo como consecuencia de realizar el ajuste 

por inflación en el año 2020 (Tabla 2). 

Tabla 2 

Variación del activo  

Empresas 

Activo Corriente 
% 

Var. 

Activo No Corriente 
% 

Var. 
Moneda 

Heterogénea 

Moneda 

Homogénea 

Moneda 

Heterogénea 

Moneda 

Homogénea 

Empresa 1 $706.233,4 $706.233,4 - $2.135.486 $4.390.314,9 106% 

Empresa 2 $3.926.694,8 $9.671.717,2 146% $88.295,78 $201.025 128% 

Empresa 3 $48.375.540,8 $70.871.856,2 47% $40.276.148,8 $62.808.464,2 56% 

Empresa 4 $229.655.798,8 $268.164.879,2 17% $20.821.614,85 $31.423.455,2 51% 

Empresa 5 $2.391.540,2 $3.214.518,1 34% - - - 

Fuente: elaboración propia en base a estados contables de cierre 12/2020 (Anexo I). 

Se exhibe en detalle la variación del activo corriente en cada rubro que lo 

compone, como consecuencia de realizar el ajuste por inflación en el año 2020 (Tabla 3). 
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Tabla 3 

Variación detallada de los rubros del activo corriente 

Empresas Moneda 

Activo Corriente 

Caja y banco 
Cuentas por 

cobrar 

Otras cuentas por 

cobrar 

Bienes de 

cambio 

Empresa 1 
M. Het. $696.407,7 - $9825.8 - 

M. Hom. $696.407,7 - $9825.8 - 

% Variación  0% - 0% - 

Empresa 2 
M. Het. $376.637,1 $61.800,0 $2.562.845,4 $925.412,4 

M. Hom. $376.637,1 $61.800,0 $2.562.845,4 $6.670.434,8 

% Variación  0% 0% 0% 621% 

Empresa 3 
M. Het. $1.488.946,8 $400.212,1 $6.174.233,1 $40.276.148,9 

M. Hom. $1.488.946,8 $400.212,1 $6.174.233,1 $62.808.464,2 

% Variación  0% 0% 0% 56% 

Empresa 4 
M. Het. $36.547.966,6 $39.212.345,3 $58.927.970,5 $94.847.516,8 

M. Hom. $36.547.966,6 $39.212.345,3 $58.927.970,5 $131.916.654,5 

% Variación  0% 0% 0% 39% 

Empresa 5 
M. Het. $3.019,5 - $111.433,9 $2.277.086,7 

M. Hom. $3.019,5 - $111.433,9 $3.100.064,5 

% Variación  0% - 0% 36% 

Fuente: elaboración propia en base a estados contables de cierre 12/2020 (Anexo I). 

Se muestra en detalle la variación del activo no corriente en cada rubro que lo 

compone, como consecuencia de realizar el ajuste por inflación en el año 2020 (Tabla 4). 

Tabla 4 

Variación detallada de los rubros del activo no corriente 

Empresas Moneda 
Activo No Corriente 

Bienes de uso Otros Activos 

Empresa 1 
M. Het. $1.313.403,4 $822.082,6 

M. Hom. $2.717.274,0 1.673.041,0 

% Variación  107% 104% 

Empresa 2 
M. Het. $88.295,8 - 

M. Hom. $201.025,1 - 

% Variación  128% - 

Empresa 3 
M. Het. $36.000,0 - 

M. Hom. $98.080,6 - 

% Variación  172% - 

Empresa 4 
M. Het. $20.821.614,9 - 

M. Hom. $31.423.455,3 - 

% Variación  51% - 

Empresa 5 
M. Het. - - 

M. Hom. - - 

% Variación - - 

Fuente: elaboración propia en base a estados contables de cierre 12/2020 (Anexo I). 
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Se expone que no hay variación en el pasivo corriente a partir de realizar el ajuste 

por inflación en el año 2020 (Tabla 5). 

Tabla 5 

Variación del pasivo 

Empresas 
Pasivo Corriente 

% Var.  
Moneda Heterogénea Moneda Homogénea 

Empresa 1 $1.004.782,3 $1.004.782,3 - 

Empresa 2 $2.280.310,1 $2.280.310,1 - 

Empresa 3 $30.975.589,3 $30.975.589,3 - 

Empresa 4 $188.602.868,1 $188.602.868,1 - 

Empresa 5 $43.392,2 $43.392,2 - 

Fuente: elaboración propia en base a estados contables de cierre 12/2020 (Anexo I). 

Impacto en el patrimonio neto 

Se detallan las variaciones del patrimonio neto en consecuencia del ajuste por 

inflación realizado en el año 2020 (Tabla 6). 

Tabla 6 

Efectos del ajuste por inflación en el patrimonio neto 

Empresas Moneda 
Patrimonio Neto 

Aporte de los propietarios Resultados Acumulados 

Empresa 1 
M. Het. $30.000,0 $1.566.505,4 

M. Hom. $61.053,7 $5.441.322,0 

% Variación  104% 247% 

Empresa 2 
M. Het. $50.000,0 $474.592,8 

M. Hom. $1.591.726,4 $2.779.758,2 

% Variación  3083% 486% 

Empresa 3 
M. Het. $90.000,0 $5.918.871,1 

M. Hom. $195.128,5 $20.939.762,4 

% Variación  117% 254% 

Empresa 4 
M. Het. $88.581,7 $39.731.796,2 

M. Hom. $185.689,5 $104.463.883,3 

% Variación  110% 163% 

Empresa 5 
M. Het. $1.943.464,6 $416.378,3 

M. Hom. $2.555.213,4 $566.864,5 

% Variación  31% 36% 

Fuente: elaboración propia en base a estados contables de cierre 12/2020 (Anexo I). 

Impacto en el estado de resultados 

Se presenta la variación porcentual del estado de resultados de las empresas a 

efecto de realizar el ajuste por inflación en año 2020 (Tabla 7). 



25 

 

Tabla 7 

Variación en el estado de resultados a efectos del ajuste por inflación 

Rubros Empresa 1 Empresa 2 Empresa 3 Empresa 4 Empresa 5 

Ingreso 2% 18% 21% 16% - 

Costo - - - - - 

Gastos de adm. 383% 2% 16% 9% - 

Gastos de com. 4% 302% 22% 544% 26% 

Gastos de prod. 9% 21% 76% 14% - 

Gastos fin. 1% 20% 22% - 20% 

Fuente: elaboración propia en base a estados contables de cierre 12/2020 (Anexo I). 

Se exhibe detalladamente la composición del estado de resultados de las empresas 

previo al ajuste por inflación (Tabla 8). 

Tabla 8 

Estado de resultados previo al ajuste por inflación 

Rubros Empresa 1 Empresa 2 Empresa 3 Empresa 4 Empresa 5 

Ingreso $853.369,1 $17.719.272,9 $60.066.751,9 $383.207.869,2 - 

Costo - ($14.659.051,6) ($27.171.033,7) ($258.682.025,2) - 

Gastos de adm. ($431.969,1) ($405.636,1) ($14.615.465,2) ($35.895.021,9) - 

Gastos de com. ($31.711,0) ($317.575,4) ($4.762.240,4) ($11.828.527,4) ($9.000,0) 

Gastos de prod. ($143.367,7) ($1.088.333,3) ($2.063.702,3) ($54.748.127,0) - 

Gastos fin. ($5.889,6) ($38.588,8) ($63.229,8) - ($2.694,9) 

Fuente: elaboración propia en base a estados contables de cierre 12/2020 (Anexo I). 

A continuación, se devela en detalle cómo queda expuesto el estado de resultados 

de las empresas posterior al ajuste por inflación (Tabla 9) 

Tabla 9 

Estado de resultados posterior al ajuste por inflación  

Rubros Empresa 1 Empresa 2 Empresa 3 Empresa 4 Empresa 5 

Ingreso $872870,9 $20.940.595,9 $72.461.148,7 $442.792.917,5 $63.629,1 

Costo - ($14.659.051,6) ($27.171.033,7) ($258.682.025,2) - 

Gastos de 

adm. 
($2.087.774,3) ($414.803,8) ($16.916.034,4) ($39.199.252,9) - 

Gastos de 

com. 
($33.045,9) ($1.277.512,5) ($5.799.838,2) ($76.190.890,7) ($11.351,3) 

Gastos de 

prod. y/o 

pres. 

($156.694,4) ($1.322.109,1) ($3.637.832,1) ($62.384.855,1) - 

Gastos fin. ($5.965,9) ($46.171,2) ($76.953,7) - ($3.229,8) 

Fuente: elaboración propia en base a estados contables de cierre 12/2020 (Anexo I). 
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A modo de síntesis, se muestran las variaciones totales en cada rubro de los 

estados contables sufridas en cada empresa por el ajuste por inflación realizado en el año 

2020 (Tabla 10). 

Tabla 10  

Resumen del impacto de la inflación en los estados contables  

Rubros Empresa 1 Empresa 2 Empresa 3 Empresa 4 Empresa 5 

Activo 79% 146% 47% 20% 34% 

Pasivo - - - - - 

Patrimonio neto 245% 733% 252% 163% 32% 

E. Resultados (687%) 166% 66% (71%) 519% 

Fuente: elaboración propia en base a estados contables de cierre 12/2020 (Anexo I). 

Impacto en la toma de decisiones 

Conforme al objetivo se analizó la relación del impacto de la inflación en las 

posibles decisiones económicas y financieras de la empresa, y de terceros usuarios. 

Evaluando cada empresa en particular y observando como el impacto depende de la 

composición patrimonial de las mismas. 

Una posible decisión económica de la empresa sería invertir su dinero en activos 

cuyo valor se modifica con la inflación y no optar por mantener el dinero en caja y/o 

banco evitando así una posible pérdida de valor.  

Una posible decisión financiera de la empresa es adquirir bienes financiados con 

la toma de pasivos, es decir comprar bienes financiados con una tasa de interés menor a 

la tasa de inflación. En consecuencia, de esta situación puede ocurrir que, tenga un 

impacto positivo, o llegado el momento del pago la empresa no cuenta con el dinero para 

afrontar la deuda, generando mora en el mismo y aplicándosele una nueva tasa de interés, 

superadora a la tasa de inflación y por ende tendría un impacto negativo para la empresa. 

Una posible decisión de terceros usuarios, es el caso de un proveedor de ofrecer 

una venta a plazo, o de un banco otorgar un crédito, siempre y cuando la empresa tenga 
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el respaldo económico. Por ende, tal decisión va a depender de la composición del 

patrimonio de la empresa y va a variar si el mismo varía con la inflación, pudiendo tener 

un impacto positivo o negativo. 
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Discusión 

Esta investigación tiene como objetivo general comprobar el impacto que tiene la 

inflación en los estados contables, y como afecta en la toma de decisiones de los usuarios, 

ya sean internos o externos, a través de un análisis de las variaciones que sufren los rubros 

que componen dichos estados y de posibles decisiones. Es importante destacar que no se 

han realizado estudios del impacto inflacionario en la contabilidad de las empresas en la 

ciudad de Villa María, siendo esta la primera investigación.  

En cuanto al efecto que tiene el ajuste por inflación en el activo y el pasivo de las 

empresas cabe destacar que se verifican las variaciones de los mismos. En el caso del 

activo se observa como el activo corriente solo varía en el rubro bienes de cambio y como 

el activo no corriente varía en todos los rubros que lo componen. Respecto a los pasivos, 

no se observan variaciones después de realizar el ajuste por inflación. Todo esto coincide 

con lo que revelan Del Valle y Mella (2019) indicando que la variación del activo total 

depende de la estructura de los activos no corrientes que dispone cada empresa y su 

antigüedad, y en cuanto a los pasivos, señalan que generalmente al tener carácter de 

corrientes, están expresados en moneda de cierre, aun en los estados contables sin ajustar. 

Lo que busca exponer el segundo objetivo de la investigación es como se ve 

afectado el patrimonio neto en consecuencia del ajuste por inflación. Los resultados 

revelan que es importante resaltar que, al estar compuesto por rubros no corrientes, se 

ajusta completamente, generando variaciones en su totalidad. Estos resultados confirman 

lo esperado y van en línea con lo que plantea Juárez (2020) quien dijo que las variaciones 

en el patrimonio neto dependen de la estructura patrimonial de la empresa. Las empresas 

que tienen una gran cantidad de activos fijos, que ajustados presentan una variación 

mayor a la del pasivo, muestran un incremento en el patrimonio neto. 
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Un tercer objetivo de la investigación pretende exhibir como impacta el ajuste por 

inflación en el estado de resultados de las empresas. Los resultados muestran que, la 

empresa 1 antes de realizar el ajuste presentaba una ganancia y después del ajuste el 

resultado arrojó una perdida, en la empresa 2 y 3 se incrementó la ganancia, en la empresa 

4 disminuyó la ganancia y en la empresa 5 el resultado previo al ajuste exponía una 

perdida y luego del mismo mostró una ganancia. Lo cual indica que las empresas que 

arrojan un RECPAM positivo, aumentan el resultado del ejercicio, y las que no, lo 

disminuyen. Estos resultados confirman lo esperado y van en línea con lo planteado por 

Del Valle y Mella (2019) en referencia a que las empresas que posean una estructura 

patrimonial de pasivos monetarios generarán una ganancia y en contrario, los entes que 

tengan una estructura patrimonial de activos monetarios percibirán una perdida. 

El último objetivo de la investigación procura analizar los efectos de la inflación 

manifestada en las posibles decisiones económicas y financieras de las empresas y 

terceros usuarios. Los resultados muestran como estas decisiones son muy variadas y 

dependen de la composición de cada empresa y del usuario que las tome, generalizando 

podrían corresponderse con lo planteado por Lamberto (2017) en cuanto al 

financiamiento, ya que plantea que tomar una deuda a una tasa inferior a la inflación no 

siempre es suficiente.  

Es importante mencionar como limitación de este estudio el hecho de no haber 

trabajado con empresas con la misma composición patrimonial, mostrando las diferencias 

en las variaciones detectadas. Al ser un muestreo probabilístico y por conveniencia se 

puede mencionar como limitación de la investigación, los cambios que sufren los datos y 

las empresas por el cambio en la inflación. Otra limitación es el tamaño de la muestra, ya 

que, al ser solo cinco empresas, es difícil generalizar resultados en Argentina. Por lo que 
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se debería tomar una mayor cantidad de empresas de muestra, de diversas provincias y 

que las mismas pertenezcan al mismo sector económico, para poder analizar cómo afecta 

la problemática en cada uno de ellos. 

La falta de información acerca de decisiones económicas y financieras es otro 

limitante, por lo que se han pensado las mismas de forma hipotética. También, la poca 

disponibilidad de investigaciones sobre el impacto del ajuste por inflación en los rubros 

patrimoniales de las empresas, ya que la mayoría de las investigaciones referidas al tema 

solo explican cómo realizar el ajuste y las normas que regulan al mismo. 

Sin embargo, una fortaleza de la investigación fue la cantidad de información que 

se encuentra sobre el tema basándose en la aplicación del ajuste, ya que la inflación es 

una problemática instaurada hace muchos años, por lo que es muy amplia la información 

sobre la metodología del mismo. La posibilidad de utilizar sistemas que realizan el ajuste 

de manera casi automática, normas explicadas y comentadas, videos, guías para realizar 

el mismo.  

De todo lo expuesto anteriormente, se puede inferir que los altos índices 

inflacionarios de Argentina influyen en la situación patrimonial, financiera y económica 

de las empresas, por lo que resulta fundamental realizar el ajuste por inflación, de no 

realizarlo, la información de los estados contables queda completamente desactualizada, 

careciendo de utilidad para tomar decisiones, conocer la valuación real del patrimonio de 

la empresa o analizar su rentabilidad. Las variaciones que se ven reflejadas en cada rubro 

son trascendentales como para no tenerlas en cuenta.  

Los estados contables presentados en moneda heterogénea, pueden traer aparejado 

la toma de decisiones erróneas, ya que sus valores pueden estar subvaluados o 

sobrevaluados. Un ejemplo de esto son los entes que principalmente tienen activos 
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valuados en moneda de cierre reconociendo resultados mayores a los existentes, y 

conduciendo a la distribución de dividendos insuficientes, generando que la empresa se 

descapitalice. Este tipo de errores son sumamente graves, debido a no tener la información 

de la correcta valuación de cada rubro que compone los estados contables de las empresas, 

pueden desvalorizar la misma de forma involuntaria. 

Es recomendable en este contexto inflacionario que las empresas se centraran en 

el efecto que genera la inflación y no en el efecto que produce la aplicación del ajuste, de 

esta forma, podrían adoptar técnicas que consideren el impacto financiero de la inflación 

para tomar mejores decisiones. Considerando los efectos, utilizando índices de 

actualización o indicadores de rendimiento, que permitan medir el desempeño en 

situaciones de inflación. Generando así variaciones positivas para la empresa, asumidas 

con anterioridad. 

Otra recomendación es mantenerse informado de las proyecciones anuales de 

inflación que realiza INDEC u otros órganos que miden la misma llegando a distintos 

resultados, ya que toman un distinto índice de precios, por lo tanto esto permitiría realizar 

operaciones con menor incertidumbre, pudiendo analizar diversas opciones de 

financiamiento o alternativas comerciales a las que la empresa pueda acceder, venciendo 

a la inflación, con tasas menores a la misma o analizando la toma de activos cuyo valor 

está desactualizado y se espera que aumente en gran porcentaje, es decir, abrir el abanico 

de opciones que le permitan a la empresa amortiguar el efecto de la inflación. 

Finalmente, sugiero que sería interesante realizar una investigación, ampliando la 

muestra, optando por empresas de diversas localidades del país, dedicadas todas al mismo 

rubro, para poder analizar las varianzas y sugerir diversas alternativas positivas para las 

empresas. También sugiero calcular ratios, ya que estos son muy eficaces a la hora de 
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examinar el comportamiento de las empresas, permitiendo observar si estas estuvieron 

bien o mal gestionadas, realizando proyecciones futuras, teniendo en cuenta las mismas 

con respecto a la inflación. 

 

.  
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Anexo I 

Estado contable histórico Empresa 1 
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Estado contable ajustado Empresa 1 
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Estado contable histórico Empresa 2 
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Estado contable ajustado Empresa 2 
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Estado contable histórico Empresa 3 
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Estado contable ajustado Empresa 3 
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Estado contable histórico Empresa 4 
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Estado contable ajustado Empresa 4 
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