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Resumen 

 En este trabajo final de graduación se realizó un análisis de la situación contable 

de la empresa Chiquitos S.R.L y se detectó un problema de valuación en uno de sus 

rubros: el de bienes de cambio. A raíz del análisis del marco legal aplicable a la valuación 

de la empresa, se realizó una comparación con ejemplos prácticos de las maneras en que 

se puede valuar y exponer el rubro, queda así en evidencia que existía una subvaluación 

lo que impacta de manera negativa en la información presentada. Al final se propuso 

cambiar el método de valuación y se dejaron expuestos los valores reales o, más 

próximos, a la realidad de la empresa lo que permitirá tomar decisiones más acertadas.  

Palabras claves: activo biológico, valor razonable, mercado activo. 

 

Abstract 

In this final graduation project, an analysis of the accounting situation of the company 

Chiquitos S.R.L. was carried out and a valuation problem was detected in one of its items, 

that of exchange goods, as a result of the analysis of the legal framework applicable to 

the valuation of the comp any, a comparison was made with practical examples of the 

ways in which the item can be valued and exposed, thus we make it clear that there was 

an undervaluation which negatively impacts the information presented. In the end, it was 

proposed to change the valuation method and the real values were exposed or, closer to 

the reality of the company, which will allow better decisions to be made. 

Key words: Biological asset, fair value, active market. 
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Introducción y análisis de la información 

La producción ganadera en Argentina históricamente ha realizado importantes 

aportes a la economía como lo es la generación de puestos de trabajo, principalmente en 

el sector primario, en actividades como invernada y cría y en su etapa de industrialización 

con el proceso de faena, elaboración de lácteos, entre otros. En nuestro país contamos con 

importantes mercados de ganado en pie, los cuales se pueden tomar como referencia de 

precios gracias a que sus operatorias son periódicas, los volúmenes de ventas son buenos 

y la transparencia en valores ya que son conocidos por los productores que operan allí y 

además, son publicados.  

Marco de referencia institucional  

La empresa sobre la cual realizaremos un análisis se denomina Chiquitos S.R.L 

sus únicos socios son hermanos, de los cuales uno ocupa el puesto de socio gerente y se 

ubican el departamento Federación (Entre Ríos). Su actividad principal es la invernada 

de ganado bovino, la cual se desarrolla en el Departamento entrerriano de Islas del Ibicuy. 

Según lo informado en el estado de resultados las ventas anuales del 2023 ubicarían a la 

empresa como “pequeña” según la categoría MiPyme de dicho año. 

Antecedentes  

 Para introducirnos en la problemática a analizar presentaré tres trabajos de 

investigación cuyos hallazgos resultan de interés al tema planteado.  

En primer lugar, la investigación de Marrufo García y Cano Morales (2021) sobre 

tratamiento contable de activos biológicos en empresas agropecuarias de Latinoamérica, 

es relevante ya que consideraron la relación entre lo normado por las NIIF (Normas 

internacionales de información financiera) y su aplicación en pymes, notando que se 
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generaba una brecha debido a que la realidad de algunas empresas dificultaba la adhesión 

a dicha normativa. Sin embargo, los autores concluyen que en este tipo de actividad 

económica resulta muy importante la aplicación de las NIIF por su aproximación a la 

realidad generando así información contable y financiera real y de calidad.  

En segundo lugar, un trabajo que, si bien tiene una antigüedad apenas mayor a 

cinco años, resulta un aporte sustancial para esta investigación. El mismo es de Luciana 

Carolina Maffini (2019) y se titula “Aplicación de la NIC 41 en empresas agropecuarias 

argentinas”. La autora trabajó sobre empresas ganaderas de la provincia de Santa Fe y 

apuntó a ciertos problemas que se presentan al practicar la valuación como indica la NIC 

41 (Normas internacionales de contabilidad) en los activos biológicos y tiene efectos que 

generan distorsión directa en el resultado del ejercicio y en determinadas zonas rurales no 

tienen acceso a mercados activos de los cuales tomar como referencia.  

Por último consideramos la tesis presentada por Rubio Ezequiel (2024) en la 

Universidad Católica de Córdoba “Costos estándares: alternativa de solución de 

existencias ajustadas por inflación conforme a NIIF” quien trabajó específicamente sobre 

el rubro bienes de cambio de una empresa argentina y resaltó la importancia de apegarse 

a las normativas internacionales de valuación especificadas para países con contextos 

hiperinflacionarios, como lo es Argentina, para lograr resultados conformes a la realidad 

y evitar distorsiones. De este trabajo me interesa rescatar la importancia de considerar el 

contexto de inflación en el país y su relación con las normativas específicas ya que lo 

retomaré en el desarrollo de mi tema. 
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Problema de investigación 

 Considerando los estados contables y papeles de trabajo de la empresa a tratar al 

31 de diciembre del 2023 sobre el circuito de compras-pagos y ventas-cobranzas detecto 

un problema en la valuación del rubro Bienes de Cambio (que este caso se conforma 

íntegramente por hacienda bovina) al momento de ingreso al patrimonio y al cierre del 

ejercicio lo cual tiene un impacto negativo en la exposición del rubro y por ende también 

en el activo final. Esta situación descripta no refleja fielmente la realidad económica de 

la empresa.  

Objetivo general 

• Analizar íntegramente la situación contable de la empresa Chiquitos S.R.L, 

evaluando sus estados contables y verificando la confiabilidad de la información 

brindada. 

Objetivos específicos  

• Analizar la valuación específica del rubro Bienes de Cambio 

• Verificar información presentada en los Estados Contables con la realidad 

• Determinar si la valuación propuesta por la NIC 41 y RT 22 resulta viable y si se 

aplican correctamente 

• Determinar diferencias al cierre de ejercicio entre el tratamiento contable y el 

impositivo 

Justificación, Importancia y Viabilidad de la investigación 

 La información brindada por documentos como lo son los Estados Contables de 

una empresa debe cumplir con estándares que aseguren la fiabilidad de la información ya 

que la misma es requerida por terceros ajenos al ente, como lo pueden ser organismos de 
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control (Ej: ARCA, rentas de las provincias), acreedores de la empresa, inversores que 

pudieran estar interesados en la misma, entidades bancarias (para análisis crediticios) y 

los propios socios para la toma de decisiones o cursos de acción. Es por eso por lo que 

resulta de gran importancia que la información brindada se asemeje lo más posible a la 

realidad económica de la empresa, adoptando las formas de valuación más convenientes 

dentro de las indicadas o sugeridas en las normativas por las cual se rige la elaboración 

de los estados.  

Análisis de situación (PESTEL Y FODA)  

 Cada empresa no es una entidad aislada del contexto en el cual se ubica, sino que 

se encuentra inmersa en un entorno que la influye de distintas maneras como también la 

empresa influye en ese entorno. Para sintetizar y describir este entorno particular de la 

empresa analizada en el anexo del presente trabajo presento dos gráficos, uno con el 

análisis de los factores externos que influyen en la empresa denominado PESTEL 

(acrónimo de los factores políticos, económicos, sociales, tecnológicos, ecológicos y 

legales). También les presento un análisis interno, con datos del perfil operacional de la 

empresa, utilizando la herramienta de análisis FODA (acrónimo de fortalezas, 

oportunidades, debilidades y amenazas). 

Análisis específicos según el perfil profesional 

Como asesor contable y habiendo evaluado de manera integral los aspectos 

contables y financieros de la empresa y considerando las normativas por la cual se rige la 

elaboración de los mismos, observo que no se aplica de manera correcta la valuación de 

los activos biológicos tal como indica la normativa, lo que veo como una debilidad que 

impacta de manera negativa en la exposición del rubo e influye directamente en el 

resultado del ejercicio y valor del activo final, causando que no se refleje correctamente 
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la situación patrimonial de la empresa. Considerando que no identifico dificultades 

prácticas, en el caso particular de esta empresa, para aplicar la normativa ya que si cuentan 

con un mercado activo del cual referenciarse y en el cual operan normalmente. En el 

desarrollo propondré realizar un análisis de los dos escenarios; por un lado, el actual 

respeto a la manera que se valúan en la empresa y como lo propongo y, por otro, las 

diferencias en los resultados trabajando sobre cambios en la política contable utilizada. 

Marco teórico 

 Continuando con la génesis de este trabajo sobre la importancia de valuar 

correctamente en los estados contables los distintos rubros, más específicamente el rubro 

bienes de cambio, de la empresa al momento de ingresar al patrimonio y al cierre de cada 

ejercicio, para poder expresar valores lo más cercanos a la realidad y adaptándose, a la 

vez, a los distintos usuarios de la información; pasaremos a recorrer las opiniones y 

aportes de distintos autores sobre la temática.  

Autores reconocidos como Simaro J. y Tonelli, O. (2014) aportan y distinguen dos 

conceptos relevantes entorno a la contabilidad según el usuario de la información. Por un 

lado, presentan a la “contabilidad de gestión” como aquella que incluye mediciones no 

financieras y no se encuadra en requisitos legales de presentación ya que su ámbito de 

aplicación se reduce a usuarios internos que requieren más bien, informes de gestión para 

liderar el ente. Por otro lado, refieren a la “contabilidad patrimonial” como aquella que 

tiene como destinatarios de información a usuarios externos del ente que requieren datos 

sobre recursos y obligaciones de estos y esta sí se ajusta a reglas contables porque su 

producto son estados contables, no informes como en la anterior descripta, los cuales 
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deben cumplir con determinados estándares para que resulten útiles a los fines de tomar 

decisiones.  

Como mencionamos anteriormente, existen usuarios de información externos al 

ente que tienen la necesidad de evaluar y comparar la situación contable de la empresa 

según distintos objetivos, para eso distinguimos los estados contables que son esenciales 

para tal fin. Por un lado, el estado de situación patrimonial que muestra existencias a un 

momento determinado, es decir a la fecha de cierre de ejercicio del ente. Como también 

el estado de resultados presenta a una fecha determinada, los resultados obtenidos por el 

ente en el periodo. Por otro lado, el estado de evolución del patrimonio neto y estado de 

flujo de efectivo muestran los movimientos, cambios y cusas de cada uno en el ejercicio.  

La información contable de cada estado mencionado debe cumplir con 

determinados estándares e informar mínimamente algunos aspectos. Esto está 

contemplado en la RT (FACPCE) N°16, de manera resumida lo que exige informar es, la 

situación patrimonial, su evolución y causas, evolución también de la situación financiera 

y todos aquellos hechos que den cuenta de los cambios en las actividades del ente en un 

determinado periodo. De los autores Muchiut y Rudi Enrique (2020) tomaremos la 

opinión de los atributos que deben estar presentes en la información contable, como lo es 

la pertinencia, confiabilidad, comparabilidad y claridad, que son esenciales para que la 

información plasmada en los estados contables resulte fiable, que la misma no se 

encuentre sesgada de la realidad de la empresa y no dé lugar a interpretaciones equivocas, 

para así poder influir verdaderamente en las decisiones de los distintos usuarios. 

En este trabajo hago énfasis en el rubro bienes de cambio, su valuación e 

influencia en el activo final. En la empresa Chiquitos S.R.L los bienes de cambio se 
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componen en su totalidad por hacienda bovina, es decir por activos biológicos, por esto 

para su valuación se rige legalmente por lo dispuesto en la RT (FACPCE) N°22 y las 

modificaciones introducidas por la posterior RT (FACPCE) N°46 que son aplicables a 

entes que desarrollen actividad agropecuaria y tratan lo relativo a este tipo de activos. A 

nivel internacional la norma que regula esto es la NIC N°41 de la cual se han tomado 

varios aspectos al desarrollar la normativa nacional.  

Dentro de este cuadro normativo para valuar los activos biológicos con destino 

venta en el curso normal de la actividad se debe realizar al valor razonable (precio 

obtenido en el mercado principal menos gastos estimados en el punto de venta). La 

opinión de Muchiut y Rudi Enrique (2020) respecto a la definición de valor razonable en 

la normativa nacional es que se debería haber referido a un mercado activo y no uno 

principal, este último lo definen como el mercado con mayor volumen y nivel de 

actividad. Mientras que para el primero toman lo descripto en la RT (FACPCE) N° 22 y 

aclaran los requisitos que debe cumplir el mercado para ser considerado “activo” y poder 

tomarlo de referencia, estos son: homogeneidad en los bienes comercializados, existencia 

de compradores y vendedores suficientes habitualmente, es decir que existan a las fechas 

cercanas de las mediciones contables (ingresos y cierres) y por último que los precios de 

las transacciones sean conocidos por los operadores de los mercados. Los autores 

fundamentan esta elección de como describir el mercado ya que un mercado activo a 

tomar como referencia también puede ser, a la vez, el mercado principal donde opera la 

empresa. Como también puede ser un mercado activo porque cumple con los requisitos 

de la resolución técnica y no ser principal al mismo tiempo. 

En Marcolini (2023), por su parte, trabajaron sobre casos reales de empresas 

agropecuarias de las provincias de Buenos Aires y Santa Fe, categorizan los activos 
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biológicos en ganadería según el destino sea cría o invernada, como es esta última opción 

el caso de nuestra empresa bajo análisis, opinan y afirman que la medición para activos 

biológicos destinados a la venta planteada por la normativa nacional, tanto para el 

momento de medición inicial y al cierre de ejercicio es viable de aplicar en nuestro país 

ya que el mercado de bovinos en Argentina reúne las condiciones para considerarlo 

“mercado activo”. Comentan, además, que se debe considerar la ubicación geográfica de 

los activos por los costos de transporte hasta los mercados que se utilicen como referencia. 

En oposición a las opiniones anteriores, Bottinelli (2020) cuestiona la 

aplicabilidad del valor razonable en Argentina cuando el poder adquisitivo de la moneda 

es inestable, no considera mercados activos en el país y también plantea que se generan 

distorsiones en los estados contables lo cual no resulta prudente. 

Ahora para seguir evaluando la empresa, pero esta vez desde el lado de la gestión 

y su impacto en los estados contables, resulta relevante el aporte de Castillo, Morales & 

Espinoza (2023) quienes tratan al control interno contable como esencial para que la 

gestión de las organizaciones resulte eficiente y garantice la transparencia de la 

información financiera, además de plantear bases para proteger los activos a través de 

políticas y procedimientos que minimicen los riesgos de incurrir en errores contables, 

mejorando la información y evitando irregularidades legales. Hablan también de que la 

carencia de un sistema contable de control interno puede afectar a los beneficiaros de la 

información ya que no habría control sobre las operaciones del ente. En conclusión, el 

control interno es una medida de seguridad que garantiza la calidad de la información del 

ente y ayuda a mejorar la forma en la que se manejan los procesos. 
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El control interno es una base fiable del sistema contable y determinará si existe 

seguridad en las operaciones que son reflejadas en los estados. Además, permite al ente 

la consecución de los objetivos organizacionales frente a cambios implementados. Es 

ejecutado por la administración de un ente y es reconocido como una herramienta de 

dirección necesario para identificar problemas y que los administradores tomen 

decisiones ante situaciones que afectan al ente, así presenta al control Barreto, D. F. P. 

(2023). Control interno y la gestión administrativa. Una revisión sistemática del 2020 al 

2022.  

Al control interno es necesario diseñarlo, implementarlo y evaluarlo para lo cual 

existen distintos modelos o teorías, uno de ellos es el modelo COSO (Committee of 

Sponsoring Organizations of the Tradeway Commission por sus siglas en inglés) para 

trabajar sobre el mismo tomaremos el informe de Rosado & Aguilar (2023). El modelo 

se compone de cinco aspectos que se deben analizar en las entidades, los cuales 

mencionaremos y vincularemos a la realidad de la empresa bajo estudio: 

a) Ambiente de control: es la base del sistema de control interno, comprende valores 

éticos y competencias de las personas en la organización. En la empresa bajo 

estudio podemos reflejar esto en la definición de tareas sobre gestión de los 

rodeos, por ejemplo, y sus ventas o también en la determinación de métodos de 

registro de animales para evitar omisión de registros o ventas informales.  

b) Evaluación de riesgos: identifica posibles riesgos ante el logro de objetivos. En la 

empresa puede ser identificación de cambios de precios en el mercado donde se 

opera, errores en valuación de ganado según normativa correspondiente o que los 

administradores no cuenten con información para la toma de decisiones.  
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c) Actividades de control: procedimientos de acciones para minimizar riesgos. En la 

firma en cuestión pueden ser controles físicos de stock del ganado como así 

también supervisión de procesos como sanidad y alimentación de los animales. 

d) Información y comunicación: prioriza que la información relevante llegue a las 

personas que la necesitan adecuadamente. En la empresa llevando los controles 

de compras y ventas, peso ganado en los animales y la comunicación eficaz entre 

el personal y los administradores, como así también entre ellos mismos. 

e) Supervisión: evalúa la calidad del sistema de control en el tiempo. En la sociedad 

realizando revisiones periódicas de las políticas contables adoptadas, ajustes de 

estas cuando sea necesario ante errores. 

Diagnóstico 

Conclusión diagnóstica  

 A partir del tema de investigación propuesto, con el problema planteado y a la luz 

de los objetivos descriptos, en el marco teórico se analizaron fuentes bibliográficas que 

resultan necesarias para un abordaje crítico y reflexivo de los conceptos básicos, como 

así también de las opiniones sobre los métodos de valuación de activos y la teoría sobre 

el control de gestión en la empresa. 

 En tal sentido, vemos que existe como antecedente diversa bibliografía 

actualizada e investigaciones respecto a la temática planteada por lo cual queda en 

evidencia lo relevante que resulta el estudio de valuación de activos biológicos en 

Argentina. De los conceptos básicos rescatamos contabilidad patrimonial la cual tiene 

como objetivo satisfacer las necesidades de información de sujetos externos al ente, por 
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lo cual la información debe encuadrarse en normativas legales ya definidas y de uso 

común para permitir un correcto entendimiento de cada usuario.  

 Respecto a la valuación de activos biológicos la bibliografía y la normativa indica 

que le correspondería aplicar a la empresa Chiquitos S.R.L al valor razonable, tanto al 

momento de ingreso al patrimonio como al cierre de cada ejercicio económico. Vimos 

dos miradas de dicha valuación, la que afirma que en nuestro país es viable aplicar y la 

que, por lo contrario, presenta las dificultades de llevar adelante esta valuación. En lo 

personal coincido con los autores que afirman la aplicación de esta valuación ya que me 

parece la más acertada en el caso de esta empresa, por la manera en que se muestra la 

realidad económica y por supuesto porque resulta viable en este caso ya que cuenta con 

el mercado activo donde la empresa opera, el cual cuenta con todos los requisitos para ser 

tal, fundamental en esta valuación.  

 A nivel de la gestión, mediante el modelo COSO, resulta útil su aplicación en la 

empresa ya que se puede contribuir a profesionalizar varios procesos, como lo es la 

comunicación que actualmente es un poco informal entre los administradores, al igual 

que el mejoramiento de los registros físicos de stock. Todo esto para contribuir a mejorar 

la calidad de la información interna que posteriormente será plasmada en los estados 

contables y presentada a terceros, mejorar la justificación del valor del ganado y llegar a 

un proceso contable más claro y confiable. 

 Los detalles de la valuación propuesta al valor razonable y la comparación con la 

manera en que actualmente valúan el rubro en la empresa será presentado y tratado con 

ejemplos reales en el siguiente apartado. Demostraremos también, el impacto negativo en 

el activo final de la empresa que tiene la manera en la que actualmente valúan y como 
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quedaría en realidad con la valuación propuesta al valor razonable. Como así también 

presentaremos las diferencias que surgen al cierre del ejercicio entre el balance contable 

y el balance impositivo.  

Plan de implementación 

La recomendación propuesta se centra en el rubro bienes de cambio y surge por la 

diferencia observada en la exposición del rubro al cierre del ejercicio comparando las 

maneras aceptadas de valuación por la legislación para este tipo de empresas.  

Objetivo general de la propuesta  

• Recomendar una valuación adecuada al momento del cierre del ejercicio para el 

rubro bienes de cambio, que refleje valores más cercanos a la realidad económica 

de la empresa.  

Objetivos específicos de la propuesta 

• Comparar el método de valuación actual con la valuación propuesta y, a su vez, 

con la realidad y el entorno económico  

• Replantear el método de valuación del rubro bienes de cambio 

• Obtener una valuación de rubro mejorada 

• Establecer un cronograma de trabajo de manera tal que la valuación propuesta 

pueda aplicarse a los estados contables del ejercicio 2025 (a presentar en Mayo 

2026) 

Alcance 

La propuesta se desarrolla para aplicarse al caso específico de la empresa 

Chiquitos S.R.L. Se trabajará sobre la base de la RT (FACPCE) N°22 y RT (FACPCE) 
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N°46, las cuales regulan la valuación del rubro a tratar en este caso, en empresas 

agropecuarias de Argentina, además tomaremos como referencias valores e información 

de mercados ganaderos donde la empresa opera. 

El desarrollo del plan tiene una estimación de ocho meses, aproximadamente, 

según presentaremos en el próximo diagrama, para llevar adelante acciones como rever 

ciertos procedimientos de la empresa, informar a los socios de la situación y ponerlos en 

conocimiento de las ventajas de aplicar la propuesta y como impacta esto en los estados 

contables, gestionar un cambio y su implementación para que sea posible aplicar la nueva 

valuación para la presentación de los estados contables del ejercicio 2025. 

 

Diagrama de elaboración propia  

 En el diagrama vemos las acciones por bimestres, desde la actualidad abarcando 

análisis de situación actual y siguiendo con el reacondicionamiento de los papeles de 

trabajo para ejecutar la nueva valuación del rubro, hasta llegar al siguiente periodo con la 

emisión de los estados contables nuevos y comparar con la realidad de ese momento.  
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Recursos necesarios para el desarrollo 

 Dentro de los recursos necesarios para llevar adelante el plan de acción 

encontramos recursos humanos, como los trabajadores rurales que controlen el stock, 

cantidades por categoría e informar al área contable cuando lo requieran. Por otro lado, 

recursos tecnológicos como lo son planillas de datos o planillas modelos de cálculo, 

sistemas contables adecuados que permitan el registro de las transacciones y el cambio 

de valuación, sistema de información de precios históricos de los mercados donde opera 

la empresa (en este caso el mercado principal se ubica en Federal y General Ramírez – 

Entre Ríos, bajo el control de un consignatario que publica los precios y cantidades, las 

tablas de precios históricos consultadas se encuentran disponibles en los anexos). Contar 

con acceso a recursos normativos o legales como lo son resoluciones técnicas y leyes 

actualizadas, recursos de datos históricos como los estados contables de períodos 

anteriores (los cuales se adjuntan en los anexos del presente trabajo). Recursos financieros 

como los honorarios del profesional contable que realizará el cambio de valuación y 

elaboración de los estados contables; y que a los fines prácticos de la presente 

investigación esta figura está representada por mi persona, según la planilla de honorarios 

sugeridos para abril 2025 por el Consejo Profesional de Ciencias Económicas de Entre 

Ríos ascienden a: $3.996.150. 

Para explicar la propuesta comenzamos recordando la diferenciación que hace la 

legislación respecto al destino de los activos biológicos y su valuación al cierre del 

ejercicio. Por un lado, si estos son con destino de venta en el curso normal de la actividad 

y, a su vez, que cuenten con un mercado activo (como es el caso de los activos de nuestra 

empresa bajo análisis) se valúan al valor razonable menos gastos estimados en el punto 
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de venta.  Por el otro lado, si los activos están destinados a ser utilizado en el curso normal 

de la actividad se medirán a su valor revaluado.  

 Considero que el primer caso es el aplicable a la empresa Chiquitos S.R.L ya que 

su actividad de invernada tiene como objeto la compra y venta de ganado en el curso de 

su actividad. El segundo caso sería aplicable a una empresa que desarrolle cría de ganado 

con el objeto de la reproducción de animales para posteriormente venderlos a un 

invernador. 

 Actualmente en la empresa se están valuando los activos biológicos como si la 

empresa se dedicará a la cría, es decir aplicando un valor de revaluación o “costo 

estimativo por renovación anual”. El cual se calcula tomando como valor base el sesenta 

por ciento (60%) del precio promedio ponderado (en adelante PPP) que en el período de 

los último tres meses del ejercicio se hubiera registrado para la categoría de hacienda más 

vendida en el mercado en el que el ganadero acostumbra a operar y en todos los casos el 

valor de las restantes categorías se establecerá aplicando un porcentaje según índices 

establecidos por la normativa sobre el valor base mencionado. A continuación, vemos 

como queda al cierre del ejercicio valuado el stock de cabezas de ganado según esta 

metodología.   

Promedios precios del mercado activo 10-11-12 (2022) 

Período Terneros Terneras Vaquillas Novillitos Novillos 

oct-22  $     315,00   $       311,00   $         277,50   $       303,50   $           270,00  

nov-22  $     347,00   $       330,00   $         286,00   $       302,00   $           290,50  

dic-22  $     338,50   $       321,00   $         312,00   $       318,00   $           305,00  

Promedio   $     333,50   $       320,67   $         291,83   $       307,83   $           288,50  

 

31/12/22 

Categoría Cantidad Kg $ promedio 
% según 

índice 
PPP $ unitario Valuación 31/12/2022 
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Novillos 110 250  $         288,50  100%  $           173,10   $      43.275,00   $            4.760.250,00  

Novillitos 280 210  $         307,83  75%  $           129,83   $      27.263,25   $            7.633.710,00  

Terneros 326 180  $         333,50  50%  $             86,55   $      15.579,00   $            5.078.754,00  

Terneras 125 170  $         320,67  50%  $             86,55   $      14.713,50   $            1.839.187,50  

Vaquillas 70 205  $         291,83  85%  $           147,14   $      30.162,68   $            2.111.387,25  

Totales 911            $          21.423.288,75  

 

 Como se observa en las tablas de elaboración propia, simulamos como se realiza 

actualmente la valuación en la empresa, tomamos el promedio del último trimestre del 

ejercicio 2022 de la categoría más vendida en este mercado, la cual es “novillo” y 

calculamos el PPP de dicho valor, que resulta $288,50 y su 60% se toma como valor base 

para calcular las restantes categorías, es decir $173,10. El valor final del rubro es el que 

vemos reflejado en el Estado de Situación Patrimonial al 31/12/2022 presentado por 

Chiquitos S.R.L como podemos observar en los anexos se adjuntan los estados contables 

de la empresa y papeles de trabajo, de donde tomamos el stock de ganado a la fecha de 

cierre y que fueron presentados a una entidad bancaria para un análisis crediticio. De este 

análisis surge una diferencia entre los estados contables presentados por la empresa y los 

obtenidos en los cálculos del presente trabajo debido a los promedios tomados. 

31/12/22 

Categoría Cantidad Kg $ mercado $ unitario Precio x Cantidad 

Terneros 326 180  $         333,50   $  60.030,00   $    19.569.780,00  

Terneras 125 170  $         320,67   $  54.513,33   $      6.814.166,67  

Vaquillas 70 205  $         291,83   $  59.825,83   $      4.187.808,33  

Novillitos 280 210  $         307,83   $  64.645,00   $    18.100.600,00  

Novillos 110 250  $         288,50   $  72.125,00   $      7.933.750,00  

Totales 911        $    56.606.105,00  
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Valor neto de realización 

a) Precio del ganado en el mercado  $     56.606.105,00  

b) Costo del flete  $     23.599.032,16  

c) Valor razonable = (a - b)  $     33.007.072,84  

d) Comisiones y gastos  $          116.710,91  

e) Valor neto para la medición =(c - d)  $     32.890.361,93  

 

 

En las tablas anteriores vemos como se habría valuado el rubro si se hubiera 

utilizado el método de valor neto de realización, tomando los valores de venta al 

31/12/2022 en el mercado activo donde opera la empresa y su ubicación geográfica, ya 

que los costos de flete son necesarios para llegar al valor razonable y luego, si 

consideramos la resta de los gastos estimados en el punto de venta. Se observa que existe 

una subvaluación del rubro por $11.465.225,88 lo que repercute en no mostrar el valor 

real de los activos de la empresa, ya que el valor que se obtendría de la venta de los activos 

en el mercado sería mayor al expuesto actualmente, impactando a su vez en el valor del 

activo final y patrimonio neto, comparación que mostramos en la última tabla. 

PASIVO

Pasivo Corriente

29.126.796,56$      Cuentas por pagar 24.867.371,53$       

4.489.595,88$        Cargas fiscales 2.258.564,34$         

8.645.324,26$        Deudas bancarias 8.361.482,89$         

21.425.135,05$      32.890.361,93$    Provisiones 500.000,00$            

63.686.851,75$      75.152.078,63$    Total Pasivo Corriente 35.987.418,76$       

Pasivo NO Corriente

Bienes de uso 12.997.657,37$      Otros Pasivos -$                        

12.997.657,37$      12.997.657,37$    Total Pasivo NO Corriente -$                        

76.684.509,12$      88.149.736,00$    TOTAL DEL PASIVO 35.987.418,76$       

Subvaluación 11.465.226,88$    PATRIMONIO NETO 40.697.090,36$       

PN = A - P 52.162.317,24$       

Subvaluación del PN 11.465.226,88$       

Activo no Corriente

Total del Activo No Corriente

TOTAL DEL ACTIVO

Activo Corriente

Caja y BANCOS

Créditos por ventas

Otros créditos 

Bienes de cambio

Total del Activo Corriente

Estado de Situación Patrimonial al 31/12/2022

ACTIVO
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Para el período 2023 presentamos el mismo procedimiento: 

Promedios de precios del mercado activo 10-11-12 (2023) 

Período Terneros Terneras Vaquillas Novillitos Novillos 

oct-23  $        1.010,00   $         977,50   $          905,00   $       875,00   $          765,00  

nov-23  $        1.465,00   $      1.280,00   $       1.102,50   $    1.150,00   $          890,00  

dic-23  $        1.410,00   $      1.295,00   $       1.245,00   $    1.325,00   $       1.170,00  

Promedios   $        1.295,00   $      1.184,17   $       1.084,17   $    1.116,67   $          941,67  

 

31/12/23 

Categoría Cantidad Kg $ promedio % según índice PPP $ unitario Valuación 31/12/2023 

Novillos 163 250  $          941,67  100%  $    565,00   $  141.250,00   $          23.023.750,00  

Novillitos 105 210  $       1.116,67  75%  $    423,75   $    88.987,50   $            9.343.687,50  

Terneros 97 180  $       1.295,00  50%  $    282,50   $    50.850,00   $            4.932.450,00  

Terneras 65 170  $       1.184,17  50%  $    282,50   $    48.025,00   $            3.121.625,00  

Vaquillas 35 205  $       1.084,17  85%  $    480,25   $    98.451,25   $            3.445.793,75  

Totales 465            $          43.867.306,25  

 

 

 

 

  

31/12/23 

Categoría Cantidad Kg $ mercado $ unitario Precio x Cantidad 

Terneros 97 180  $       1.410,00   $   253.800,00   $    24.618.600,00  

Terneras 65 170  $       1.340,00   $   227.800,00   $    14.807.000,00  

Vaquillas 35 205  $       1.200,00   $   246.000,00   $      8.610.000,00  

Novillitos 163 210  $       1.325,00   $   278.250,00   $    45.354.750,00  

Novillos 105 250  $       1.170,00   $   292.500,00   $    30.712.500,00  

  465        $  124.102.850,00  

Valor neto de realización 

a) Precio del ganado en el mercado  $    124.102.850,00  

b) Costo del flete  $      14.290.959,82  

c) Valor razonable = (a - b)  $    109.811.890,18  

d) Comisiones y gastos  $           298.965,62  

e) Valor neto para la medición = (c - d)  $    109.512.924,56  
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Para el ejercicio 2023 existe una diferencia en comparación al ejercicio anterior 

tanto en stock de ganado y precios particularmente por el contexto económico de 

diciembre 2023 en Argentina mediando nuevo gobierno entrante, especulaciones en 

precios por nuevas medidas económicas y picos de inflación producto de la relación con 

el contexto político y social que afectan directamente a los mercados, su operatoria y 

precios. Inmerso en este entorno la información contable también se ve afectada en sus 

variaciones y se provocan distorsiones mayores al realizar comparaciones entre periodos. 

 Por último, es imprescindible mencionar que en este trabajo analizamos la 

valuación de un rubro específico del activo de la empresa, pero el análisis contable debe 

realizarse de manera integral y considerando factores tanto internos como externos de 

todos los rubros. También es importante destacar que, como hubo variación en el activo 

PASIVO

Pasivo Corriente

45.374.302,27$      Cuentas por pagar 19.353.279,00$       

1.256.196,62$        Cargas fiscales 184.785,05$            

13.300.089,96$      Deudas bancarias -$                         

43.806.883,19$      109.512.924,56$  Provisiones 3.000.000,00$         

103.737.472,04$    169.443.513,41$  Total Pasivo Corriente 22.538.064,05$       

Pasivo NO Corriente

Bienes de uso 48.246.271,85$      Otros Pasivos 480.000,00$            

48.246.271,85$      48.246.271,85$    Total Pasivo NO Corriente 480.000,00$            

151.983.743,89$    217.689.785,26$  TOTAL DEL PASIVO 23.018.064,05$       

Subvaluación 65.706.041,37$    PATRIMONIO NETO 128.965.679,84$     

PN = A - P 194.671.721,21$     

Subvaluación del PN 65.706.041,37$       

Activo no Corriente

Total del Activo No Corriente

TOTAL DEL ACTIVO

Activo Corriente

Caja y BANCOS

Créditos por ventas

Otros créditos 

Bienes de cambio

Total del Activo Corriente

Estado de Situación Patrimonial al 31/12/2023

ACTIVO
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y patrimonio neto de la empresa al proponer la nueva valuación, se genera un cambio en 

su estructura económica por lo cual existirán cambios en el resto de los estados contables 

como por ejemplo en el Estado de Resultados, provocando variación en el resultado del 

ejercicio también. También es relevante el impacto que tendrá en el balance impositivo, 

ya que con la valuación como la proponemos aumentan los valores del activo a ingresar 

en dicho balance, por lo cual el impuesto a ingresar también será mayor. 

Mas allá de todo esto, verdaderamente lo que se quiso demostrar con esta 

recomendación de cambio de valuación y cumpliendo con los objetivos propuestos, como 

así también con todo lo trabajo en el marco teórico del presente, es como la manera en 

que se elija de valuar afecta el valor de la empresa con los valores de la realidad en la cual 

está inmersa, lo cual puede llevar a decisiones erróneas si no se cuenta con información 

verídica. Como, por ejemplo, en el caso de análisis crediticio de una entidad bancaria a la 

cual la empresa le presentó su documentación, un activo subvaluado no permite que 

accedan a mayores prestaciones financieras que en la realidad si podrían afrontar. 

Conclusión 

Luego de realizar un análisis de la situación contable de la empresa Chiquitos 

S.R.L, de considerar su marco legal, su estructura y el contexto donde opera se detectó 

que la valuación de uno de sus rubros más importantes, el de bienes de cambio, se valuaba 

de una manera errónea según el tipo de actividad que desarrolla la empresa.  Se valuaba 

según el método de “costo estimativo por renovación anual” determinado legalmente para 

empresas que lleven adelante cría de ganado, y no al valor razonable determinado para 

aquellas empresas que realizan invernada. Tal como se detalló en el plan de 
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implementación, esta situación llevaba a expresar valores erróneos a los definidos en el 

marco legal que determina la valuación. 

Por lo cual, habiendo cumplido con los objetivos establecidos, se concluye que 

resulta de suma importancia reconsiderar la valuación del rubro analizado a la manera 

propuesta en el plan de implementación ya que, tal como se aborda en el marco teórico y 

coincidiendo con los autores citados -en especial con Marcolini (2023)- , es una valuación 

más acertada para llegar a elaborar información contable semejante a la realidad de la 

empresa, cumpliendo así con los estándares que caracterizan a este tipo de información y 

permite tomar decisiones más certeras y evitar distorsiones, tal como lo mencionan 

Muchiut y Rudi Enrique (2020).  

Si bien en este trabajo se apuntó a un análisis específico de un rubro y de una 

empresa en particular, se recomienda realizar un análisis y comparación similar con el 

resto de los rubros y las normativas que rigen cada valuación y observar así si se generan 

diferencias en valores obtenidos. También se recomienda este método de valuación a otras 

empresas de similares características y operatoria, ya que es factible de llevar adelante y 

sobre todo permite contribuir a la exactitud de la información y poder generar, de esta 

manera, oportunidades para las empresas, que tal vez se estén perdiendo por un problema 

de valuación que impacta negativamente en la imagen y valores finales de los estados 

contables. 
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ANEXOS 

Gráfico N°1: análisis PESTEL 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Gráfico N°2: análisis FODA 

 

 

 

 

 

 

 
Cuadro de elaboración propia a partir de fuentes bibliográficas 
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Tablas de valores de referencia tomados del mercado donde opera la empresa, las 

mismas le son enviadas a los clientes de la consignataria, pero también están publicadas 

en su página web: https://www.etchevehere-rural.com.ar/ 
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• Declaración Stock de ganado 2022 disponible en: 

https://drive.google.com/file/d/1Rq3K8YKgV4Ltagx-MJSm-

xLNlCSYWryo/view?usp=sharing 

 

• Declaración Stock de ganado 2023 Chiquitos. Disponible en: 

https://drive.google.com/file/d/1MgqETmB9rmoGTKzVhcc-

jgJPzan1IdmS/view?usp=sharing 

 

 

• EECC Chiquitos SRL 2022: 

https://drive.google.com/file/d/1tl0cD0pjPUGzIAh45rf50nkZDytSol-

V/view?usp=sharing 

 

• EECC Chiquitos SRL 2023: 

https://drive.google.com/file/d/1koxP9xQQoPlM6A3Dh4IjRWHnJnEOjdXF/vie

w?usp=sharing 

 

• Cálculos periodos 2022 – 2023 elaboración propia: 

https://docs.google.com/spreadsheets/d/1LQWiWK5zkQZ2bmQM6A5DDul0X

6b_6WPd/edit?usp=sharing&ouid=116549069075297101613&rtpof=true&sd=tr

ue 
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