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Resumen

El presente trabajo tuvo como objetivo general determinar el impacto que la inflacidn
tiene sobre los estados contables ajustados en las cooperativas de trabajo agropecuario de
la provincia de San Juan, partiendo del analisis de la normativa y la aplicacion en casos
reales de la provincia. Para ello, se llevo a cabo una investigacion de tipo mixta con
alcance descriptivo. Se analizaron los estados contables ajustados de cinco empresas de
la zona, en los cuales se expresan los resultados del ajuste por inflacién, ademas se contd
con la ayuda de sus propietarios para la interpretacion y contextualizacién de los mismos.
En lineas generales se pudo observar que en primera instancia la reimplementacion del
ajuste por inflacion en las cooperativas produjo problematicas en cuanto a los activos y
los resultados. No obstante, ignorar la consideracion del fenémeno inflacionario genera
distorsiones en los efectos de los saldos de los rubros provocando que éstos queden
desactualizados. Por lo expuesto, se concluyd que la aplicacidn de ajustes para reflejar la
realidad de las cooperativas es necesario, pero se propuso analizar las necesidades en
cuanto a las presentaciones para que los estados reflejen la contabilidad de la manera més

realista posible.

Palabras clave: Capital, inflacion, cooperativa, contabilidad.



Abstract

The general objective of this work has been to determine the impact that inflation has on
the adjusted financial statements in the agricultural work cooperatives of the province of
San Juan, based on the analysis of the regulations and the application in real cases of the
province. For this, a mixed-type investigation with a descriptive scope was carried out.
The adjusted financial statements of five companies in the area were analyzed, in which
the results of the adjustment for inflation are expressed, in addition to the help of their
owners for the interpretation and contextualization. In general, it was possible to observe
that in the first instance the re-implementation of the adjustment for inflation in the
cooperatives produced problems in terms of assets and results. However, ignoring the
consideration of the inflationary phenomenon generates distortions in the effects of the
balances of the items, causing them to become outdated. Based on the foregoing, it is
concluded that the application of adjustments to reflect the reality of cooperatives is
necessary, but it is proposed to analyze the needs in terms of presentations so that the

statements reflect accounting in the most realistic way possible.

Keywords: Capital, inflation, cooperative, accounting.



Introduccion

Problema

Los estados contables de una organizacion brindan, ademas de informacion
patrimonial y financiera, la utilidad ante la toma de decisiones. Para su elaboracion es
necesario cumplir con los criterios basados en diferentes Resoluciones Técnicas
elaboradas y aprobadas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de
Ciencias Economicas. El dilema esta relacionado con la cuantia del patrimonio, debiendo
ser de una media homogénea y que es afectada por el proceso inflacionario (Nava
Rosillén, 2009).

Se denomina inflacion al aumento de precios sostenido en el tiempo que afecta
tanto a bienes y servicios que existen en la economia diaria, reflejada en la pérdida de
poder adquisitivo (Rosas Rojas, 2021). Estos efectos en el patrimonio de un ente deben
ser reflejados de manera tal, que pueda expresar la realidad de la organizacion en cuanto
a los efectos que la inflacion produjo en sus actividades.

La inflacion es un fendmeno econdémico que se traduce en un incremento
generalizado de los precios, donde su efecto no se distribuye uniformemente en la
economia. En el caso de las empresas de produccion, la inflacion genera un perjuicio dado
que deben disminuir capital destinado a las producciones de bienes y servicios, para
recuperar las pérdidas generadas por el incremento de los precios. Sumado a esto, la
incertidumbre sobre el futuro del poder adquisitivo de la moneda, desalienta la inversion
y el ahorro. Ademas, es perjudicial para las personas acreedoras de montos fijos, dado
que el valor real de la moneda se reduce en el tiempo y su poder de compra disminuira.
Sin embargo, las personas con deudas a tasa fija se veran beneficiados, porque el pasivo

se reducira, al valuar el mismo a moneda real (Perossa y Waldmar, 2014).



Para Martino (2016), cuando las entidades desarrollan sus funciones en contextos
inflacionarios, se presentan dos problemas que deben resolverse para preservar la utilidad
de la informacion como elemento para la toma de decisiones:

1. La moneda experimenta la pérdida del poder adquisitivo. Por lo que no se
podria realizar comparaciones porque no son unidades homogéneas.

2. Se producen variaciones en la estructura de precios relativos (es decir,
precio de un bien, expresado en términos de otro bien), y se producen
sesgos que alteran la calidad de los datos.

Por ende, no corregir los efectos de la inflacion, generara informacion
distorsionada y no util para la toma de decisiones tanto para la inversion y financiamiento
de todas las empresas, independientemente, de la actividad desarrollada, lo que
finalmente, provocara una reduccion de la rentabilidad.

Para Alaniz, Alonso, Moscetta y Moscetta (2012), los estados contables de las
empresas muestran informacion patrimonial y financiera tanto para usuarios internos
como externos, la cual debe ser Gtil para la toma de decisiones. Dicha informacion debe
estar cuantificado en una unidad de medida homogénea, pero dicha homogeneidad se ve
afectada por el denominado proceso inflacionario, lo que puede desvirtuar la utilidad de
dicha informacion.

Dentro del total de empresas que se pueden crear, se encuentran las denominadas
cooperativas. Estas organizaciones promueven a sus asociados y a la comunidad toda, el
progreso econdmico y el desarrollo humano, sobre la base del espiritu, los principios y
valores cooperativos. En el caso de las cooperativas de trabajo son asociaciones de
personas con el fin de desarrollar un trabajo en comun, con el esfuerzo mancomunado de

todos, buscando mejorar su situacion social y econdmica (Halasz y Cambeiro, 2014).



Para Henry y Neffa (2022), una cooperativa de trabajo es una asociacion de

personas que se rednen para trabajar en forma conjunta, con el objetivo de mejorar su

situacién social y econdmica, dejando de ser empleados para transformarse en

propietarios. En estas entidades, existe una autoridad horizontal y la produccién se decide

en forma colectiva. Luego de la aprobacion de los estados contables, en el caso de existir

un excedente, todos los asociados deciden la distribucién y/o la constitucion de una

reserva para la inversion de la misma para el desarrollo de la actividad.

Para Nufiez (2020), como estas entidades no tienen como objetivo un fin de lucro,

suelen confundirse, las cooperativas, las mutuales, las asociaciones civiles y las

fundaciones. Por ende, el autor conformo la siguiente tabla, donde se exponen las

diferencias entre cada entidad:

Tabla 1

Diferencias entre cooperativas, mutuales, asociaciones civiles y fundaciones

Entidad | ley | Organo Control | Organo social | Asociados Régimen Tratamiento de los
contribucién | excedentes
Instituto Consejo de Mayores 18 Aporte de Solo la diferencia entre
Nacional de Adm. afios cuotas precio y costo del servicio
Asociativismo y | Sindicatura sociales, ofrecido
Economia segun De los excedentes
Social estatuto repartibles, los destinos
son:
S 55 -reserva legal 5%
B ™ -fondo de accion
3 I asistencial y laboral
3 Py -resto distribucién entre
© - los asociados
Inspeccion Asamblea Activos y Cuotas Si bien no hay un art que
c < general de Comision honorarios ordinarias y indica que se reparten los
?8 % justicia directiva vitalicios, extraordinaria | excedentes, al no existir
S = & Comision adherentes y aporte de capital, los
3.2 & revisora de cadetes excedentes se capitalizan
<0 - cuentas
Inspeccion Consejo de Participantes | Aportes de Los excedentes se
general de adm. Benefactor los capitalizan
justicia Comité Participantes | fundadores al
ejecutivo adherentes momento de
4 < Director la institucion
S 3 ejecutivo
8 & Consejo adm.
= P Consejo
L - asesor

Fuente: (Nufiez, 2020, pag. 2)




Haciendo referencia a las cooperativas, segun los datos del Instituto Nacional de
Asociativismo y Economia Social, INAES, en el afio 2022, existen en Argentina un total
de 15.222 cooperativas, donde el 75,5% (11.492). (INAES, 2022)

En particular, en la provincia de San Juan, se destaja la actividad minera y
agropecuaria. En el caso de la actividad agropecuaria, las cooperativas de trabajo, se
caracterizan por tener momentos de trabajo intenso, que corresponden a periodos de
cosecha, y otros que pueden llamarse baches de espera donde no hay actividad para
realizar. Entonces, pensar en los efectos del incremento sostenido de los precios y el ajuste
por inflacidn de sus resultados econdmicos, va a permitir exponer la relevancia del trabajo
contable, para ofrecer informacidn fehaciente para la toma de decisiones. Como menciona
Cardona Montoya (2018), las cooperativas de trabajo agropecuario se enfrentan a nuevos
desafios que cambian el enfoque financiero aplicado, absorbiendo las pérdidas y
controlando la distribucion de ganancias, especialmente por tener normativas diferentes
al resto.

La importancia de esta investigacion estd basada en que las cooperativas de la
provincia son escasas y en su gran mayoria se vieron afectadas por el efecto inflacionario
por lo que es menester determinar la influencia del ajuste por inflacion en la informacion
contable para la toma de decisiones.

Antecedentes y marco tedrico

Segun lo indica que la Resolucion de la Junta de Gobierno de la FACPCE JG N°
539/18, se requiere que los estados contables sean expresados en una moneda comparativa
con el poder adquisitivo al cierre, y en términos de la Resolucion Técnica N°17 y N°41,
también propone el ajuste a los estados contables intermedios y no Unicamente a los del

periodo completo. Se destaca que si la informacion econémica y financiera de la



organizacion no considera las variaciones de precios, no es Gtil en la toma de decisiones
para ninguno de los usuarios de la informacion.

Esto provoca la distorsion para las distintas cuestiones a tratar como distribucion
de ganancias, analisis de costos, cotizacion de precios de venta y cualquiera sea el tipo de
analisis sobre esa informacion contable, en especial patrimonial y de resultados,
imposibilitando hacer comparaciones coherentes entre distintos estadios; en tanto queda
expuesto con claridad que la confeccion de estados contables en contextos inflacionarios,
refleja las consecuencias y el efecto de la pérdida del poder adquisitivo en la moneda
(Amaro Gomez et. Al., 2020).

Para Martino (2016), la informacion que exponen los estados contables debe ser
integral y aproximada a la realidad economica de modo tal que satisfaga las expectativas
de los usuarios. Cuando existe inflacion, el poder adquisitivo de la moneda se altera, por
lo que la informacion deja de ser representativa, por lo que los resultados muestran que
la inflacion tiene dos efectos significativos, sobre los indicadores de rendimiento, dado
que afecta la estructura de precios relativos, sesgando la base sobre la cual se toman
decisiones de inversion y financiamiento.

Para Viglierchio (2019), en funcién a su trabajo de investigacién denominado
“Una Mirada al Ajuste por Inflacion Contable en materia de Cooperativas”, indicd que si
bien, existe parte de la doctrina que indica que el ajuste por inflacion debe efectuarse
siembre, hay otro grupo que establece que solo debe realizarse cuando el crecimiento de
los precios alcancen determinados niveles de inflacién. Las distorsiones que pueden
presentarse son las siguientes:

— Subvaloracién de los inventarios.



— Subvaloracion de los activos fijos, como también, insuficiencia de
amortizaciones y depreciaciones para reposiciones oportunas y equitativas.

— Imposibilidad de medir los costos para la fijacion de precios.

— Generacidn de utilidades ficticias, que podria devenir en una distribucién del
capital.

— Pago de impuestos sobre utilidades irreales.

— Distorsion de ratios Gtiles como solvencia, endeudamiento, rentabilidad, etc.

— Imposibilidad de efectuar comparaciones entre diferentes periodos contables.

Pudo demostrar que si bien, el ajuste por inflacion en materia de cooperativas no
dista del que debe realizar cualquier otra entidad, las disposiciones preve la posibilidad
de capitalizar total o parcialmente la cuenta “ajuste de capital” por decision de asamblea,
lo que puede ser un error, dado que, por el mismo efecto de la inflacién, parte de ese
ajuste ya se haya distribuido como resultado en ejercicios anteriores.

Ademas, al incrementar la cuenta, en el caso de cooperativas con pocos socios, el
ajuste podria implicar un aumento significativo del capital y que decidan capitalizar el
ajuste en la asamblea y luego retirarlo, a pesar de que la ley de cooperativas (L. 20337),
prevé la fugas de capitales.

Anteriormente en Argentina, por medio de la Ley N°23.928 se suspendi6 la
aplicacion de los ajustes por inflacion, desde el 1 de abril de 1991, a pesar de la existencia
de ésta en determinados periodos, y se manifiesta que “el gobierno puede disponer, a
pesar de la existencia de la inflacion, que los estados contables no se ajusten, asumiendo
ficticiamente un periodo de estabilidad monetaria” (Braghini, 2019, p.2).

En este contexto, segin Fowler Newton (2019), indica que independientemente

de la normativa, podria omitirse el ajuste por inflacion, solo si los resultados no afectan



las decisiones de terceros. Por esto, la entidad emisora debe efectuar un anélisis de tres
aspectos:
1) Latasa de inflacion del periodo
2) Latasa de inflacion acumulada determinada desde la tltima fecha a la cual
se hayan preparado estados contables en moneda homogénea (superior al
100% en el periodo de tres afos).
3) Estructura patrimonial.

Este analisis debe efectuarse, independientemente si la inflacion es baja, por lo
que para su opinion, la omision no debe ser arbitraria, sino que debe aplicarse, solo si los
resultados no presentan una variacion significativa (Fowler Newton, 2019).

Actualmente, el ajuste por inflacion esta vigente y eso plantea el problema de la
anti ecuacion de distintas partidas. La Resolucion de la Junta de Gobierno 539/2018, ha
indicado que la Federacidon Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Economicas
(FACPCE), ha efectuado el monitoreo permanente de los indices de precios, concluyendo
que la tasa acumulada de inflacion en los ultimos 3 afios supera el 100%, medida en las
diferentes combinaciones posibles de indices disponibles y, entre otros, con el IPIM, lo
que genera que los estados contables cerrados desde el 1 de julio del afio 2018 deben
expresarse en la moneda de poder adquisitivo al cierre, es decir, en la moneda homogénea
a esa fecha (Amaro Gomez et al, 2020).

Por lo tanto, en una economia que pasa por un entorno de baja inflacion a otro con
altas tasas, se evidencia un periodo de transicion donde los precios se estimulan y
comienzan a ser cada vez mas volatiles, enfrentando en esa economia una mayor
incertidumbre. Siguiendo con Rojas (2019), el punto principal que se debe sefialar es que

la inflacion aumenta la incertidumbre inflacionaria, dificultando la hipotesis formada para
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orientar las expectativas y sobre las estrategias, causando dafios a rubros con horizontes
temporarios. Al aplicar un ajuste por inflacién en cooperativas, una de las partidas cuya
reexpresion demandard mas trabajo es el capital cooperativo, dado que existe una
variabilidad entre el importe por el ingreso y retiro de asociados y la existencia de tasas
de capitalizacion, entre otras razones.

Druetta (2020), ha indicado que en un contexto inflacionario, las empresas que
ofrecen servicios, donde se incluyen a las cooperativas de trabajo, exponen una pérdida
de rentabilidad, tanto del activo como del patrimonio neto. En el caso que los contratos
de prestacion de servicios se realicen sin una efectiva prevision del incremento de los
precios pueden generar que finalmente, su actividad arroje perdidas y asi una caida de la
rentabilidad.

Ante una impracticabilidad del ajuste por inflacion, algunos de los principios de
la informacion contable que demanda la resolucion técnica quedarian vulnerables, como
en el caso de confiabilidad, aproximacion a la realidad y comparabilidad.

Hipotesis y objetivos

La hipdtesis de este trabajo es que los ajustes no estan siendo realizados de la
manera adecuada y no brindan una vision real de los hechos econdmicos que acontecen
en la empresa, lo cual perjudica la buena lectura de los estados contables. Esta situacion
puede perjudicarlas al no expresar claramente si hubo un crecimiento econémico notorio,
ni la posible recuperacién econémica.

Obijetivo general
Determinar el impacto que la inflacidn tiene en los estados contables a la fecha de

cierre de los ejercicios econdmicos, desde la re implementacion del ajuste por inflacion
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en 2018 hasta el 2020, en las cooperativas de trabajo agropecuario de la provincia de San
Juan, partiendo del andlisis de la normativa y la aplicacién en casos reales de la provincia.
Obijetivos especificos

e Comprender las diferencias que genera el ajuste por inflacion en una cooperativa
de trabajo agropecuaria comparada con una organizacion con fines de lucro.

e Exponer las modificaciones que genera el ajuste por inflacion y qué consecuencias
tienen los socios en relacién a la distribucion de dividendos.

e Determinar comparativamente el impacto de la inflacion en los estados contables,
coémo varian los indicadores econdémicos y financieros, al pasar a exponerse en moneda

nominal a moneda homogénea.
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Métodos

Alcance y enfoque

La investigacion tuvo un alcance descriptivo, ya que se partié de descripciones
concretas, siendo el caso a considerar el impacto de la inflacion en los estados contables
de las cooperativas agropecuarias de zonas rurales, de la Provincia de San Juan.

En el caso del enfoque de la investigacién se selecciond uno de tipo mixto. El
enfoque cualitativo permiti6 interpretar la normativa contable relacionada al ajuste por
inflacion. En el caso del cuantitativo, expuso los resultados de la aplicacion del ajuste por
inflacion en los estados contables de las cooperativas de trabajo seleccionadas para el
desarrollo de la investigacion.

Disefio y tipo de investigacion

Su disefio fue no experimental ya que no se manipularon abiertamente las
variables, de tipo longitudinal, es decir, se recolectaron datos en diferentes momentos del
tiempo para poder analizar las modificaciones en si mismas, en este caso, estados
contables de periodos diferentes. Se llevd a cabo un estudio de caso de entes cooperativos
de la provincia de San Juan, comparando antes y después de la aplicacion del ajuste.
Poblacion, muestra y participantes

La poblacion estuvo conformada por todas las cooperativas de la provincia de San
Juan que poseen como actividad el trabajo agropecuario en zonas rurales. La actividad de
estas cooperativas se caracteriza por tener trabajo temporal, debido a los tiempos de
cosecha. Asimismo, son entidades que su gran mayoria se vieron afectadas por la
implementacion del ajuste por inflacién aplicado a partir de los cierres contables del afio

2018.
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El muestreo fue no probabilistico, por conveniencia y voluntario, por el cual, se
seleccionaron cinco cooperativas de la provincia de San Juan a eleccién del investigador.
El método de seleccion de casos se basod en que fueran cooperativas de la actividad
agropecuaria con la particularidad que sean de zonas rurales, éstas se detallan a
continuacion:

Tabla N° 2

Cooperativas agropecuarias tomadas como muestra

N° Razén social Rubro Cantidad de Asociados

1 Cooperativa de Trabajo Agrop. y| Cosecha de Hortalizasy 18
consumo India Mariana Limitada Futas

2 Cooperativa de Trabajo Agrop. y| Cosecha de Hortalizasy 16
Consumo Marisol Limitada Frutas

3 Cooperativa Agrop. Semillera y| Semillas para hortalizas 15
Consumo 21 de septiembre Limitada

4 Cooperativa Agrop. Tambera Costa Tambo 26
de Vargas Limitada

5 Cooperativa Agrop., Agroind. y de | Produccion, Agroindustria 18
Consumo Colonia Agricola Niquivil

Fuente: Elaboracion Propia (2022).

Materiales e instrumentos

Uno de los instrumentos utilizados fue la grilla de analisis, con la cual se
organizaron los conceptos importantes para realizar la busqueda de bibliografia acerca de
la tematica de ajuste por inflacion en estados contables de cooperativas

Por otro lado, fueron utilizados los estados contables de las cooperativas, muestras
de esta investigacion, y la informacién brindada por sus representantes. Los estados
contables se obtuvieron de los estudios contables que llevan la contabilidad y registracion
de las cooperativas con el permiso de los presidentes para acceder a los resultados de las

asambleas.
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La informacion luego fue analizada mediante tablas de Excel para poder
relacionar y generalizar los datos obtenidos.
Tipo de analisis de datos

En primer lugar, se indagé los diferentes libros y publicaciones la bibliografia
especifica sobre ajuste por inflacion en estados contables de cooperativas, lo que permitid
conformar la pregunta de investigacion y los objetivos del presente trabajo.

Seguidamente, se analiz6 la registracion contable del ejercicio 2018, y la técnica
del ajuste por inflacion contable, con la ayuda de los papeles de trabajo de los
profesionales y cooperacion de INAES de San Juan. Se investigo el impacto que generd
en las cooperativas seleccionadas, aplicar la Resolucion Técnica N°, ahondando
principalmente, en la comparacion de los rubros afectados en la contabilidad de las
cooperativas. Finalmente, se realizd una comparacion identificando en los balances
escogidos, cual fue el cambio contable y como afecté a los indicadores econdémicos y

financieros desde el punto de vista de las cooperativas.
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Resultados

En este apartado se describe la informacion obtenida de las empresas de la
muestra, accediendo a sus estados contables, y el producto del analisis bibliogréafico.
Diferencias que genera el ajuste por inflacion en las organizaciones

Como consecuencia del primer objetivo especifico planteado, se exponen algunas
de las diferencias que genera el ajuste por inflacion en una cooperativa de trabajo
agropecuaria comparada con una organizacién con fines de lucro, halladas en la
bibliografia consultada.

Tabla 3
Diferencias en el ajuste por inflacion entre cooperativas y entidades con fin de

lucro
Cooperativas Entidades con fin de lucro
Partidas monetarias: no se ajustan, ya se Partidas monetarias: no se ajustan, ya se
encuentran ajustadas al valor del cierre del encuentran ajustadas al valor del cierre del
gjercicio ejercicio
indice de ajuste: combinar el Indice de Precios | Indice de ajuste:
al Consumidor Nacional (IPC) publicado por |-  Partidas medidas a costo historico: precio
el fecha de cierre o reposicion.
INDEC (mes base: diciembre/2016) con el - Partidas monedas de extranjera: valor tipo
IPIM publicado por FACPCE de cambio al cierre
RECPAM RECPAM
a) Maétodo directo: diferencia entre
RECPAM NETO TOTAL GENERADO POR EL CAPITAL MONETARIO PURO partidas monetarias al inicio y

partidas monetarias al final
b) Meétodo indirecto: ajuste de rubros

) I RECPAM :i{gt ?;:il::gx‘u& Eé ;Tg:wg;?::ﬂ NETO NO ‘ no monetarios para determinar el
. RECPAM generado por los rubros
. monetarios. Por medio del ajuste de
) u &Eg;m g;gﬁE&E:?;?o?g ;::;:mﬂg:ﬁﬂ:&‘:&gos los rubros no monetarios se calcula
. . el RECPAM generado por los rubros
monetarios.

RECPAM NETO GENERADO POR EL CAPITAL MONETARIO NETO
RELACIONADO CON LA GESTION COOPERATIVA CON ASOCIADOS

Saldo por revaluacion de activos deberé Resultados no asignados, se admite enviar los
estar expresado a su valor real, mediante la | resultados del ajuste a dicha cuenta.
comparacion del valor razonable y el valor
residual reexpresado a la misma fecha de
dicho valor razonable

Fuente: Elaboracion propia

En el caso de que el resultado del ajuste por inflacion, la cooperativa podra

absorver el mismo, siguiente el siguiente orden:
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1. reserva especial por excedentes generados por prestacion de servicios a no
asociados del articulo 42 de la ley 20337
2. reserva legal
3. reserva por revaluacion de activos
4. ajuste de capital
Es necesario, exponer en el estado de evolucion del patrimonio neto en una fila,
los saldos ajustados luego de la aplicacién del ajuste por inflacion, a continuacion, otra
donde se muestre la absorcion de resultados no asignados, y finalmente, una tercera otra,
con los saldos modificados al inicio; todo ello ad referéndum de la proxima asamblea
anual ordinaria de asociados. Asimismo, debera dejarse constancia en nota a los estados
contables de si se ha ejercido la opcién mencionada.
En las empresas con fin de lucro, se exige la incorporacion de la cuenta RECPAM

reflejada en los estados contables como forma de visualizar el efecto de la inflacion.

Efectos que genera el ajuste por inflacion en la muestra e implicancias sobre los socios
Respecto a las cooperativas tomadas como muestra, se describen algunos detalles
para un mejor andlisis de cada situacion.

Tabla 4

Modificaciones generadas por el ajuste por inflacién

Cooperativa | Efecto

1 Se observa una reduccion del excedente obtenido por el incremento de los costos
de produccion y gastos.

En el estado de resultados, se redujo el resultado del ejercicio.

Reduccién del Flujo de Fondos.

Resultado: reduccidn de los fondos recibidos por los asociados.

2 La entidad efectlia sus estados contables anualmente.

Dado que los asociados reciben como retribucidn una remuneracion en funcion a
la labor desempefiada, no tuvieron registraron una reduccion del mismo.

3 Dado que se actividad es estacional, se redujo el excedente obtenido por la
entidad, dado que el incremento de los costos y gastos fue mayor que el precio
ofrecido por las ventas de semillas a los productores de la zona.

Resultado: reduccidn de los fondos recibidos por los asociados.
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4 Por su actividad tambera, la entidad adquirié previo en el afio 2017 un equipo de
frio, se busco asesoramiento técnico. El ajuste por inflacion generé un incremento
del valor del activo fijo, modificando la estructura patrimonial.

En el estado de resultados, se redujo el resultado del ejercicio.

Reduccién del Flujo de Fondos.

Resultado: reduccion de los fondos recibidos por los asociados.

Por su actividad de elaboracion de enlatados de frutas y mermeladas
En el estado de resultados, se redujo del resultado final
Reduccién del Flujo de Fondos.

Resultado: reduccion de los fondos recibidos por los asociados.

Fuente: Elaboracion propia en base a entrevistas

Impacto de la inflacion en los estados contables y variacion de los indicadores

Finalizada la contextualizacion, en la tabla siguiente se expone la comparacion de

la evolucion del patrimonio neto de cada cooperativa, al inicio y al cierre de los estados

contables ajustados presentados respecto de los cierres 2018 y 2019. Ademas se

extrajeron los datos de los principales rubros afectados, expuestos en la tabla N°5

Tabla N°5
Informacion de los principales rubros afectados
Informacion 2018
Coop 1 Coop 2 Coop 3 Coop 4 Coop 5

Activo $1.175.420| $708.271 $1.991.219 $757.452 $2.923.889
Pasivo $1.504.058| $833.072 $2.230.510 $648.906 $2.473.096
Ventas $712.292 $415.364 $2.874.530 $324.900 $2.755.689
Costo de

Ventas $410.322 $230.800 $1.291.090 $114.480 $1.067.328

Informacion 2019

Activo $2.985.311| $1.852.910 $3.408.291 $1.817.560 $4.818.909
Pasivo $3.523.482| $1.992.868 $3.351.728 $1.527.592 $5.421.920
Ventas $1.201.814| $708.890 $4.068.900 $745.945 $4.874.991
Costo de

Ventas $730.120|  $389.009 $2.181.739 $150.432 $1.804.805

Variacion

Activo 54% 61% 71% 40% 65%
Pasivo 34% 40% 50% 35% 119%
Ventas 69% 71% 41% 32% 78%
Costo de

Ventas 7% 68% 68% 31% 69%

Fuente: Elaboracion propia en base a EECC proporcionados por las empresas (2022).
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Tabla 6
Evolucion del Patrimonio Neto de las cooperativas segin EECC ajustados 2018 y 2019
. Ajuste del Reserva | Resultados Ao " q
Cooperativa | Saldo Sﬁ?frI;[Stlo Capital szzra\lla especial No Efcrt(ﬂ;:o Pat:;lg?gnlo
Cooperativo Art42 Asignados
AL
INICIO 18.733 260.375 14.336 42.244 175.949 511.675
1 (2018) 1.023.312
AL
CIERRE 18.186 260.322 14.296 42.286 -873.352 -538.171
(2019) -1.076.433
AL
INICIO 33.245 359.964 50.867 628.339 -184.263
) (2018) i 888.152
AL
CIERRE 36.405 360.783 51.262 -588.408 -139.958
(2019) -279.916
AL
INICIO 4.893 88.252 5.628 -6.868.597 | 1.612.078
3 (2018) -5.157.746
AL
CIERRE 4.893 88.252 5.628 -7.424.112 | 1.056.563
(2019) -6.268.776
AL
INICIO 2.600 27.379 1.729.579 | 7.424.112 255.748
4 (2018) ) 939.418
AL
CIERRE 2.600 27.379 1.729.579 | -1.503.890 | 255.748
(2019) i 511.416
AL
INICIO 800 287 410 -194.987 193.490
. (2018) 0
AL
CIERRE 1.260 273 410 14 -555.162 -549.206
(2019) -1.102.411
Fuente: Elaboracion propia en base a EECC proporcionados por las empresas (2022).
Tabla 7
Indicadores Financieros y Economicos antes y después del ajuste por inflacion
Cooperativa Rentabilidad Solvencia
1 Antes del ajuste 43% 87%
Después del ajuste -3,6% 36%
9 Antes del ajuste 6,17% 125%
Después del ajuste -7,5% 75%
3 Antes del ajuste 47% 259%
Después del ajuste 31% 184%
A Antes del ajuste 33% 124%
Después del ajuste 14% 38%
. Antes del ajuste 7% 0%
Después del ajuste -11% 0%

Fuente: elaboracién propia
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Discusion
Interpretacion de los resultados

La inflacion es el crecimiento sostenido de los precios tanto de los bienes y
servicios, lo que genera efectos en el patrimonio de una entidad. Nava Rosillon (2009)
establece que la dificultad en contextos inflacionarios es exponer de forma veraz el valor
del patrimonio dado que no estan expresados en una moneda homogénea. Por esta razon,
se presenta el presente trabajo de investigacion, donde se busco determinar el impacto
que la inflacién posee en los estados contables a la fecha de cierre de los ejercicios
economicos, desde la re implementacion del ajuste por inflacién en 2018.

Al tomar las medidas contables obligatorias a partir del 1 de julio del afio 2018,
por la FACPCE, se puedo afirmar que los estados contables ya estaban alterados, dado
que se observaron indices de precios con tasas acumuladas superando el 100% de
inflacion, encontrando los efectos de parametros cualitativas establecidos por las
resoluciones técnicas N°17 y N°41.

Para Viglierchio (2019), luego de efectuado su estudio sobre la inflacion en las
Cooperativas, indicd que, luego de ajustar la informacion financiera, se prevé que las
distorsiones puedan ser capitalizadas total o parcialmente en la cuenta ajuste de capital
por decision de asamblea, lo que puede ser un error, dado que, por el mismo efecto de la
inflacion, parte de ese ajuste ya se haya distribuido como resultado en ejercicios
anteriores.

Por estos posibles efectos negativos, se planted el primer objetivo especifico que
buscé analizar las diferencias que genera el ajuste por inflacién en una cooperativa de
trabajo agropecuaria comparada con una organizacion con fines de lucro. Se pudo

determinar que la diferencia esta relacionadas en la exposicion del efecto del ajuste por
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inflacion de las partidas. Si bien se admite la absorcién cuando el ajuste por inflacion
arroje un resultado negativo, el mismo debe cumplir un orden establecido por la
normativa, siguiendo el mismo:
1. reserva especial por excedentes generados por prestacion de servicios a no
asociados del articulo 42 de la ley 20337
2. reserva legal
3. reserva por revaluacion de activos
4. ajuste de capital
Ademas, es necesario, exponer en el estado de evolucion del patrimonio neto en
filas separadas:
- los saldos ajustados luego de la aplicacion del ajuste por inflacion,
- como quedan las partidas luego de la absorcidn de resultados no asignados,
- una con los saldos modificados al inicio;
Todo ello ad referéndum de la préxima asamblea anual ordinaria de asociados.
En particular, en relacion a las cooperativas que integran la muestra, los estados
contables se han ajustado por inflacion, dado que se observo la incorporacion de las
partidas y la indicacion en las notas contables donde se indico el indice de ajuste. Esta
observacion indica que la informacidn puede ser utilizada para la toma decisiones porque
expone el resultado real de la actividad. Esto concuerda con lo indicado por Alanis,
Alonso, Moscetta y Moscetta (2012), que establecieron que los estados contables deben
exponer el resultado y estar expresados en moneda homogénea para convertirse en
informacion Gtil para la toma de decisiones.
Seguidamente, se analiz6 las modificaciones que generan el ajuste por inflacion y

qué consecuencias tienen los socios en relacion a la distribucion de dividendos.
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Como menciona Amaro Gomez (2020), el ajuste efectuado en los estados
contables, puede provocar la distorsion en cuestiones como la distribucion de ganancias,
analisis de costos, cotizacidn de precios de venta y cualquiera sea el tipo de analisis sobre
esa informacion contable, en especial patrimonial y de resultados.

En funcion a las entrevistas, la cooperativa 1, ante la inflacién, se observé un
incremento de los costos y gastos, por lo que, debieron dejar de hacer lo que usualmente
hacian, es decir, se vendia el servicio, se pagan los jornales trabajados y el fondo queda
en cooperativa para crecimiento y distribucion de ganancias a final del ciclo contable.
Luego del ajuste, los fondos recibidos por los asociados tuvieron una disminucion.

La cooperativa 2 aporta servicios a actividades agricolas estacionales. En este
caso, su actividad no solo esta afectada a la variacion de los precios, sino a los cambios
climaticos. En este caso, dado que reciben una retribucidn por los servicios, no vieron un
efecto negativo ante el ajuste por inflacion.

Caso particular, es la cooperativa 3, que nunca buscaron demasiado asesoramiento
y la confeccion de los estados contables parecia ir por caminos diferentes con lo que
sucedia en las asambleas. El ajuste por inflacion causé un impacto negativo y un
incremento de la desconfianza ante los resultados expuesto, dado que se observo una
reduccion de los resultados recibidos.

En la cooperativa 4, estuvieron en contacto con el gobierno de San Juan, dado que
proporcionaban asesoramiento por medio del Consejo Profesional de Ciencias
Econdmicas de la provincia de San Juan. Al recibir asesoramiento permanente, con la

obligacién de efectuar el ajuste por inflacion, observaron que requerian actualizar los
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valores de los bienes de uso y mantener el activo de la cooperativa. Lo tomaron como un
beneficio la posibilidad de actualizar el valor patrimonial.

Por ultimo, en la cooperativa 5, su principal proyecto es incrementar su valor
patrimonial y en varias ocasiones han tomado créditos de produccién, el ajuste por
inflacion valor6 los bienes de uso de maquinaria y establecimiento que los hacen mas
accesibles al crédito. Sin embargo, el ajuste impacté negativamente en los fondos
recibidos por los asociados.

Luego de la observacion de los estados publicados por las cooperativas
seleccionadas en muestra se pudo observar:

- En cuatro (4) entidades seleccionadas, luego del ajuste por inflacion, se
observé una reduccion de los fondos recibidos por los asociados.

- Solo en una (1), los montos recibidos tuvieron un incremento dado que
reciben una retribucién por la labor efectuada, la cual estuvo ajustada por
la inflacion.

Esta realidad, coincide con lo indicado por Cardona Montoya (2018). Para el
autor, las cooperativas de trabajo se enfrentan a desafios que cambian el enfoque
financiero aplicado, debiendo absorbiendo las pérdidas y controlando la distribucién de
ganancias, especialmente por tener normativas diferentes al resto.

Seguidamente, se continué con el tercer objetivo especifico el cual buscaba
analizar el impacto de la inflacion en los estados contables y variacion de los indicadores.

En funcion a lo indicado a Martino (2016), la inflacion afecta el poder adquisitivo
de la moneda lo que altera la informacion y por ende, los resultados de las partidas de los

estados contables.
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Para analizar el impacto de la inflacion, se analizé las diferentes partidas,
comparando la evolucién del patrimonio neto de cada cooperativa, al inicio y al cierre de
los estados contables ajustados presentados respecto de los cierres 2018 y 2019. Ademas
se extrajeron los datos de los principales rubros afectados, expuestos en la tabla N°4.

De acuerdo a Alanis (2012), la omision del impacto del fendémeno inflacionario
genera distorsiones en los efectos de los saldos de los rubros. Ademads, para Viglierchio
(2019), en el caso del Ajuste por Inflacion Contable en materia de Cooperativas, puede
provocar distorsiones en las partidas.

En el caso de los Activos, luego del ajuste por inflacion, se observo en las cinco
(5) cooperativa analizadas, que se incrementé el valor del activo total, por lo que no
efectuar el ajuste, hubiera implicado una subvaloracion de los inventarios, como también,
de los activos fijo.

Este efecto tambien generd un incremento de las ventas, como también en los
costos, pero el efecto fue mayor en este Gltimo, lo que impactd negativamente en los
resultados del ejercicio. Sin el ajuste, los resultados eran positivos, los cuales hubieran
sido distribuidos entre los asociados, es decir, se contaban con ganancias ficticias.

En el caso de las partidas del patrimonio neto, analizando el ajuste de capital, solo
se expuso la variacidn especificamente el importe de la variacion generada por los propios
componentes del mismo. Luego del ajuste por inflacion, se pudo determinar que en los
resultados se cotejan patrimonios de inicio y de cierres cambio en los valores, lo que
expone falta de actualizacion de patrimonio inicial. También se observaron resultados
ficticios, lo que, de no realizarse el ajuste, se hubieran distribuido excedentes

descapitalizando a la empresa.
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Para Rojas (2019), la inflacion aumenta la incertidumbre dificultando la hipétesis
formada para orientar las expectativas y sobre las estrategias, causando dafios en los
indicadores financieros y econémicos.

Evaluando los indicadores de las cooperativas que integran la muestra, se pudo
observar que luego de aplicar el ajuste por inflacion, tanto la rentabilidad y la solvencia,
observaron una reduccion. Esto concuerda con lo indicado en el trabajo de Druetta
(2020), que establecié que en un contexto inflacionario, las cooperativas de trabajo,
exponen una pérdida de rentabilidad, resultado de la falta de previsiones o de la
imposibilidad de contar con informacion fehaciente para la toma de decisiones.
Conclusiones

Con el analisis expuesto, se demuestra que entre las cooperativas de trabajo del
sector agricola que, en un contexto de inflacion, deben implementar el ajuste por inflacion
dado que se observo diferencias en las principales partidas del estado de situacion
patrimonial (Activo, Pasivo y Patrimonio Neto), como también en las partida de
resultados (Ventas y Costo de Ventas y Resultado del Ejercicio).

El ajuste por inflacién expuso una reduccién en los excedentes obtenidos por el
desarrollo de la actividad, reduciendo los fondos destinados a cada asociado.

Por ende, la falta de un ajuste por inflacién implicaria una visién irreal de los
hechos econdmicos que acontecen en la organizacion, lo cual perjudica la buena lectura
de los estados contables. Esta situacion puede perjudicarlas al no expresar claramente si
hubo un crecimiento econdémico notorio, ni la posible recuperacion econdémica.

Por lo tanto, es necesario que se efectué el ajuste por inflacion para evitar la

distribucién de excedentes ficticios y evitar la descapitalizacion de las cooperativas.
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Limitaciones

Una de las limitaciones observadas fue la falta de sistemas que poseen las
cooperativas que integran las muestras. De esta forma, la informacion expuesta previa al
ajuste por inflacion, puede presentar distorsiones con la realidad de la actividad.

También, se pudo evidenciar, la falta de referencias a la realizacion de control de
precios de los insumos requeridos para ofrecer los productos o servicios. Esta actividad
podria reducir el impacto de la inflacién, optando por los proveedores que ofrezcan un
precio mas conveniente para la cooperativa.

Finalmente, la reducida cantidad de integrantes de la muestra reduce la posibilidad
de efectuar conclusiones generales para todas las cooperativas de trabajo del sector
agrario de la provincia de San Juan.

Fortalezas

Una de las principales fortalezas es exponer la relevancia de efectuar el ajuste por
inflacion en cooperativas de trabajo. Aunque posean un objetivo distinto a las entidades
con fines de lucro, es importante que logren desarrollar su actividad de forma eficiente,
con informacion real, para la toma de decisiones.

Lineamientos para futuros trabajos

Es recomendable para futuros trabajos, no solo la ampliacion de la muestra, sino
también incluir otras variables en el analisis de tipo cualitativa sobre la actividad, de
forma de analizar la influencia en los costos, como también otras variables economicas,

como los costos de financiacion e inversion.
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