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Resumen

El presente trabajo final se caracterizd en investigar y analizar la alteraciéon o
distorsién que genera la inflacién en los estados contables de las empresas en lugares con
contextos inflacionarios, también la importancia de la reexpresion de las mismas a
moneda de fecha de cierre. La muestra fueron cinco empresas de S.R.L. y S.C.S.,
ubicadas en diferentes provincias del norte y centro del pais. El ajuste por inflacién es un
proceso que persigue como principal objetivo, que las cifras de los estados contables
queden expresadas a moneda homogénea. Los resultados indicaron que en contextos
inflacionarios la informacién obtenida, sin previa reexpresion, no es util para satisfacer
las necesidades de los usuarios, tanto internos como externos, a la hora de tomar
decisiones. En este manuscrito se abordaran teorias de otros autores que han estudiado el
fenomeno con anterioridad, antecedentes normativos contables aplicables a los estados
financieros, y, demostrar de manera cuantitativa y cualitativa el impacto de la inflacién en

las empresas sometida a los analisis.

Palabras Claves: Inflacion, empresas, usuarios, toma de decisiones, estados

contables.



Abstract

The present work is characterized in investigating and analyzing the alteration or
distortion generated by inflation in the financial statement of companies in places with an
inflationary context, also the importance of their reexpresion. The sample were five
S.R.L. companies located in different provinces of the north and center of the country.
The adjustment for inflation is a process that pursues as its main objective, that the
figures of the financial statements are expressed in a homogeneous currency. The results
indicated that in inflationary context the information obtained, without prior reexpresion,
is not useful to meet the needs of users, both internal and external when making
decisions. This manuscript will address theories of other authors who have studies the
phenomenon previously, accounting regulatory background applicable o financial
statements, and demonstrate in a quantitative and qualitative way the impact of inflation

on company’s subject to analysis.

Keywords: inflation, companies, users, decision making, financial statement.



Introduccion

El presente trabajo tiene como objetivo demostrar el impacto que genera la
inflacion en los rubros mas significativos de los estados contables en empresas de
Argentina, esto debido a el contexto inflacionario que atraviesa el pais, ademas de
exponer las consecuencias que éstas producen, y la necesidad e importancia de reexpresar
los mismos a moneda homogénea, para asi de esta manera, poder proporcionar
informacion real a los usuarios sobre el patrimonio de los entes en un periodo y fecha
determinada.

Marco teorico

La inflacion se define, segiin expone Santiago Lazzati (2014), “cuando el
incremento en el precio de los bienes y servicios es generalizado, sostenido y
significativo, se entiende que existe inflacion, fendémeno que se observa en algunos paises
entre ellos la Argentina” (p. 17). Por otro lado, expresa Daniel Pérez Emrri (2013), “no
todos los precios de los bienes y servicios se incrementan en la misma proporcion: unos
se adelantan y otros se atrasan. Por lo tanto, hay modificacion en los precios relativos (p.
228).

Tal como se observa y plantea, la inflacion es una caracteristica propia de la
economia, a raiz de esto, se identifican diversas causas que la producen. Las mismas
pueden ser de tipo estructurales o por el desequilibrio del mercado (Armando M. Casal,
2018).

Es de suma importancia determinar las causas que la originan, como lo explica

Daniel Pérez Emrri (2013):



Es importante el diagnostico de las causas para ver qué politica econdmica
se debe implementar. Si la inflacién tiene su origen por el lado de la
demanda, como regla, se aplicardan politicas monetarias y fiscales
restrictivas. Cuando la causa estd vinculada a la oferta escasa de bienes y
servicios, habra que fortalecer la produccion, incentivando la capacidad
productiva con inversiones en infraestructura, energia, investigacion y en
sectores productivos en donde el pais tiene mayores carencias, por
ejemplo, donde se requiere mayor complejidad en los procesos. (p. 235).
Teniendo en cuenta que la inflacion en el aumento de precios de los bienes y
servicios, definiremos precio segin la Real Academia Espafola (RAE) como, valor
pecuniario con lo que se estima que vale algo (RAE, 2021). Dentro del abanico de
clasificaciones que puede tener esta palabra, en términos econdmicos se clasifican en real
y nominal, como lo define Yago Monteros Castellanos (2012), “en general las magnitudes
nominales son aquellas que estan en bruto. Claro que, la inflacion también es importante.
Precisamente, las magnitudes reales lo que hacen es restar a la magnitud nominal, el
efecto de la inflacion” (parr. 2).
Por lo antes mencionado, es importante aclarar que:
Cuando se habla en términos reales, se refiere a precios del afio base, es
decir, se fija un afio determinado como referencia y se toman los precios
del ano base de los productos a estudiar. De esta forma se excluye en los
estudios el efecto de la inflacion. El proceso para convertir un valor
nominal a términos reales se denomina precisamente ajuste por inflacion.

Y gracias a este ajuste los valores reales son una excelente medida del



poder adquisitivo neto, sin importar los cambios de precios a lo largo del
tiempo. (Yago Monteros Castellanos, 2012, parr. 3).

Ya estando situados y en contexto, en un pais con inflacion y de inestabilidad de
precios, los estados contables no arrojan la realidad de la informacion, ya que la misma se
presenta de manera distorsionada, debido al efecto causado por este fendmeno, surgiendo
diferencias entre lo nominal y lo real, arrojando pérdidas o ganancias, teniendo en cuenta
que lo real en economia es relevante para la toma de decisiones de los diferentes usuarios
(Dapena, 2014).

Teniendo presente que la contabilidad brinda informacion irreal en contextos

inflacionarios, puntualiza el objetivo de los estados contables José Pablo Dapena (2014):

Los estados contables constituyen uno de los elementos mas importantes
para la transmision de informacidon econdmica sobre la situacion y la
gestion de entes publicos o privados, ya fueran estos con o sin fines de
lucro. El objetivo de los mismos es proveer informacion sobre el
patrimonio de la entidad emisora a una fecha y su evoluciéon economica y
financiera en el periodo que abarcan, para facilitar la toma de decisiones
economicas. (p. 6).

Esta informacion debe ser precisa, siendo que la misma en un marco de estabilidad
econdmica o de poca inflacion, no tendria mayor problema. En cambio, en un contexto de
inflacion, la informacion brindada a los usuarios es poco util o de manera limitada, ya que
la misma debe ajustarse para que esa informacion este plasmada en los estados contables

de manera homogénea (Dapena, 2014).



Por lo antes mencionado, la contabilidad debe rever los estados financieros basados a
costos histdricos, debido al impacto que produce la inflacion en ciertos rubros que se
encuentran expuestos. Se deben realizar correcciones para volver a consignar informacion
a valores homogéneos, reexpresarlos, asi de esta manera, se reflejan las variaciones en los
costos historicos, provocados por la inflacion, ademas de las alteraciones en los precios
de los bienes (Armando M. Casal,2018).
Viendo la importancia de los estados contables, es sustancial destacar que:
La comparabilidad en la informacién requiere que la unidad de cuenta sea
homogénea, en términos econdmicos, que las cifras a comparar sean reales
y no nominales. Por ello para que la comparacion del patrimonio del ente
al cierre del ejercicio y el capital a mantener tenga sentido y permita
satisfacer los objetivos para los cuales son preparados, en necesario volcar
dichos patrimonios a una unidad de medida comun. Dicha unidad de
medida, normalmente es la moneda de curso legal en el pais del ente. El
requisito que la unidad de medida debe ser homogénea significa que se
debe considerar el cambio de valor de la moneda producido por el efecto
de la inflacion, ya que el modelo contable implica que el capital a
mantener es el capital financiero, y para ello lo [sic] estados contables
deben expresarse en moneda de curso legal, de poder adquisitivo
equivalente al cierre del periodo mas reciente incluido en la presentacion.
(José Pablo Dapena, 2014, pp. 9-10).

Por lo demas expuesto, la contabilidad expresa el concepto de moneda homogénea

para contabilizar los elementos como ser activos y pasivos. Tales valores se modifican



con el transcurso del tiempo y quedan desfasados con la realidad actual. Dentro de estos
rubros, hay cuentas como, por ejemplo, los bienes de cambio, bienes de uso y otras
cuentas que necesariamente se deben exponer a moneda homogénea al cierre del
gjercicio, es decir reexpresarlos. Dentro de los activos y pasivos también existen casos en
los que cambia el valor real, pero el valor nominal no sufre modificaciones, ejemplo de
estos son los activos liquidos y deudas liquidas (Amaro Gomez, 2019).
Tal y como se mencioné anteriormente y a efectos de abordar el ajuste por inflacion,
o reexpresion de los estados contables, es fundamental la distincién entre rubros
monetarios y no monetarios. Los primeros, monetarios, son los que no se defienden ante
la inflacioén, es decir que ante el incremento general de los precios estos bienes no
experimentan un aumento en su valor, ejemplo de eso son el dinero en efectivo. Por otro
lado, se encuentran los no monetarios, estos si se defienden ante la inflacion, es decir,
ante el aumento generalizado de los precios, los mismos también experimentan un
aumento en su valor, ejemplo de esto son los bienes de uso o las mercaderias que no
experimentan perdidas por exposicion a la inflacion. (Reston,2018).
El valor u objetivo de la reexpresion del ajuste por inflacion lo ensefia Alejandro
Giacobini Ana Laura Kiezela y Gustavo Paludi (2012):
El ajuste por inflacion integral de los estados contables, prescripto por la
normativa profesional vigente, persigue como objetivo basico que todas
las cifras de los estados contables queden expresadas en una unidad de
medida homogénea. La moneda utilizada a tal fin es aquella cuyo poder

adquisitivo corresponde al momento de cierre del ejercicio.



El procedimiento de ajuste al que hace referencia implica la correccion de
los efectos de las variaciones por el cambio el poder adquisitivo de la
moneda, con respecto a las cuentas patrimoniales como asi también a las
de resultados, y su reexpresion en moneda [sic] homogénea a la fecha de
cierre de los estados contables.

Segtin lo dispuesto por la normativa profesional citada, el indice de ajuste
a emplear es el resultante de las mediciones del indice de precios internos
al por mayor (IPIM) del instituto Nacional de estadisticas y censos.

El coeficiente de ajuste o reexpresion serd el resultado de la siguiente
operacion

IPIM a la fecha de cierre =Fecha en que tuvo lugar la operacion.

IPIM a la fecha de origen = fecha en que finalizo el ejercicio. (pp. 12-13)
En la siguiente tabla se expondra de manera practica lo manifestado anteriormente.

Tabla 1

Mecanismo de reexpresion

Mn= Mx * (In/Ix), en la cual:

Mn: Medicion en moneda de poder adquisitivo de la fecha de los estados contables

Mx: medicion en moneda de poder adquisitivo de la fecha de valuacion de la partida

In: Indice de precio de la fecha de los estados contables

Ix: Indice de precios a la fecha de valuacion de partida

Fuente: Fowler Newton, E. (1980). Contabilidad con Inflacion. Buenos Aires: Contabilidad

Moderna.
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Figura 1

Rubros afectados por la inflacion

Proceso inflacionario

Expuestos No expuestos
Rubros monetarios Rubros no monetarios
(Activos y pasivos) (Activos al costo historico, capital
| Invertido y cuentas de resultados)
l
No se ajustan se ajustan

Mediante este esquema se puede determinar que, la expresion histdrica de los estados
contables produce los siguientes efectos:
e Mantener efectivo provoca perdida por el deterioro de su poder
adquisitivo, inversamente mantener deudas fijas resulta beneficiosa
para la empresa, debido a que nos exigen el pago del mismo valor

nominal de la moneda, pero de menos poder adquisitivo.

e Los productos de ventas, son fijadas a modo tal que permitan cubrir el
costo de reposicion a lo largo del tiempo, ademas de sus propias

variaciones.
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e Los valores patrimoniales, activos y pasivos, no estan expresados por su

valor actual.

e En los cuadros de resultados se comparan los ingresos en moneda
actual, o la mas cercana a la fecha de cierre, con costos expresados en
monedas de periodos anteriores, ejemplo més preciso de esto, las

amortizaciones.

e Los bienes no monetarios, ejemplo, bienes de uso que pertenecen a la
empresa y con el transcurso del tiempo pierden valor, ademas que el
fenomeno inflacionario lo disminuye aun mas su valor e impactan de

manera nociva en los mismos.

Entre las distorsiones mas importantes se encuentran los saldos de las cuentas, los
resultados, debido al alejamiento o proximidad de su concrecion, los bienes de uso que
permanecen por un tiempo prolongado en el patrimonio, y manteniéndole a su costo
historico, la cuota de depreciacion anual se seguird calculando sobre el valor original del
bien, resultando insuficiente para retener los fondos necesarios para reponerlos al
finalizar su vida util. (Verén, 2014).

Siguiendo con los referido en el parrafo anterior, en los resultados como las
compras 0 ventas, asi como gastos, las mismas se registran por su verdadero precio en
el momento de devengamiento. La posteriores acumulaciones u operaciones resultan
de monedas de otro poder adquisitivo, resultando al final del ejercicio una suma

algebraica de monedas de diferentes poderes adquisitivos que carecen de sentido, por
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lo que surge la necesidad de llevarlo a moneda comparativa en el cierre de ejercicio.
Sarkotic, Duran , Orts, Venturin , & Comiso (2015)
En concordancia con lo mencionado anteriormente, la informacion sobre variaciones
patrimoniales Sarkotic, Duran , Orts, Venturin , & Comiso (2015) :
Todos los datos presentados en estados, resultan de acumulaciones de
importes medido en moneda de poder adquisitivo heterogeneo.
Por otro lado, el resultado final de cada periodo esta distorsionado porque
su importe debe equivaler a la diferencia entre el patrimonio al inicio y al
final,previa exclusion de las transacciones entre e ente y sus propietarios.
En general como el patrimonio inicial esta mas desactualizado que al final,
los resultados de cada periodo y el saldo de los resultados acumulados que

aprecen en el balance se expresan en exceso. (p. 22)

Antecedentes normativos

El presidente de la Nacion promulga con fuerza de ley, el dia 25 de julio de 1972, la
ley 19742, ley de revalud contable. La misma en sus articulos destaca que las personas de
existencia fisica, juridicas y sucesiones indivisas, podran actualizar sus bienes inmuebles,
loteos, bienes amortizables a efectos contables, de acuerdo con la mencionada ley.
También quedan obligadas a actualizar el valor de sus activos y pasivos en monedas
extranjeras, aplicando a la misma el valor de tipo de cambio vigente a la fecha de cierre
de ejercicio. La actualizacion practicada en cada caso debera ser registrada contablemente
con claridad, exactitud y veracidad. Si no lo cumplieren seran susceptibles de multas. Ley

N° 19742 (1972).
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Unos anos después, mas precisamente el dia 11 de noviembre de 1976, la federacion
argentina de consejos profesionales de ciencias econdomicas (FACPCE) dicta la resolucion
nimero dos. La misma aprueba la indexacién de los estados contables, de aplicacion
obligatoria para los profesionales matriculados en los consejos profesionales. La
obligatoriedad de la misma era para entes que sus ingresos brutos superaran un monto
determinado, indexada periddicamente de acuerdo al criterio dimensional de la empresa.
Resolucion N° 2, FACPCE (1976).

Ya para el ano 1983, el dia 15 de septiembre, el presidente de la Nacion sanciona y
promulga la ley 22.902 que reforma a la 19.550, la cual menciona en su articulado, el
ajuste. Esta obliga a presentar los estados contables correspondientes a ejercicios
completos o periodos intermedios dentro de un mismo ejercicio, confeccionarlos en
moneda constante. Ley N° 22.903 (1983).

La junta de gobierno de la FACPCE, el dia 30 de mayo de 1984, dicta la resolucion
técnica numero 6. Las misma establece el agrupamiento y coordinacion de los distintos
organismos de regulacion profesional, para dictar normas de aplicacion general, y con
esto lograr una uniformidad en las mismas y asi lograr que la informacién contable sea
mas comprensible. También se articula en la misma, el procedimiento de ajuste por
inflacion uniforme de los estados contables. RT N°6, FACPCE (1984).

En el afio 1991, el 27 de marzo se dicta la ley 23.928, ley de convertibilidad austral
con el dolar estadounidense. Esta ley en su articulo numero 10 deroga, a partir del 1 de
abril de 1991, todas las normas legales o reglamentarias que autoricen o establezcan la
indexacion de precios, actualizacion monetaria, variacion de costos o deudas, o cualquier

otra repotenciacion de deudas, precios de bienes, servicios o impuestos. Ley N° 23.928,
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(1991). Como consecuencia de esta ley, se impuso un debate sobre la uniformidad
interpretativa surgida a partir de la ley 23.928 y los profesionales contables, el poder
ejecutivo Nacional (PEN) vio la necesidad de dictar el decreto 316, publicado en el
boletin oficial el dia 15 de agosto de 1995, que la misma deroga el articulo 62 de la ley
que se cita en el articulo 10 de la ley 23.928, e instruye a los organismos a controlar que
no se acepte la presentacion de balances o estados contables que contrarié los dispuesto
por el articulo 10 de las ley 23.928. Decreto N°316, PEN, (1995).

Ya en el ano 2000 y con la inestabilidad econémica e inflacionaria cada vez mas
acentuada y establecida, la FACPCE establece la resolucion técnica (RT) numero 17, la
cual expresa en su punto tres, unidad de medida, la expresion de los estados contables en
moneda homogénea. Esto significa que en contexto de inestabilidad econdmica amerita
ajustar los estados contables para que los mismos queden expresados en moneda de poder
adquisitivo de la fecha a la cual correspondan, de las cuales tienen diferentes parametros
que se evaluaran de acuerdo a las caracteristicas del entorno econdémico del pais. RT N°
17, FACPCE, (2000).

En el mismo afio, el 8 de diciembre, la FACPCE dicta la RT N° 19, la cual modifica a
las RT numero 4, 5, 6, 9, 11 y 14, estd en su segunda parte, mas precisamente en el punto
1.3, establece que los estados contables deben expresarse en moneda de poder adquisitivo
de la fecha a la cual correspondan, moneda homogénea, como lo establecia el punto 3.1
de la RT N° 17. RT N° 19, FACPCE, (2000).

Argentina en el afios 2001 experimenta una de las peores crisis econémicas y sociales
de su historia, la cual produjo que la FACPCE emitiera la resolucion 240 que en su

articulo nimero uno resuelve : expresion en moneda homogénea, y establece, hasta tanto
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no se expida nuevamente al respecto, que a partir del 1 de enero del 2002, se considera un
pais con inestabilidad monetaria, y por lo tanto, se aplica el punto 3 de la RT N° 17,
expresion de los estados contables en moneda homogénea FACPCE, ya mencionada en
parrafos anteriores. R. N° 240, FACPCE, (2002).

En el afio 2003 el poder ejecutivo nacional, dicta un decreto de necesidad y urgencia
(DNU) 664, la cual deroga el articulo 10 de la ley 23.928 indexacion de precios, la cual
establece que con la bateria de medidas que se tomaron tras la crisis del afio 2001 y el
primer trimestre del afio 2002, lograron cumplir las metas de caracter fiscal y monetario,
mas las medidas dispuestas para el crecimiento econémico y generacion de empleo, han
permitido superar la crisis econdmica por lo que ya no habian fluctuaciones de precio.
DNU N° 664,PEN, (2003).

Luego de diez afios, el dia 4 de octubre del afio 2013, la FACPCE emiti6 la RT N°
39, modificacion de la RT N° 6 y 17, la cual, principalmente deroga la resolucion 287,
estabilidad monetaria, estableciendo ahora modificaciones a la norma contable referida a
la unidad de medida y la expresion de las mismas en moneda homogénea, con la salvedad
que esta no permite el ajuste por inflacion (RT N°39, FACPCE, 2013). Esto impulso a los
entes reguladores de la profesion de ciencias econdmicas a dictar la resolucion nimero
735 la cual establece la aplicacion del parrafo 3.1 de la RT N° 17, expresion en moneda
homogéneo. También destacando la necesidad de re expresion de os estados contables a
moneda homogénea para reflejar los cambios en el poder adquisitivo de la moneda. R. N°
735, FACPCE, (2013).

Ya en junio del afio 2016, la FACPCE, luego de una reunion para reanudar el re

expresion de los estados contables a partir de los ejercicios economicos finalizados el 31
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de diciembre del afio 2016, se emite la resolucion 517. Esta expresa principalmente
aplicar el punto 3.1 de la RT N° 17, expresion a moneda homogénea de los estados
contables a periodos anuales a partir del 31 de marzo del afio 2017 inclusive, y periodos
intermedios posteriores a dicho ejercicio. También dispuso que los indices de precios
internos al por mayor (IPIM) emitida por el instituto nacional de estadisticas y censos
(INDEC) que se ha dejado de publicar desde noviembre del afio 2015 en adelante se
calcularan en base al ultimo IMPIM publicado, o tomar la variacion que para esos meses
del indice de precios al consumidor de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires. R. N° 517,
FACPCE, (2016).

Durante el transcurso del afio 2018 tuvo un cambio profundo, la FACPCE dicta la
resolucion 539 que expresa la reanudacion del ajuste por inflacion en estados contables
en ejercicios completos o intermedios a partir del 1 de julio del afio 2018, esto tiene una
salvedad, que les una opcion a los entes de presentar todo el ajuste del ejercicio 2018 sin
ajustes. Estos ajustes estan expresados en las RT N° 17, 19 y 6. Con esto se logra los
reflejar los efectos en el cambio de poder adquisitivo de la moneda. R. N° 539, FACPCE,
(2018).

El congreso de la nacidn, en armonia con la resolucion mencionada en el parrafo
anterior, sanciono el 15 de noviembre del afio 2018 la ley 27.468, que dispone la
derogacion del DNU 664, la cual impedia a los organismos a de control de aceptar
estados contables ajustado por inflacién. Ley N°27.468 Honorable Consejo de la Nacion
(2018).

Un afio mas tarde las FACPCE dicta la resolucion 553, en donde principalmente se

encentran las normas para que los estados contables se expresen en moneda del poder
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adquisitivo de cierre en un contexto de inflacion en los términos de la RT N° 17 en la
seccion 3.1, y la RT N° 41 en la seccion 2.6, que las mismas seran aplicadas a los
ejercicios o periodos intermedios a partir del 1 de julio del afio 2019. R N° 553, FACPCE,
(2019).

Angelaccio (2019) remarca que:

Muchas de estas normas contables profesionales argentinas encontramos
en estos dias haciendo referencia a la reexpresion de los estados contables:
la RT n°6, actualizada por la RT N°19, y la seccién 3.1 de la RT N°17,
ambas normas modificadas por la RT N°39. Y, por ultimo, cabe
mencionar, a | secciéon 6.1 y a la RT N°16 y a la RT N°41 en su punto 2.6,
las cuales prevén la utilizacion de la moneda homogénea en los casos
donde exista inflacién. Todas las normas mencionadas en este parrafo se
encuentran vigentes a la fecha del presente trabajo, teniendo en cuenta sus
respectivas modificaciones. (p. 25).

El problema de investigacién del presente trabajo se basa en demostrar por qué es
importante la reexpresion de algunas partidas que integran los estados contables en un
contexto inflacionario constante, debido que, la informacion que estos brindan a los
usuarios de la misma es limitada, y como consecuencia, al error que conllevaria a los
mismos en la toma de decisiones. También servird para analizar los mismos sucesos en
otros entes, no expuestos en la muestra, y determinar grado de distorsion que presentan
los estados contables en un pais como Argentina, en el cual la inflacion se ha instalado de

manera constante.
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Es por lo antes expuesto, y a partir de las investigaciones presentadas, que surgen
interrogantes como:

(De qué manera influye y distorsiona el fendémeno inflacionario en los estados
contables de las empresas analizadas en el periodo 2020 a los usuarios de la misma? Por
otro lado, plantearemos ;Cual es la importancia de la reexpresion de los estados contables
a moneda homogénea? En concordancia y en consecuencia con los interrogantes
anteriores surge la necesidad de andlisis, por lo que averiguariamos ;Qué impacto tuvo la
inflacion en los rubros mas afectados de las muestras analizadas?

El presente trabajo se justifica debido al permanente contexto inflacionario que
atraviesa el pais. Se centra en darle una mirada practica y con datos concretos a la
realidad de las empresas en contextos inflacionarios, para asi poder incrementar el
conocimiento sobre el tema y a sabiendas que el proceso de reexpresion de los estados
contables se encuentra vigente en el pais.

Objetivo general

Determinar el impacto de la inflacién en los estados contables de las muestras
expuestas, de manera cuantitativa, por medio de la reexpresion de las mismas, para asi, de
manera cualitativa, poder ver la consecuencia que esta produce a los usuarios al momento
de la toma de decisiones.

Objetivos especificos
e Exponer en moneda heterogénea a fecha de cierre de ejercicio, los
principales componentes no monetarios de los estados contables mas

afectados por la inflacion.
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e Aplicar el procedimiento de ajuste por inflacion de la RT N°6
modificada por la RT N°39, a los componentes mas afectados por la

inflacion para representarlos en moneda homogénea

e Realizar la comparacion de los rubros mas afectados por la inflacion de
moneda heterogénea a moneda homogénea, viendo su impacto de

manera proporcional

e Demostrar la importancia de la reexpresion de los estados contables en

las empresas de muestra para los usuarios de los estados contables.

Métodos

El presente trabajo comprendidé una investigacion normativa y descriptiva, en
donde se desarroll6 los antecedentes y aplicativos legales para seguir la investigacion en
un area necesaria, por esto se ha llegado a conocer la evolucion y el impacto de la
inflacion en los estados contables.

De esta manera y para poder encuadrar y analizar las situaciones de forma
practica, la investigacion pasa a ser explicativa ya que se expondran los estados contables
de 5 (cinco) empresas reales de Argentina, ya con sus respectivos ajustes, para poder
determinar como afecta en realidad este fenomeno a las mismas, en donde conoceremos
datos concretos a través de practicas y estudios puntuales y asi poder observar con
exactitud el impacto del fenomeno inflacionario.

El enfoque fue cualitativo, por un lado, siempre tomando como inicio la realidad
que se desea investigar, y porque el analisis del fendmeno se basé en un contexto normal

de la Argentina, y en el desarrollo se expuso sus principales teorias y antecedentes
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normativos, algunos vigentes a la fecha. Y cuantitativo ya que se investiga sobre
empresas reales y con datos concretos, obteniendo de ellas variables cuantitativas
especificas para la obtencion de los resultados y conclusiones de la investigacion.

El disefo es de tipo no es experimental, ya que el fendmeno inflacionario en los
estados contables va a ser analizado como ocurre normalmente en la situacion actual del
pais, sin ningln tipo de condiciones o variables que puedan exponer a las empresas
analizadas, para asi poder ver su comportamiento en un contexto normal. Fue de tipo
transversal, ya que se estudi6 el fenomeno inflacionario en el contexto actual, mostrando
su evolucion y describiendo las variales que la componen.

Los participantes en la investigacion fueron empresas a los cuales se le sometio a
varios procesos para determinar el objeto de la investigacion. En el transcurso de la de la
misma la poblacion analizada fueron cinco empresas de S.R.L. originarias y que
desempefian sus actividades en Argentina, algunas de iguales actividades y otras de
diferentes actividades.

Los ejemplares objeto de la presente investigacion, fueron escogidas por un
criterio de simplicidad al momento de ser seleccionada, debido al facil acceso a las
mismas y por un criterio de sencillez para obtenerlas.

Las muestras se componen de cinco empresas argentinas de diferentes rubros las
cuales accedieron a brindar la informacion necesaria para llevar a cabo la presente

investigacion.
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Resultados

A continuacion, se exponen los objetos de investigacidon, cinco empresas
argentinas la cual se someten al analisis de datos de los estados contables del ejercicio
2020, las cuales se detallan en la tabla 2

Tabla 2

Empresas analizadas en la muestra

Empresa Actividad principal denominacion juridica  cierre de ejercicio

1 venta al por menor de productos S.R.L. 31-agosto-2020

farmacéuticos y de herboristeria

2 venta al por menor de productos S.R.L. 31-diciembre-2020

farmacéuticos y de herboristeria

3 Reparacion de articulos eléctricos S.R.L. 31-diciembre-2020

y electrodomésticos

4 venta al por menor de productos S.C.S. 31-diciembre-2020

farmacéuticos y de herboristeria

5 venta de vehiculos automotores S.R.L. 31-diciembre-2020
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Usados

Fuente: elaboracion propia con datos recabados por el autor

Del andlisis de los estados contables, se exponen de los rubros no monetarios mas

afectados por la inflacion en valores historicos las cuales se detallan en la tabla 3.

Tabla 3

Valores historicos a fecha de cierre

Empresa Activos no corrientes Patrimonio neto  Resultados  Fecha de

cierre
(Bienes de uso)
1 125.552,09 3.827.039,00 2.499.466,52 31-agosto-20
2 120.993,87 2.448.313,00 1.729.810,36  31- diciembre-20
3 - 782.351,00 37.667,53  31-diciembre-20
4 820.112,25 6.178.780,65 6.164.013,35  31-diciembre-20
5 53.916,66 1.893.003,21 912.045,35  31-diciembre-20

Fuente: elaboracion propia con datos recabados por el autor

De la aplicacion del procedimiento de ajuste por inflaciéon en los rubros no

monetarios mas afectados, se obtuvieron los siguientes resultados los cuales se detallan

en la Tabla 4.

Tabla 4

Valores reexpresados en moneda homogénea a fecha de cierre

Empresa Activos no corrientes Patrimonio neto  Resultados Fecha de cierre

(Bienes de uso)

1 176.619,00 5.383.608,00 993.964,06 31-agosto-20
2 164.722,00 3.333.148,00 888.703,08  31-diciembre-20
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3 - 1.065.098,00 245.079,93  31-diciembre-20
4 1.116.505,63 8.411.828,30 4.227.359,70  31-diciembre-20
5 73.402,46 2.577.145,62 247.388,87  31-diciembre-20

Fuente: elaboracion propia con datos recabados por el autor

De los resultados obtenidos, se procede a comparar los mismos, de moneda
heterogénea a moneda homogénea, determinando de manera cuantitativa proporcional el
impacto de la inflacion en ratios claves, detallado en la tabla 5

Tabla 5

Comparacion entre valores historicos y reexpresado

E° Activos no corriente (bienes de uso) Patrimonio neto Resultados

Historico Reexpresado dif % Historico  Reexpresado dif% Historico Reexpresado dif %
1 125552 176.619  40.67% 3.827.039  5.383.608 40.67% 2.499.466  993.964 -60.23 %
2 120993 164.722  36.14% 2.448.313  3.333.148 36.14% 1.729.810 888.703  -48.62%
3 - - - 782.351 1.065.98 36.14% 37.667 245.079  550.64%
4 820.112 1.116.505 36.14% 6.178.780  8.411.828 36.14% 6.164.013 4.227.359 -31.41%
5 53.916 73.402  36.14% 1.893.003  2.577.145 36.14% 912.045 247.389  -72.87%

Fuente: elaboracion propia con datos recabados por el autor
Del analisis realizado, a partir de los resultados obtenidos, se exponen la
importancia de la reexpresion para los usuarios de la misma en la tabla 5.

Tabla 5

Importancia de reexpresion para usuarios de los estados contables

Rubros Importancia de la reexpresion en los rubros mas afectados

para los usuarios de los estados contables

Patrimonio neto La distribucion de dividendos sin reexpresion, conlleva a impartir



24

Cifras inferiores a socios de su retribucion, en contrapartida si se

Reexpresan sobrevaluados, la distribucion descapitaliza al ente.

Resultados El resultado del ejercicio sin reexpresion no es real. Se deben tener
En cuenta las variables como, el momento de ingreso, egresos, ¢
indices de inflacion correspondiente al momento de medicién. Se
Ven afectados al no mostrar la realidad del ente, ya sea positiva o

negativa. Los resultados sin reexpresion produce sensacion de

insolvencia frente a acreedores.

Discusion

Esta investigacion se plante6 como objetivo general, determinar el impacto de la
inflacion en los estados contables en empresas que desarrollan sus actividades en
Argentina. Es importante mencionar que existen al momento muchos trabajos
investigativos relacionados a la misma problematica, esto se debe a la situacion que viene
atravesando el pais de manera constante y desde hace muchos afios. Por lo antes
mencionado, podriamos denominar a la inflacion como un problema permanente, no solo
experimentado por las personas y empresas que viven en el pais, sino que organismos
internacionales, como el FMI (fondo monetario internacional) posicionan a la Argentina
en el podio de paises con mas inflaciéon. Debido a este problema, la FACPCE y los
profesionales en ciencias econdmicas, concluyeron que a partir del dia primero de julio
del ano 2018 se aplique el ajuste por inflacion a los estados contables. Lo que se pretende
demostrar con el presente, es la injerencia que tuvo la inflaciéon en las empresas de

muestreo, las cuales expone la necesidad de ajustar sus estados contables a moneda
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homogénea, o reexpresarlos a moneda actual, como objetivo de poder ver la realidad de
su informacion en los componentes que mas sufrieron el impacto del fendmeno, también
poder satisfacer con lo requerido y exigido por la RT N° 16 emitida por FACPCE :

e Representativa: los datos expuestos no representan razonablemente lo que
pretenden exponer u omiten datos significativos.

e C(Comparabilidad: el medir en moneda heterogénea no permite comparar
datos tanto en el mismo estado, como de distintos periodos y de distintas
empresas entre otros.

e (onfiabilidad: Tomar decisiones con informacién no ajustada, nos
representa un riesgo mayor para el usuario o quien deba ejercerlo.

. Por otra parte, mediante la misma, se intenta exponer los resultados de diferentes
analisis, estudios e investigaciones que puedan ayudar, tanto a los usuarios de las mismas
como a terceros que se sirvan de esta informacion, a tomar las decisiones correctas o
permitirles a las organizaciones crear nuevas estrategias econdmicas, planificar o
modificar actividades en otros rubros del ente, asi como también poder ver de qué manera
influye en las decisiones de manera erronea, si no se aplica el ajuste por inflacioén en los
estados contables.

Uno de los objetivos propuestos fue exponer las partidas histéricas, focalizandonos
en los rubros mas afectados por el fendémeno, y estrechamente relacionado, el segundo
objetivo fue, de igual manera, exponer las mismas partidas, pero reexpresadas a moneda
homogénea. Esto se realizo con el fin de obtener los datos de un mismo periodo, de las
mismas empresas, en el mismo periodo, pero con el efecto de la inflacion afectando a los

mismos. De esta manera y como tercer objetivo, comparamos las partidas historicas y
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reexpresadas, asi de esta manera se pudo apreciar de forma cuantitativa, el porcentaje de
distorsion que presentaban cada una de las empresas en los rubros de los cuales nos
focalizamos, Activos no corrientes, patrimonio neto y resultados, los cuales fueron los
mas afectados por el fendmeno. Los célculos fueron realizados como lo plantean en el
marco tedrico los autores Giacobini, Kiezela y Paludi siguiendo la RT N°6, la cual
expone que el coeficiente aplicable a las distintas partidas surge de, dividir el indice de
fecha de cierre por el valor del indice de origen de las partidas en cuestion. Si las partidas
se agrupan en periodos de origen mayores a un mes, se empleard el indice de cierre
dividido el indice de origen de cada mes comprendido por cada operacion.

Los resultados arrojados por el analisis de las mismas fueron concretos y reveladores.
A partir de la comparacion de los valores histérico contra los valores reexpresados, se
pudo observar en porcentajes los resultados obtenidos, y de esta manera hacer mas simple
la lectura. El grado de distorsion que presentaron fueron significativos, en consecuencia,
o como punto de partida del andlisis, las informaciones histéricas brindadas por los
estados contables son limitadas o insuficientes. Esto se corresponde con lo planteado en
el marco tedrico por los autores que investigaron el tema con anterioridad, y a su vez
coincide con Sarkotic, Duran, Orts, Venturin & Comiso (2015), los cuales expresan los
efectos no deseados de la inflacion sobre la contabilidad, y afirman que la informacion
contable no ajusteada por inflacion, no satisface en general los requisitos exigidos por la
FACPCE en la RT N° 6, que la misma sea representativa, comparable y confiables, como
ya se describio en un principio.

A su vez se condice con lo referido por Pablo M. Blanco (2015), quien expresa que

cuando hay una economia en donde los precios aumentan de manera generalizada y
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constante, los valores se distorsionan, por lo que los estados financieros no proporcionan
informacion adecuada para la gestion empresarial en aspectos diversos como la
evaluacion de proyecto, oportnidades de inversion, pago de dividendos que no
descapitalicen a las entidades, evaluacion de tasas reales de rentabilidad de inversiones,
determinar la tasa efectiva de impuestos y ademas dificultan su comaracion con estdos
contablesde periodos anteriores para determinar o corregir errores, ahi es en donde,
principalmente, recae la importancia del ajuste por inflacion.

Del analisis realizado en el tercer objetivo propuesto, a partir de la comparacion de
los rubros historicos a reexpresados, para determinar de manera proporcional el impacto
de la inflacion en los rubros sujetos a analisis, se observo que, los resultados fueron
constantes y regulares en algunos rubros, hablando especificamente en porcentajes, y en
otro, hablando especificamente del rubro resultados, no hubo concordancia ni
regularidad. Esto se explica mejor cuando se ah tomado los valores arrojados de la
comparacion relizada en el objetivo 3, en donde determinamos la distorsion en
porcentajes y observamos ge en las cinco empresas, los valores comparativos entre los
activos no corrientes y el patrimonio neto registraron el mismo porcentaje de distorsion, a
diferencia de los resultados los cuales se observo una distorsion irregular y muy
pronunciada.se muestra informacion de manera sintetizada en tabla 7.

Tabla 7

Rubros analizados historicos contra reexpresados

Rubros Empresa 1 Empresa 2 Empresa 3 Empresa4 Empresa

Activos no Corrientes *Se observaron aumentos en porcentajes regulares constantes en las 5
(Bienes de uso) empresas con respecto al patrimonio neto. Tomando como supuesto



28

que no se vendieron no incorporaron bienes de uso en el ejercicio.

Patrimonio neto *De la misma manera que el rubro patrimonio neto, los porcentajes
fueron regulares y constantes con respecto a los activos no
corrientes
tomando como supuesto que no hubo ninguna incorporacion de
capital.
Resultados *En el rubro resultados se observo una variacion de porcentajes sin

un patron y sin ninguna relacion entre ninguna de las empresas y
con ninguno de los demas rubros

Fuente: elaboracion propia.

A raiz de los planteado, el comportamiento del rubro activos no corrientes o activos
fijos se debe a que son duraderos, o, en otras palabras, permanecen un largo periodo de
tiempo por su caracteristica y naturaleza, debido a esto, los componentes de estos no
sufren demasiadas modificaciones a lo largo del ejercicio economico. En otras palabras,
si inicia el periodo econémico de una empresa con un saldo total determinado de activos
no corrientes, y por lo general, se finaliza con los mismos, con sus depreciaciones
correspondientes. En consecuencia, se defienden antes la inflacion, y el ajuste de los
mismos se debe dar de acuerdo al valor del bien al momento de la compra, méas los gastos
necesarios, menos las depreciaciones; a este resultado se le aplica el coeficiente
correspondiente para obtener el valor reexpresado. Esto lo explica Karina Andrea
Calderon (2015):

Si los activos fijos de una empresa estan compuestos mayoritariamente por
activos circulantes o monetarios, es probable que se produzca una perdida
por el deterioro en su poder adquisitivo. Por el contrario, los activos fijos o
no monetarios son bienes que no modifican significativamente su valor

real en épocas inflacionarias (por ejemplo: inventarios, equipos, deuda en
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moneda extranjera, etc.). En otras palabras, los activos circulantes o
monetarios estan mas expuestos a la inflaciéon que los activos fijos o
monetario [sic]. (pp.35-36).

Los bienes de uso, dentro de los activos no corrientes, se consideran que estan
valuados a su costo de adquisicion neto de las depreciaciones acumuladas, los saldos de
esos se corregiran reexpresando las cifras con un coeficiente que vincule el indice a la
fecha del andlisis elegida con el indice de fecha de incorporacion, dado que estos bienes
no circulan de manera frecuente. Pedroni, Ducjardt, Albanese & Carrizo (2014).

Este comportamiento tambien se observo en el rubro patrimonio neto, teniendo en
cuenta que este rubro esta compuesto principalmente de los aportes de los socios, las
reservas y los resultados generados en los ejercicios anteriores, no sufren por lo general,
alteaciones en sus componentes durante el ejercicio economico. Asi lo describen Medina
Walther y Cano (2018):

Es importante sefialar que con respecto al capital social rige el principio de
inviolabilidd o intangibilidaddel mismo, segtn el cual se debe mantener en
el patrimonio del ente bienes por un vaor equivalente al del capital social,
el que en su cuantia debe a su vez resguardar coherencia con el objeto
social que persigue. (p.4).

Tambien objetan los mismos Medina Walther y Cano (2018):

Es importante sefialar que este principio al no aplicarse contablemente el
ajuste por inflacion, en los hechos ah ido perdiendo vigencia debido a que
en contextos inlacionarios como el nuestro, el importe del capital va

quedando desactualizado con el simple transcursodel tiempo y ello a su
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vez va generando una desproporcion entre el capital y el objeto socialque
perdiguen las empresas, desprotegiendo de esta manera a los acreedores.
(P-4
En el rubro resultados fue en donde se observo mayo distorsion en cuanto a
porcentajes nos referimos, no hubo ninguna relacion, como sucedi6 e los rubros
analizados con anterioridad. Teniendo en cuanta que estos rubros tienen el objetivo de
medir como se desempefia el ente en un periodo dado, y ademas, contiene informacion de
los ingresos como las ventas, egresos como los gastos, sueldos pagados, alquileres entre
otras, y a consecuencia de estas operaciones, si la empresa fue rentable o edficitaria en un
periodo de tiempo determinado. Las causas que llevaron a estos valores son el
signficativo movimiento que presentan los componentes de las mismas, frente al paso del
tiempo, y como consecuencia, la variacion de precios que sufre la economia en periodos
de inflacion.
Las causas que producen la distorsion en la informacion del rubro resultados frente a
la inflacion se detalla en la tabla 8.
Tabla 8

Exposicion del rubro resultados frente a la inflacion y causas de su distorsion

Rubro Causas que la generan

Resultados *Ingresos y egresos mas cercanod o alejados de la fecha de cierre.

*coheficientes de inflacion crecientes o decrecientes mensuales,
Falta de operaciones en algunos meses del ejercicio economico.

*Mayores ingresos o egresos en diferentes periodos del ejercicio
economico.

*Constantes movimientos de componentes durante el ejercicio
economico.
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Fuentes: elaboracion propia

Por lo expuesto, la contabilidad utiliza asientos contables para llevar registros de
la operaciones 0 movimientos del ente. A su vez, estas llevan un registro de todos los
gastos e ingresos que se producen en la misma, con el fin de calcular el resultado de
desempefio del ente. En este sentido, la cuenta resultados refleja todos los registros,
ingresos, gastos, pérdidas y ganancias, como consecuencia de las operaciones producidas.
Esto permite el calculo del beneficio o perdida en la sociedad (Sevilla Arias, 2014).

Por lo mencionado en el parrafo anterior y siguiendo este sentido, el rubro resultados
revelan cambios importantes en sus valores, esto debido a la variacion de los costos
histéricos y los cambios en el nivel de precios, tanto de compras como de ventas, asi
como también los gastos y demas egresos, a medida que transcurre el tiempo (Mariana
Carolina Torres, 2017).

Como ultimo objetivo se propuso demostrar la importancia de la reexpresion de los
estados contables a moneda homogénea para los usuarios de la misma. Esto resulta
necesario y principalmente importante debido a que el usuario pueda distinguir
realmente la rentabilidad de la empresa, las politicas aplicadas por la gerencia son
efectiva, la distribucion de dividendos, siendo de gran importancia para los socios,
incluso es de suma importancia para los usuarios externos que de este modo puedan optar
por invertir en la misma, exigir el pago de dudas mediante su solvencia expresadas en la
contabilidad, como también el pago correcto de los tributos obligados a la empresa.

Por lo expresado en el parrafo anterior se destaca que la falta de diferenciacion entre

ganancias nominales y ganancias reales puede dar lugar a la sobreestimacion de los
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niveles de rentabilidad, por esto la distribucion de recursos de inversion y operativos no
sera eficaz (Angelaccio, 2019). En concordancia con lo anterior se plantea que la
distribucion de dividendos en efectivo, el pago a directores, sindicos o socios se calculan
a partir de resultados presentados en ganancias nominales, en consecuencia reciben
dividendos por un valor real menor al ser calculados sobre resultados a fecha de cierre de
ejercicio no en moneda de fecha de distribucion (Nannini, y otros, 2012).

Por otro lado y en contrapartida de lo expresado anteriormente, el mal calculo de
ajsute sobre los resultados no asignados, puede producir una sobrevaloracion en la
distribucion de dividendo, lo que causaria una descapitalizacion de la empresa, y como
consecuencia no poder enfrentar sus obligaciones al corto ni al largo plazo (Juri, 2016).
Esto ultimo puede provocar a los usuarios una sensacion de properidad, posibilitando a
resolver situaciones de inveriones, gastos, aumento de retribuciones entre otras (Sarkotic,
Duran , Orts, Venturin , & Comiso, Ajuste por inflacion, 2015).

Los resultados arrojan valores que se determinan a partir de la suma de las diferentes
operaciones medidas en distintos momentos y desiguales valores adquisitivos. A raiz de
esto se dsitorsiona la informacion sobre el desempefio del ente comolo remarca
Angelaccio (2019), la informacion sobre el comprotamiento de los resultados de la
empresa debe plasmarse en moneda homogenea, debido a que mediante la misma se
podra visualizar las posibles inversiones, futuros gastos y demas acciones inherentes a el
funcionmiento eficaz del ente. En concordancia con lo Angelaccio, (Martino, 2016) si se
conoce la dinamica de la variacion nominal de los gastos y costos por efectos de la

inflacion, y su relacion con la variacion nominal de las ventas, es posible difinir
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estrategias para amortiguar sus efectos y poder ser de utilidad a los usuarios de las
mismas.
Limitaciones

Es importante destacar como limitacion de este trabajo de manuscrito cientifico, es el
analisis de una pequefia muestra de cinco empresas en determinadas ubicaciones del pais,
lo que hace que la misma, limite el estudio particularmente en esas ubicaciones, debido a
la extension del territorio del pais, por ende, los diferentes tipos de climas, entre otros
factores inciden en el comportamiento de estas actividades en otras zonas de Argentina.

El andlisis también es acotado en términos de informacién, debido a que solo se pudo
trabajar con los estados contables mayores y anexos, por lo que no se pudo acceder a los
datos precisos de todos los movimientos de las empresas, como las partidas diarias, en el
ejercicio econdmico analizado. Siguiendo con esta linea, no se pudo acceder a los estados
contables de ejercicios econdmicos anteriores, para realizar un analisis comparativo del
comportamiento de la inflacién en los estados contables. Debido a esto el analisis fue
limitado cualitativamente, por lo expresado anteriormente, y por no poder medir con
precision la incidencia de los distintos factores que lleven a un andlisis preciso del
impacto del fenémeno inflacionario en los estados contables.

También se puede denominar como limitacion, la falta de consultas o entrevista con
el encargado de la confeccion de los estados contables expuestos. Esto seria de gran
aporte debido a que, de este modo, hubiésemos esclarecido mucho més en profundidad
algunos de los aspectos vinculados estrechamente la inflacién con la confeccion de los

estados contables.
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Fortalezas

Mas alla de todo lo mencionado en el apartado anterior, cabe destacar que, aunque
existian muchos estudios realizados precedentemente sobre el tema analizado, los
objetivos planteados fueron propios y distintos de los ya analizados con anterioridad. Por
lo que resulto interesante adentrarse en el tema desde otra perspectiva, mucho mas
particular, y darle un enfoque distinto al planteamiento del problema, que, sin dudas,
seguird estando en el pais de manera prolongada en el tiempo.

Es interesante seguir estudiando el impacto de la inflacién en los estados contables,
debido al problema que este fenomeno causa en los mismos, lo que quedé demostrado en
el presente trabajo. Pero también, de una manera muy personal, llevarlo al micro, a las
personas en particular, debido a que este problema nos afecta a todas las personas en el
dia a dia, y resultaria provechoso el hecho de poder continuar la misma dandole esa
orientacion.

Conclusiones y recomendaciones

Este trabajo de investigacion, suma evidencia y concluye sobre la importancia de la
reexpresion de los estados contables en las empresas en Argentina, debido a que el
fenomeno inflacionario es una constante de larga data en el pais.

Debido a lo expuesto se concluyd que los estados contables necesitan ajustarse o
reexpresarse en economias con inflacién, ya que, sin esto, brindan informacion los
usuarios de forma equivoca, lo que dificulta y distorsiona su lectura a la hora de la toma
de decisiones, no refleja realmente la realidad econdmica de las empresas y, también en
consecuencia de esto, no cumple con las normas contables vigentes, tales como

aproximacion a la realidad, confiabilidad y comparabilidad.
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Como consecuencia, y a partir de los rubros en los cuales nos focalizamos podemos
afirmas que, los resultados obtenidos en este trabajo demuestran de manera concreta que
lo estados contables expresados a valores histéricos, en contexto de inflacion,
distorsionan la realidad de una manera perjudicial y nociva para los diferentes usuarios de
la misma. Tanto las ventas como los gastos, se exponen en moneda de poder adquisitivo
mas cercana o mas lejana al cierre del ejercicio econdémico, lo que produce resultados
erroneos, y la rentabilidad de la empresa depende principalmente del comportamiento de
los resultados econémicos de estos componentes para direccionar, de manera econdmica
y financiera, las mismas.

Por ultimo, seria de gran valia recomendar a los futuros investigadores del tema,
poder realizar la misma con mucha mas informacién, para que, de esta manera, se pueda
tener observaciones precisas y cualitativas del comportamiento del fenémeno en los
estados contables. También poder desarrollarlos en diferentes puntos del pais y con mas
muestras, esto para realizar una comparacion mucho mas integral y de mayor magnitud
apreciando los resultados de manera arrojados con mas claridad e inclusion.

Por lo mencionado, queda abierto a andlisis a nuevas mejoras y técnicas a proximos
trabajos para poder determinar, con una mayor exactitud, el fendmeno de inflacion en los
estados contables.

Como una informacion adicional, la distorsion de la informacion de los estados
contables, traen aparejado otro problema, que quizas sea uno de los mas significantes e
importantes para el ente, la determinacion de los tributos a pagar, como lo enuncia Pablo

M. Blanco (2015):
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Esta situacion trae aparejado un impacto desde el punto de vista fiscal, ya
que, al tratarse generalmente de una utilidad sobreestimada, el impuesto a
las ganancias determinado resulta mayor al que hubiera correspondido
tributar si dichos resultados hubieran sido depurados del efecto
inflacionario. Lo cual genera, entre otras cosas, una confiscacion por parte
del Estado, a través de la cual la tasa efectiva del gravamen se incrementa,
provocando un aumento inapropiado sobre la carga impositiva del
impuesto a las ganancias.

Es por este motivo que se torna necesario el empleo del ajuste por
inflacion sobre los estados contables de las firmas. Asegurandose a su vez,
la concordancia entre las normas contables e impositivas, a los fines de
establecer un mecanismo de ajuste que permita eliminar los efectos
distorsivos generados por la depreciacion de la moneda. De esta manera se
podré efectuar un adecuado analisis de estados contables y determinar la
real base imponible sobre la que debe calcularse el impuesto a las

ganancias y los inversores tomen sus decisiones de inversion. (pp. 64-65).
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Estados Contables
~
La Portefia S.R.L.
[ & PORTERA OE ALTMAGRD SHL

Estado de Situacion Patrimonial Coeficiente 20

Correspondiente al ejercicio Mro 17 Coeficiente 20

Iniziado el " de Septiembre de 2019 y Finalizado el 21 de Agosto de 2020 Indice

Cifras espresadas en pesos

INFZ0E0 | FIRIZOT E3TETFIOE] FTEIZ0T9 FITRIZOTE BT |
: ] 4 con ajuste | % cin ajuste : ] 4 con ajuste | % sin ajuste

ACTI¥O PASI¥O

ACTI¥O CORRIENTE PASI¥O CORRIENTE

Cajay Bancos [Mota 3.1) 03812 E.032.566 4.288.363 | Cuentas Por Pagar [Mota 3.4) 30033 4530634 J.2zorzz

Inwersiones - - - Femuneraciones y CsSoc, [MNota 2.5) 1422.842 Broses 412.224

Créditos par Wentas [Mota3.2] E1E.003 201034 BEIA420 [ Deudas Bancarias 1929.272 -

Otras Créditas [Maota 3.3) 2.aa4.018 1426234 102865 [ Cargas Fiscales [Mota 2E) 1401362 1123839 2001

Blienes de Cambio [Anesc Il 2512659 B.6E2.004 4026652 [ Otros Pasivos -0 B.0ME0ES 3.6EB.TET

TOTAL DEL ACTI¥O CORRIH 12.516.298 13.922 839 9.897 311 | TOTAL DEL PASI¥O CORRIENTE 8723599 11260467 2.004.714

ACTI¥O NO CORRIENTE PASI¥O NO CORRIENTE

Inwersiones - - - Cuentas Por Pagar

Otros Créditos 173245 2413208 1.719.81 | Cargas Fiscales

Blienes de Uso [Anerc ] 176618 301928 21463

Auctivos Intangibles - - -

TOTAL DEL ACTI¥D NO COH 1.907.965 2.721.236 1934 442 | TOTAL DEL'FASI¥YO NO CORRIENTE - - -
TOTAL DEL PASI¥O 8.723.599 1260467 2.004.714
PATRIMONIO NETO
Seqin Estada Respectivo 6.F00.EE4 5.322.608 Z.E2r.039
TOTAL DEL PATRIMONIO NETO 5. 700664 5.283.608 2.827.039

TOTAL DEL ACTI¥D 14424263 16644075 11.831.753 | TOTAL DEL PASI¥OD - PATRIMONIO N 14424 262 16 644075 1M.831.753

Las Mlotas y Anexos que se acompafian son parke integrante de los estados contables

Firmado a efectos de su indentificacion, informe por separado de fecha: 0(IM0Z015




Cifras enpresadas en pesos

LA PORTENA DE ALMAGRO SREL
Estado de Situacion Patrimonial
Correspondiente al ejercicio Mro 17

Imiciada el T de Septiembre de 2013 u Finalizado =l 31 de Agosta de Z020

41

3IN8I2020 JInaz2o19
% %
Ingresos [Anexa ] T9. 719,453 59.376.075
Costos de las Prestaciones [Aneqo ) -55.373.371 —dd 5351.412
A reger Srafa 19.735.483 15.124. 662
Sastos de Administracidn [Cuadro 1] -8.243.007 -5.972. 714
Gastos de Comercializacidn (Cuadra ) -3.513.952 -5.275.375
ERFFEia 1. 666.494 87¥3.573
Fesultados Financieros [Cuadra ] - 555100
Depreciaciones v Amortizaciones Aneqo ] - =
e safrads Oooradiva 1. 666.494 1428 673
Otros Ingresos wEagresos - -
Fesultados Financieros v por tenencia 672530 =
B saifraats Lraimanis 933.964 1428 673
Resultadas por Tenencia v REI - -
e 5 iy = e T T 933.964 1428 673
-E7E6.303 -925.673
317.055 503 000
Las Motas u Sneros que se acompaifian son parte integrante de los estados contables
Firmadn a sfectns de s indentificacinon informe nor ssenarado de feclbee 00002015
LA PORTENA DE ALMAGRO SRL Coeficiente 201
Estado de Evolucion de Patrimonio Neto Coeficiente 202
Correspendiente 3| sjercicio Nro 17 Indice
Iniciado el 1° de Septiembre de 2013 y Finalizado el 31 de Agosto de 2020
Cifras expresadas en pesos
“APORTE DE LOS ACCIONISTAS GANANCIAS RESERVADAS ] - Patrimonio
Concepto ‘Ajustesal Apartes Resultados Nlo Patrimonio Neto | Patrimanialleto | -y )
Capital Capital rvevaraples | SUbtotsl | Resenategal | OtrasResenvas | T Subtatal =131/08/2020 | a131/08/2019 | oo
Saldos =l Inicic. 4.000 B 2.000 200 B 1702327 1.708.127 1.708.127 3159328 2,245,865
Ajuste 2018 33.200 33.400 3538 500.750 504338 537.738 1.721.283 1.223.606
Ajuste 2019 20.378 20376 2291 1.200.833 1.203.230 1,223,606
Ajuste 2020 5827 5627 3538 357.568 367.104 372.731 - -
- - 1541406 1.541.406 1541406
AREA
Saidos = inicio Modficados 4600 ELEE B 632403 18315 B CERERERS 5.530.305 5383 608 4.880.607 3485.A71
Distribucion de resultados:
-Socios - s - -
- Dividendos - -
-ReservaLegal - - - -
- Resultados no asignados - - - - -
Resultado del Ejzrcicic 317.055 317.055 317,055 503,001 357,568
2.000 53.403 , 63.403 16.315 , 5,620,945 5.637.261 5,700,668 5,383,608 3.827.039
Las Motasy Anexos que se acompafian son parte integrante de los estados contables
Firmado = efectos de su indentificacion, informe por separado de fecha: 01/10/2015 RESERVA 126.178,41 £.308,32
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Estade de Flujo de Efectiro
Caorrespondicnte al ejercicio Mo 1T Coel
Iniciade ¢l 1" de Fepkiembre de 2013 y Finalizado ¢l 31 de Agoste de 2020

iente 2 2F3.607TT 1247956
fente 2 3I3TO0632 1842552
1406723 1476456

Cifraz expresadas en pesas

Nariaciones del Efective INEI2020 IWEI 2013 INGI2013
] 3 H

Efective al inicio del sjercicio 6032566 42,305 BE3.855

Efective al cierre del ejercicio 503.512 6.032.566 4.255.363

Awmento [disminucion] meta del efectivo =5.529.055 5.090_262 | F 615508

Actirvidades O -

Ganancia o Perdidas ordinaria del ejercicio J1T.055 03001 FAT.06E

Ajustes para arribar al flujo nebo de efective proveniente de las actividades operativas:
Dezpreciaciones de Bienes de Uso [Anexa ) 125,303 153637 03,216
Despreciaciones de Activas Intangibles - - -

Cambios en activos y pasives operatives:

Aumentaddizminucion creditos por wentas 185.025 -141.780 -100.TEE
Aumentaddizminucion creditas otros Creditas -B.T63.5821 2433262 1TTE.E4T
Aumentoldisminucion bienes de cambic F.150.545 BET.6T1 BO02.554
Aumentaddizminucion deudaz comerciales -620.552 -4.052.524 -2.551.0a7
Aumentaddizminucion cargas sociales &42.355 175033 124 4635
Aumentoldisminucion deudas bancarias 1353272 -

Aumentaddizminucion cargas fizcales 267513 FA5.356 283173
Aumentaddizminucion atras deudas -5.016.055 5.016.055 3565757

laz actividades oporativa: -5.529.054 5408 602 | 3 844 806
Actiridad I i -
Compra de Bicnes de Uso - =HEEN -226.233

Inversiones de corte plaao - -
Ineersidin en Otras Socicdades - -

iridad " - - -8 341 -226.233

Fader S.L.
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FADER SHL
Estado de Situacion Patrimonial Coeficiente 201
Correspondients al ejercicio Mro & Coeficiente 202|
Iniziado el 1" de Enero de 2020 u Finalizado el 31 de Dicienbre de 2020 Indice
Cifras expresadas en pesos
31242020 3242019 322019 31212020 31212018 31212019
$ 4 con ajuste % sin ajuste $ 4 con ajuste $ sin ajuste
ACTIVD PASIVD
ACTIYO CORRIENTE PASI¥O CORRIENTE
Cajay Bancos [Mota 2.1 BITZAT4 E.452.205 4.728.435 | Cuentas Por Pagar (Mota 2.4] 231982 2660121 2E0TERE
Irversiones - - - Remuneraciones y Cs.Soc. (Mota 3.5] 835694 510533 IT5.048
Créditos por Ventas [Mata 3.2] 1609.523 291406 214042 | Deudas Bancarias 570936 - -
Otros Créditos (Mata 3.3] 110.342 366355 269100 | Cargas Fiscales [Mota 2.6] 3182586 1357753 a97.321
Biienes de Cambio [Anexo ) BE47.131 2844013 2823566 | Otros Pasivos 8.019.554 2713720 1997723
TOTAL DEL ACTI¥0D CORRIENT 13.539.170 10.954.074 $.046.149 | TOTAL DEL PASI¥O CORRIENTE 14.920.733 £.138.193 5.977.786
ACTIYD NO CORRIENTE PASI¥O NO CORRIENTE
Inwersiones - - - Cuentss Por Pagar - - -
Otros Créditos 5.001.901 HE 328 | Cargas Fiscales - - -
Bienes de Uso [Anexo 1) g4z [ 251401 207074
Activos Intangibles - 204903 172543
TOTAL DEL ACTI¥0 NO CORRI| 5.166.622 517.266 379.950 | TOTAL DEL PASIYO ND CORRIENTE - - -
TOTAL DEL PASIYOD 14.920.733 £.138.193 5.977.786
PATRIMONIO NETO
Segin Estado Respectiva 2785060 3333148 2448313
TOTAL DEL PATRIMONIO NETO 3.785.060 3.333.148 2448313
TOTAL DEL ACTI¥O 18.705.793 1.471.341 8.426.099 | TOTAL DEL PASI¥D + PATRIMONIO NET! 18.705.793 11471341 £.426.093
FADER SRL
Estado de Evolucion de Patrimonio Neto
Correspondiente sl ejercicio Nra &
Iniciado el 1° de Enero de 2020y Finalizado el 31 de Diciembre de 2020
Cifras axpresadas en pesos
APORTE DE LOS ACCIONISTAS GAMANCIAS RESERVADAS . .
Concepto Ajastesal Apartes Recultados o Patrimonio Neto al| Patrimonio Neto al
31/12/2020 31/12/2019
Capital Capital \rrevacables Subtotal Reserva Legal | OtrasReservas Asignados Subtotal /12, /12,
Saldes al Inicio 200.000 - 200.000 - - 531860 531.860 731.860 996.359
|Ajustes 2018 345335 345.335 317.823 317.823 663.157 502.826
Ajustes 2019 293.567 293.567 - 759.729 759.729 1.053.295 1.022.377
|Ajustes 2020 303.184 303.184 581651 581.651 884.835
[Saldes al Inicie Modificados 200.000 942.085 - 1.142.085 - - 2.191.063 2.191.063 3.233.148 2.921.563
Distribucion de resultadaos:
-Socios ] - - -
- Dividendos - -
-Reserva Legal 80.471 - -80.471 - -
-Resultados no asignadas - - - - -
Resultzdo del Ejercicio 451.912 451,912 451.912 411,585
Subtotales 200.000 942.085 - 1.142.085 30.471 - 2.562.504 2.642.975 3.785.060 3.333.148
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FADER SEL
Estado de Situacion Patrimonial

Correspondiente al ejercicio Mro &

Iniciado el 1 de Enero de 2020 y Finalizado el 31 de Diciembre de 2020

Cifras expresadas en pesos

212019 322018
3 3
Ingresos [Anena ] A7.EIT.942 Bi3E93.893
Costos de las Prestaciones [Aneso lll] -4.2.309.609 -42.089.215
AMargen Srufo 15.308.333 16604 678
Gastos de Administracicn [Cuadro 1) 6340948 -B.641.301
Gastos de Comercializacion [Cuadro 1) -8.798.110 -9.686.272
EEFFa 169275 277105
Fesultados Financiernos [Cuadrol] -
Depreciaciones y Amortizaciones [Anexo ] -
Hezuffade Lperativs 169275 277 105
Otros Ingresos y Egresos -
Resultados Financieros y por tenencia
Mesaltade rainaric 169275 277105
Fesultados por Tenencia y REI T19.428 E74.807
piage gef Erereicis Antes gl fnp o fa ) 8$88.703 951,912
-436.791 -540.327
451.912 411.585

Las Motas y Anexos que se acompafian son parte integrante de los estados contables
Firmado a efectos de su indentificacion, informe por separado de fecha: 01A0A2015
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FADER ZRL
Estado de Flajo de Efectivo
Correspondicnte al ejercicio Mro &
Iniciado 2l 1 de Encra de 2020 p Finalizada 2l 31 de Diciembre de 2020
Cifras expresadas en pesos
Nariacione: del Efective I2r2ozo Iar2o13
i i
Efective al inicio del cjercicio 6.452.235 627935
Efzctiveg al cierre del ejercicia SAT2.1T4 452255
Aumento [disminucidn] meta del eFectivo -1.280_121 5. 524 _360
Actizidad 0 -
Ganancia o Perdidas ordinaria del ejercicio 451312 411.554
Ajustes para arribar al flujo neta de efective proveniente de las actividades operativas:
Despreciaciones de Bicnes de Uso [Ancxa 1] 11153 17153
Despreciacionss de MActivos Intangibles 234,903 2354.903
Cambios ¢n activos y pasivos operativos:
Aumentoddizminucion creditos par ventas -1LEHENT 1.376.633
Aumentaldizminucion creditos otros Creditos -4.745.442 B.2500015
Aumentoddizminucion bienes de cambio -2.80312 1.036.305
Aumentoddizsminucion deudas comerciales -1.2355.155 -2. 745155
Aumentoddizminucion cargas sociales 2510 -4:30.33
Aumentoddizminucion deudaz bancarias ETO0ASE -
Aumentoddizminucion cargas fizcales 1824527 404 416
Aumentoddizminucion otras deadasz 5233654 -1.462. 663
Elsj 1 £ - 1 (atilizagd '
laz actividader operativas 1280121 5. 424 353
Actizidad Ie i -
Compra de Bienes de Uso - -
Inversiones de corta plaga - -
Inwerzidn en Otraz Sociedades - -
Frio Nord S.R.L.
FADERSRL
Estado de Evalucion de Patrimanio Neto
Correspondientz al ejercicia Nro &
Inicizda el 1° de Enero de 2020 Finalizado 2 31 de Diciembre de 2020
Cifras expresadas en pasas
APORTE DE LOS ACCIONISTAS GANANCIAS RESERVADAS -
Concepto pre— prr— ———e Patrimonio Neto al| Patrimanio Netoal
Capital Capital \erevocables Subtotal Reservalegal | OtrasReservas signadas subtotal 31/12/2020 31/12/2013
Saldos ! Inicio 150.000 - 150,000 7.375 - 253 7.828 157,828 214,868
Ajustes 2018 518.544 518,544 28.237 28.237 546,781 744,391
Ajustes 2019 359.893 359.893 12.171 242 19.415 379,308 516,392
Ajustes 2020 371683 371683 13.383 -301.566 -288.183 83500
-102.318 -102.319
Saldos 2l Inicio Modificades 150.000 1250121 - 1,400,121 £2.165 E “403.138 335.023 1,065.098 1.475.651
Distribucion de resultados
-Sorios | - - -
~Dividendos - -
~Resarva Legal - - - - -
-Resultados no asignadas - - - - -
Resultade del Ejercicio 262.797 -262.797 -262.797 -410.553
150,000 1.250.121 - 1,400,121 68.165 - -665.985 597.820 802,301 1.065.098
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FADER SHL

Estado de Situacion Patrimonial

Correspondiente al ejercicio Mro &

Iniciado el 1 de Enero de 2020y Finalizado el 31 de Diciemnbre de 2020

Cifras expre=zadas en pesos

Ingre=os [Anewo ]
Costos de las Prestaciones [Aneso ]

Afargen Srafe

Gastos de Administracion [Cuadro (]
Gastos de Comercializacidn [Cuadra )

ESFFLeA

Fezultados Financieros [Cuadro )
Oepreciaciones y Amortizaciones [Anero ]

Hesufrade perative

Otras Ingresos y Eqresos
Rezultados Financieros y por tenencia

BResyftads rain anfc

Fezsultadas por Tenenciay REI

LA A o FE oo e Ao QS LD, o

FH22019 22018
; 3 3

2.913.27 2041613
-469.855 -A1183
2 443 415 2130436
1510482 -1.511.665
-1492.223 -LETEE2T
-559.283 -1L053.757
-559.283 -1L053.757
-559.283 -1L053.757
4210 E44.192
-245.073 -409.564
REN -84
-262.797 -H10.553

Las Motas y Anexos que se acompanan son parte integrante de los estados contables
Firmado a efectos de suindentificacion, informe por separado de fecha: 0IM02015
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FADER SEL
Estado de Flujo de Efectivo

Correspondiente al ejercicio Mro §
Iniciado el 1 de Enero de 2020 y Finalizado el 31 de Diciemnbre de 2020

Cifras enpresadas en pesos

Yariaciones del Efectivo FMzizozo FMZiz019
¥ ¥
Efectiva al inicio del ejercicia 328985 1E36.07E
Efectivao al cierre del sjercicio 93,203 328985
Aumento [disminucidn] neta del efectivo -235. 783 -1L387.0M
Ganancia o Perdidas ordinaria del ejercicio -2R2.TAT -H0.552
Bijustes para arribar al flujo neto de efectiva proveniente de las actividades operativas:
Oespreciaciones de Bienes de Uso [Anexa ) - -
Dezpreciaciones de Activos Intangibles - -
Cambios en activas § pasivos operativos:
Aumentoldisminucion creditos por ventas -1.028.514 -B07.832
Aumentotdisminucion creditos otros Creditos £.495 21527
Aumentofdisminucion bienes de cambio 459,865 244329
Aumentotdisminuzion deudas comerciales - -4 70382
Aumentoldisminucion cargas sociales -F2.A18 h2. 701
Aumentoldisminuzion deudas bancarias 1288 -
Aumentoldisminucion cargas fiscales ET7G.AET -142 455
Aumentoldisminucion otras deadas -2E.T T4 44 424
laz actividades operativas -235.783 -1.357.090
Moreno S.C.S.
FARMACIA MORENO 5C5
Estado de Situacion Pauimonial Coeficiente 201
Conespondiente al ejericio ko 46 Coeficiente 2021
Iniciado el T de Enero de 2020 y Finalizado el 31de Diciembre de 2020 Indice
Ciras expresadas enpesos
31212020 31212019 Jnzrzoa JNzizozo JNzrzoa 31122019
$ $ con ajuste $ sin ajuste $ $ con ajuste $ sin ajuste
ACTIVO PASIVO
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
CajayBancos (Mata 3.1) 13.937.433 6.756.357 4.984.838 | Cuentas Por Pagar (Maota 3.4) 1670.557 2.038.672 1541548
Inversiones - - - Remuneraciones yCs. Soc. [Mota 3.5) B5E6.303 388,561 285.412
Créditos por Ventas Mota 3.2) 1,306,744 1478.277 1085845 | DeudasBancariss - - -
Otros Créditos [Mota 3.31 1393865 2176861 1538.980 | Cargas Fiscales (Nota 361 3.038.800 1,864,019 1.363.186
Bienes de Cambio (Anexa (Il 1565.386 2.452.261 1801.266 | Ouos Pasivos 3.463.834 2.665.41 1357.837
TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE 18.264.035 12.893.807 9.470.950 [ TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE 8.835.524 7.016.663 5.153.983
ACTIVO NO CORRIENTE PASIVO NO CORRIENTE
Inversicnes - - Cuentas Por Pagar - - -
Otros Créditas 1.077.683 1385.752 1017.883 | Cargas Fiscales G31.656 -
Bienes de Uso (Anexo ) 116506 [ 1145.935 343 351
Activas Intangibles - -
TOTAL DEL ACTIVO NO CORRIE 2.134.389 2.534.684 1861.814| TOTAL DEL PASIVD NO CORRIENTE 631.658 - -
TOTAL DEL PASIVO 9.467.182 7.016.663 5.153.983
PATRIMONIO NETO
Sequn Estado Respectivo 10.931.241 8.41.523 B.176.751
TOTAL DEL PATRIMONIO NETO 10.931.241 8.411.829 B.178.781
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Coeficiente 202

FARMACIA MORENO SC5
Estado de Evolucion de Patrimonio Neto Indice
Correspondiente al ejercicio Nro 46
Iniciado el 1° de Enero de 2020 y Finalizado el 21 de Diciembre de 2020
Cifras expresadas en pesos
APORTE DE LOS ACCIONISTAS GANANCIAS RESERVADAS Patrimonio
concepto T v P —— imania Netoal| PatrimoniaNeta| 0
justesal partes esultados No
Capital Subtatal R Legal | Otrasfy Subtotal 31/12/2020 | a121/12/2020
A Capital Irrevocables ! esarva L ras Resanias Asignados . 12/ 12 31/12/2013

|Saldos al Inicio 231.498 - 231.498 51.501 2.966.820 3.018.320 3.245.818 2.218.582 1.629.626
|justes 2018 2.319.545 2:319.545 - -985.824 -985.824 1,333.721 1,815,736 1.333.721
ajustes 2019 1.373.288 1.373.288 27.724 194.229 221953 1.595.241 2171.770 1.595.241
|ajustes 2020 1.£18.276 1.418.276 42.648 772123 814.771 2.233.048
|Saldos al Inicio Medificados 231.498 5.111.109 5.342.607 121.873 2.947.348 2.069.221 8.411.828 6.206.089 4.558.588
Distribucion de resultados:

-Socios

- Dividendos

-Reserva Lezal

- Resultados no asignados
Resultado del Ejercicio 2.519.413 2519.413 2.519.413 2.205.739 1.620.192
[Subtotales 231,458 5.111.109 5.242.607 121,873 5.466.761 5.538.634 10.931.241 3.411.828 6.178.781

FARMACIA MORENO S5CS
Estado de Situacion Patrimonial
Correspondiente al ejercicio Mro 46

Iniciada el 1 de Enero de 2020 u Finalizado &l 31 de Diciembre de 2020

Cifraz enpresadas en pesos

31212020

%

Ingreszos [Aneualll)
Costos de las Prestaciones [Aneqao ]

G3.163.634
-52.457.060

Margen Brecte

15.676.574

Gastos de Administracidn [(Cuadro )
Gastos de Comercializacian [Cuadra )

-4.573.433
-6.446.056

EEITR

4.657.025

Reszultados Financieros [Cuadrol)
Depreciaciones v Amortizaciones [Aneqo ]

Pesultads foerativa

4.657.025

Ctros Ingresos wEgresas
Resultados Financieros v por tenencia

1300923

FPeseftads fraknaria

6.557. 148

Reszultados por Tenencia u REI

-2.323.733

4.227.353

-1.707.346

Z.913.413

Rk |

16.924_262 )

4. 805.518 )

4.805.518 |

5.076.004 |

3.921.386 )

2.205.733

122013
G

-33.457.605 §

-2.121.036
-6.337. 705§

270.436

-1.154.615 §

-1.715.646
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FARMACIA MOREND SC5
Estado de Flujo de Efectivo
Correspondiente al ejercicio Nro 46

Iniciado el 1* de Enero de 2020 v Finalizado el 31 de Diciembre de 2020

Cifras expresadas en pesos

Variaciones del Efectivo 31/12f 31/12/2019
Efectivo al inicio del gjercicio 6.786.387 10.611.623
Efectivo al cierre del gjercicio 13.997.435 E.786.387
Aumento [disminucian] neta del efectivo 7.211.052 -3,825,235
Actividades Dperativas
Ganancia o Perdidas ordinaria del gjercicio 2.519.413 2.205.739
Ajustes para arribar al flujo neto de efective proveniente de |as actividades operativas:
Despreciaciones de Bienes de Uso [Anexo 1) 27 468 51.681
Despreciaciones de Activos Intangibles 4558 4558
Cambios en activos y pasivos operativos:
Aumento/disminucion creditos por ventas 171.533 -1.022.985
Aumento/disminucion creditos otros Creditos 1.150.865 1.500.438
Aumento/disminucion bienes de cambio 886.2595 523.748
Aumento/disminucion deudas comerciales -428.085 129.551
Aumento/disminucion cargas sociales 267.742 -747.487
Aumento/disminucion deudas bancarias - -
Aumento/disminucion cargas fiscales 1.806.440 1.617.456
Aumento/disminucion otras deudas 204.424 -2.065.495
Bette S.R.L.
BETTE SAL
Estado de Situacion Patrimonial Coeficiente 201,
Corespondiente al ejercicio Nia 6 Coeficiente 202}
Iniciade el T de Enero de 2020y Finalizada el 31 de Disiembre de 2020 Indice
Cifras evpresadas enpesos
311212020 31212019 31212019 311212020 31212019 31212019
% % con ajuste # sin ajuste 3 % con ajuste % sin ajuste
ACTIVO PASIVO
ACTIVO CORRIENTE PASIVD CORRIENTE
Cajay Bancos Nota 3.1 47.381 445,182 327.001( Cuentas Por Pagar (Nata3.4] - 2.105.930 1506.923
Inversiones 340.000 - - | RemuneracionesyCs.Soc. (Mota 3.5) - - -
Créditos por Wertas [Mota 3.2) 3.560.263 - - | DeudasBancarias - - -
Otros Créditos (Mata 3.3] 137.019 721872 530.240| CargasFiscales (Mota 3.5) 1.036.208 301179 661347
Bienes de Cambio [fAnexo ) 2.008.283 6.862.425 5.040.590 | Owos Pasivos 2.460.833 2536.873 1863.422
TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE 6.172.946 8.029.478 5.897.931| TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE 3.496.840 5.544.042 4.072.292
ACTIVD NO CORRIENTE PASIVO NO CORRIENTE
Inversiones - - Cuentas Por Pagar - - -
Otros Créditos - = CargasFiscales - - -
Bienes de Uso [Anenol) 73402 1710 B67.364
Activas Intangibles - o
TOTAL DEL ACTIVO NO CORRIE] 73.402 91710 67.364| TOTAL DEL PASIVD NO CORRIENTE - - -
TOTAL DEL PASIVO 3.496.840 5.544.042 4.072.292
PATRIMONIO NETO
Seqin Estado Respectivo 2.743.508 2577146 1593.003
TOTAL DEL PATRIMONIO NETO 2.749.508 2.577.196 1.893.003
TOTAL DEL ACTIVO 6.246.343 8.121.188 5.965.295 | TOTAL DEL PASIVO + PATRIMONIO NETO 6.246.343 8.121.188 5.965.295




50

BETTE SEL
Estado de Situacion Patrimonial
Carespondiente al ejercicio Mro &

Imiciads el T de Enera de 2020 y Finalizads 2l 31 de Diciembre de 2020

Cifras expresadas en pesos

IM212020 I1M212019
%+ 3

Ingrezos [(Anexalll) T.8258.345 3080477
Costos de las Prestaciones [Sneqa ) -11.381.896 -3.820.423
Margen Brata 446443 -739.945
Gastos de Administracion [Cuadro|] -139.573 -4 7 631
Gastos de Comercializacian [Cuadro ) -GiEd. 353 -806. 765
ELIFER -377.489 -1.994.394

Resultadas Financieros [Cuadral) - -

Depreciaciones v Amortizaciones [(Aneso ) - -
Fesoftado Operative -377.489 -1.994.394

Otros Ingrezos wEgresas 2.0581 -
Resultadas Financieras u por temencia 22735 2.070.343
Fesultade Ordinaria 247.389 79955
247_389 75.955
-TR.027 -22.7ar
172.363 53.169

Las Motas y Anesos que se acomparian son parte integrante de los estados contables
Firmada a efectas de suindentificacion, infarme por separado de fecha: 102075

BETTE SHL

Estado de Evolucion de Pauimenio Neto

Correspondiente al ejercicio Mra &

Iniciado el T de Enera de 2020w Finalizado el 31de Diciembre de 2020

Cifras enpresadas en pesos

APORTE DE LOS ACCIONISTAS GANANCIAS RESERVADAS Patri i P.
Concepto _ Ajustes al Reserva Owras Resultados No Neto al MNeto al
Capital Capital Irevocable | Subtotal Legal Reservas Asignados Subtatal 31212020 31212013

Saldos allnicio 100.000 600.000 T00.000 - - 125.570 125.570 825.570 1.070.767
Ajustes 2018 127.503 BE3.5T3 797.087 -378.423 -378.429 418.658 569.964
Ajustes 2013 122,473 - 122 473 - 526.302 526.302 648.775 883.246
Ajustes 2020 126.486 458.833 585.319 98.824 98.824 684.142
AREA
Saldos allnicio Modificadas 100.000 3TE4ET 1728412 | 2.204.880 - — 372266 372.266 2577146 2.523.977
Distribucion de resultados:

- Socios = - - -

- Dividendas - -

-Resernvalegal - - - -

- Resultados no asignados - - - - -
Resuhado del Ejercicio 172,363 172.363 172.363 53.163
Subtotales 100.000 376.467 | 1.728.412 | 2.204.880 - - 544.629 544.629 2.749.508 2.577.146

Las Maotas y Anewos que se acompafian son parte integrante de los estados contables
Firmado a efectas de suindentificacion, infarme por separada de fecha: 0TA0I2015 RESERWA 12617541 630852
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