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l. Resumen y Palabras Claves

Los estados contables de cualquier entidad deben reflejar su realidad econémica y
financiera de modo de permitir y facilitar la gestion de la misma. En un contexto
inflacionario, las partidas de los estados se ven afectadas en distinta cuantia, generando
graves distorsiones. Actualmente, la normativa contable argentina permite realizar el
proceso de ajuste por inflacion de los estados contables, a fin de que éstos queden
expresados en moneda homogénea y cumplan satisfactoriamente con los requisitos de la

informacion contable.

El objetivo del presente trabajo consiste en comprender cémo afecta en términos
relativos la inflacion a las distintas partidas de los estados contables, demostrando la
distorsion que genera la falta de ajustes por inflacion, y como se ve modificada la toma de
decisiones de los usuarios frente a ello. Para lo cual se analizaran los estados contables de
tres organizaciones distintas, practicando el respectivo proceso de ajuste y evaluando los

resultados obtenidos.

Palabras claves: Inflacibn — Toma de Decisiones — Estados Financieros — Sistema de
Informacion




I1. Abstract and Key Words

The financial statements of any company must reflect its economic and financial
reality in order to allow and facilitate its management. In an inflationary context, the
statements accounting items are affected in different amounts, generating serious
distortions. Currently, the Argentine accounting regulations allow the process of adjusting
the financial statements for inflation, so that they are expressed in homogeneous currency

and satisfactorily comply with the accounting information requirements.

The objective of this paper is to understand how inflation affects the different items
of the financial statements in relative terms, demonstrating the distortion generated by the
lack of adjustments for inflation, and how the decision-making of users is modified
compared to it. For which the financial statements of three different organizations will be

analyzed, practicing the respective adjustment process and evaluating the results obtained.

Key Words: Inflation - Decision-Making - Financial Statements — Information System



1. Introduccion

Argentina, al igual que muchos paises latinoamericanos, ha sufrido a lo largo de su
historia graves problemas de indole economicos y financieros. Estas debacles economicas
fueron mayormente acompafiadas de procesos prologados de inflacién e, incluso, de
hiperinflacién. A partir del fallecimiento de quien fuera Presidente, Juan Domingo Perdén,
en el afio 1974, comienza en el pais procesos de inestabilidad que llegan a alcanzar una
variacion interanual sorprendente de 3079% en 1989%, durante la presidencia de Alfonsin.
Toda esta situacion ha obligado a Contadores, Administradores y Economistas a poner foco
en su urgente tratamiento y los ha desafiado en su tarea de poder proporcionar informacion

fiable y util a directivos de las compafiias para la toma de decisiones.

Pero, ¢Qué es la inflacion? La inflacion puede ser definida como un aumento de
precios generalizado y sostenido en el tiempo. Es generalizado porque no alcanza a un
grupo pequefio de productos, sino a muchos (aunque afecta de distinta manera a cada uno
de ellos), y debe ser sostenido en el tiempo para considerarse su efecto sobre la economia
nacional. Dicho de otra manera, la inflacion implica una pérdida del poder adquisitivo de la
moneda que hace que los individuos afectados requieran de mayor cantidad de dinero para

comprar idéntico grupo de bienes.

Cabe aclarar que, algunos autores como Enrique Fowler Newton (Contabilidad

Superior, 2005) denominan

! Fuente: “Historia de la Inflacion Argentina”; Camara Argentina de Comercio y Servicios;

https://www.cac.com.ar/data/documentos/10 Historia%20de%201a%20inflaci%C3%B3n%20en%20Argentin
a.pdf



https://www.cac.com.ar/data/documentos/10_Historia%20de%20la%20inflaci%C3%B3n%20en%20Argentina.pdf
https://www.cac.com.ar/data/documentos/10_Historia%20de%20la%20inflaci%C3%B3n%20en%20Argentina.pdf

Inflacion, a cualquier aumento en el nivel general de precios, aungque no sea
notable, cualesquiera fueren sus efectos sobre la economia del pais y sin
tener en cuenta la prolongacion del fendmeno en el tiempo y el nimero de

bienes o servicios afectados. (P. 73)

Sin embargo, esta concepcion nos obligaria a utilizar la terminologia de “ajuste por
inflacion” a todo aquel cambio esporadico y minimo del poder adquisitivo de la moneda,
incluso en grupo de bienes especificos. Contrariamente, la postura adoptada en su mayoria
coincide con la ya descripta. Por lo tanto, tomaremos el concepto de inflacién que

primeramente fue desarrollado.

Ahora bien, es necesario revisar y rever la normativa argentina sobre este asunto y
como se ha ido adaptando a los cambios que fueron presentandose en nuestra economia,
para tener una idea méas acabada del proceso hoy adoptado en el pais. Ademas, debemos
considerar los efectos y distorsiones que generan los contextos inflacionarios en la
informacién econémica, financiera e impositiva de las entidades, y las reacciones de los
usuarios de estados contables frente a esto. Para ello, desarrollaremos a lo largo de este
trabajo un marco tedrico y normativo que sirva de base en la comprension del tema que nos
compete, para luego definir la problematica de estudio, la hipétesis y el objetivo de analisis.
A partir de esto, aplicaremos distintos procedimientos en casos reales que nos permitan

arribar a conclusiones préacticas.



V. Marco Teorico y Normativo

Teorias de la Inflacion

Antes de analizar la normativa, es necesario estudiar como surge el fenomeno
inflacionario. Los economistas han desarrollado distintas teorias que intentan explicar las
causas que generan este incremento generalizado de precios. La Teoria Monetaria
introducida por Milton Friedman considera que la inflacion se genera debido a un aumento
de la cantidad y velocidad de dinero circulante en un pais que supera la produccion bruta.
Esto provoca el aumento del nivel general de precios para lograr establecer un nuevo

equilibrio:

MxV=YXxP

Donde: M es la cantidad de dinero circulando en un pais; V es la velocidad de

circulacion; Y es el producto bruto real; P es el nivel general de precios.

La Teoria Keynesiana, por su parte, afirma que el fendmeno inflacionario se
produce porque existe un aumento en la demanda que, al encontrarse todos los factores de
la produccién en pleno empleo, los productores se ven obligados a aumentar sus precios

para equiparar la relacién Oferta-Demanda.

Por ultimo, existe la Teoria Basada en los Costos que considera que la inflacion se
genera por una presion de aquellos sectores de influencia en la economia de un pais,

generando aumentos de costos que luego son trasladados a los precios. Asi, los



empresarios, trabajadores nucleados en sindicatos o el mismo gobierno, en afan de mejorar

sus ingresos provocan indirectamente el aumento de los precios.

En la realidad econémica de un pais, ninguna de estas teorias se dan en forma

exclusiva y permanente, sino que suelen combinarse e, incluso, potenciarse unas a otras.

Evolucién de la Normativa Argentina

En los afos “80, Argentina sufria un proceso hiperinflacionario que marcaria un
precedente. A partir de ello, surge una bateria de normas tendientes a regular la materia. En
1983, la Ley 22.903 agrega un parrafo a la Ley de Sociedades Comerciales N°19.550,
estableciendo: “Los estados contables correspondientes a ejercicios completos o periodo
intermedios dentro de un mismo ejercicio, deberan confeccionarse en moneda constante.”
En consonancia con ello, la FACPCE emite en 1984 la Resolucién Técnica N°6 de ajuste
integral, la cual ain se mantiene vigente en la parte correspondiente, y que entre los

considerandos, enuncia:

d) Que los estados contables constituyen uno de los elementos mas
importantes para la transmision de informacion econémica y financiera
sobre la situacién y gestion de entes publicos o privados; €) Que en
periodos inflacionarios los estados contables, no ajustados para contemplar
los efectos de la inflacion sobre los valores de las cuentas que los integran,
presentan informacion que pude considerarse -en términos generales-

totalmente distorsionada; f) Que esa informacion distorsionada sobre la
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posicion y la actividad economico financiera de un ente, sirve de base para
la toma de decisiones importantes que hacen a su vida como tal
(distribucion de ganancias, analisis de situacion patrimonial y de
resultados, determinacion de costos y precios de venta y otras); g) Que la
necesidad de expresar los estados contables en moneda constante ha sido
reconocida por la Ley 22.903, estableciéndola obligatoriamente para las

Sociedades comprendidas en la Ley 19.550 de Sociedades Comerciales.

En 1992, la FACPCE emite la RT 10 que confirma la utilizacion de moneda

homogénea en el modelo contable. Esta RT fue derogada y reemplazara por la RT 17.

En 1995, el Poder Ejecutivo emite el Decreto 316/1995 que prohibe realizar el ajuste
por inflacion de estados contables, alineandose en este sentido a la Ley de Convertibilidad
N°23.928 emitida en el afio 1991, aunque la mayoria de los Contadores consideraron que
dicha ley s6lo se limitaba a prohibir indexaciones de deudas e impuestos, pero no de
estados contables. En respuesta a ello, la FACPCE emite la Resolucion 140/96 que

aceptaba el ajuste en caso de que la inflacion fuese mayor al 8% anual.

En el afio 2000, la FACPCE emite las RT 16 y 17 (esta ultima, derogando la Res.
140/96), que se encuentran vigentes a la fecha. La RT 16 enuncia en su inciso 6.1 “Los
estados contables deben expresarse en moneda homogénea, de poder adquisitivo de la
fecha a la cual corresponden. En un contexto de estabilidad monetaria, como moneda
homogénea se utilizara la moneda nominal.” Por su parte, la RT 17 amplia en su inciso

3.1:
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En un contexto de estabilidad monetaria, se utilizara como moneda
homogénea a la moneda nominal. En un contexto de inflacion, los estados
contables deben expresarse en moneda de poder adquisitivo de la fecha a la
cual corresponden. A este efecto deben aplicarse las normas contenidas en

la Resolucion Técnica N° 6 (Estados contables en moneda homogénea).

A continuacién, la RT 17 agrega en concordancia con lo enunciado en la NIC 29
(cuestion que se vera seguidamente), algunos de los indicadores que definen lo denominado

“contexto de inflacion’:

Un contexto de inflacion que amerita ajustar los estados contables para que
los mismos queden expresados en moneda de poder adquisitivo de la fecha a
la cual corresponden, viene indicado por las caracteristicas del entorno
economico del pais, entre las cuales se evaluaran, entre otras, las
siguientes: a) la tasa acumulada de inflacidn en tres afios, considerando el
indice de precios internos al por mayor, del Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos, alcanza o sobrepasa el 100%; b) correccion
generalizada de los precios y/o de los salarios; c¢) los fondos en moneda
argentina se invierten inmediatamente para mantener su poder adquisitivo;
d) la brecha existente entre la tasa de interés por las colocaciones
realizadas en moneda argentina y en una moneda extranjera, es muy
relevante; y e) la poblacion en general prefiere mantener su riqueza en

activos no monetarios o en una moneda extranjera relativamente estable. La
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expresion de los estados contables en moneda homogénea cumple la

exigencia legal de confeccionarlos en moneda constante. (FACPCE)

Junto a la creacion de estas RT, se introdujo la incorporacién de un parrafo de

Interrupcion y Posterior Reanudacion de Ajustes en la RT 6 afirmando que ante la

reanudacion de ajustes debera considerarse que todas las partidas estdn expresadas a

moneda del altimo mes del periodo de estabilidad.
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Nota: se determiné un maximo de 50% en el eje vertical para una mejor representacion grafica.
Fuente: UEPE CAC en base a Indec (1990-2005 y 2016-2018) y Graciela Bevacqua (2006-2015).

Fuente: https://www.infobae.com/economia/2018/07/16/de-peron-a-macri-un-recorrido-por-la-historia-de-la-inflacion-en-argentina/

En Enero del afio 2002, Argentina vuelve a sufrir una fuerte devaluacion del peso

generando que aquellas entidades que mantenian activos liquidos y créditos sin indexacion

en su patrimonio perdieran

su poder adquisitivo rapidamente. Ello obliga al Poder
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Ejecutivo a sancionar el Decreto 1269/2002 (y derogar el Decreto 316/1995), afirmando
que “resulta insoslayable que ellos [los estados contables] reflejen las variaciones en el
poder adquisitivo de la moneda” y ordend a los organismos nacionales de control a

reglamentar los referido para la recepcion de estados contables en moneda constante.

Pero esta Gltima disposicion traeria consecuencias impositivas: la recaudacion por
parte de AFIP caeria estrepitosamente ante aquellas compafiias que mantenian altos
porcentajes de liquidez por especulacién cambiaria. Es asi que, al afio siguiente y bajo la
misma Presidencia (Duhalde), se dicta el Decreto 664/2003 que nuevamente rechaza los
estados contables ajustados. Por su parte, la FACPCE emite la Resolucion 287/2003 segun
la cual “con efecto a partir del 01/10/2003, se considera que no existe un contexto de
inflacion o deflacion en el pais” y resolviendo la discontinuidad de los ajustes. Todo esto
fue generando graves inconvenientes en la determinacion de impuestos, e invocando

acciones legales por un impuesto a las ganancias confiscatorio, en algunos casos.

Nuevamente marcada por un contexto de inestabilidad en Argentina, en el afio 2013
la FACPCE emite la RT 39 que introduce modificaciones a la RT 17 y RT 6, junto a la
Interpretacion 8 sobre la seccion 3.1 “Expresion en Moneda Homogénea” de la RT 17,
segun la cual, todos los estados contables deberan ser ajustados si cumplen con una
variacion de precios acumulada de 100% o mas en 3 afios, de acuerdo al indice de Precios
Internos al por Mayor (IPIM) elaborado por el INDEC. Pese a ello, desde el 2003 a esa
fecha, regia la prohibicion de ajustes por inflacion, generando graves distorsiones en la
determinacion de resultados de los estados contables e impuestos a liquidar. Esto ponia en

jaque la labor del auditor que debiera emitir opinion fundada sobre balances que no
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reflejaban la realidad econdémica de aquellos afios. Sumado a ello, en Diciembre del 2015 se
declarara la emergencia estadistica y el INDEC deja de publicar el IPIM. Ante este vacio y

disparidad legal, la FACPCE emite distintas Resoluciones:

v" Res. JG 517/2016: todos los estados contables cerrados a partir del 31/03/2017
deben ser reexpresados al indice publicado por el propio organismo; los
anteriores a tal fecha, no se reexpresaran.

v' Res. JG 527/2017: prorroga el plazo de la Res. 517/2016 a la aplicacién de
ajustes a estados contables cerrados a partir del 01/12/2017.

v" Res. MD 913/2018: suspende la reexpresion en moneda homogénea de balances
cerrados entre el 01/02/2018 y el 30/09/2018.

v" Res. JG 539/2018: al corroborar el cumplimiento de la seccion 3.1 de la RT 17,

ordena la reexpresion de estados contables cerrados a partir del 01/07/2018.

Posteriormente, la Ley 27.468 del afio 2018 deroga los Dtos. 1269/2002 y 664/2003,
y modifica la Ley de Impuesto a las Ganancias, introduciendo cambios en el indice a
utilizar para la reexpresion: Indice de Precios al Consumidor (IPC), y la condicion de
aplicar el ajuste impositivo si los 3 ejercicios posteriores a esta reforma tuvieran una
variacion de 55%, 30% y 15%. Ante este cambio en la Ley de Impuesto a las Ganancias y
las Resoluciones emitidas por la FACPCE, los organismos nacionales que agrupan,
regulan y fiscalizan las actividades de distintas entidades, fueron emitiendo su propia
normativa para adecuarse a la presentacion de los estados contables en moneda homogeénea.

De esta forma:
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v" la Comisién Nacional de Valores emite la Res. 777/2018 para empresas que
cotizan en bolsa y cierren ejercicio a partir del 31/12/2018;

v" la Inspeccion General de Justicia emite la Res. Gral. 10/2018 ajustandose a lo
normado por la FACPCE;

v' el Instituto Nacional de Asociativismo y Economia Social (INAES) emite la
Res. 419/2019 para cooperativas y mutuales que cierren ejercicio a partir del
31/03/2019 obligatoriamente;

v' la Superintendencia de Seguros de la Nacién emite la Res. 118/2019 para
aseguradoras que cierren ejercicio a partir del 30/06/2019;

v el Banco Central de la Republica Argentina emite la Comunicacion A
6651/2020 para entidades financieras que cierren ejercicio a partir del
01/01/2020;

v' la Secretaria de Emprendedores y de la Pequefia y Mediana Empresa
(SEPYME) emite la Res. 383/2019 para PYMES que inicien su ejercicio

econémico el 01/01/20222.

Como puede observarse, la vasta normativa argentina fue al ritmo del vaivén
econdmico de aquellos momentos, en una puja constante entre los organismos que regulan

la profesion contable, los empresarios y los intereses politicos.

En relacion a las leyes de jerarquia superior, nuestro antiguo Cadigo de Comercio

previo a su reforma, no enunciaba nada en relacion al tipo de moneda a utilizarse en los

? Fuente: pagina web del Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de CABA
(https://www.consejo.org.ar/herramientas-profesionales/ajuste-por-inflacion)



https://www.consejo.org.ar/herramientas-profesionales/ajuste-por-inflacion
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estados contables. La posterior unificacion de los Cddigos Civil y Comercial en 2015,
siguio idéntico razonamiento. Tal es asi que algunos autores han criticado esta importante
omision. Al respecto, adherimos a la postura del Cdor. y Dr. Jorge Fernando Fushimi en su
exposicion del XIII Congreso Argentino de Derecho Societario y I1X Congreso

Iberoamericano de Derecho Societario y de la Empresa (2016) al afirmar:

No deja de llamarnos la atencion la inexistencia de toda referencia a la
expresion de los estados contables en moneda constante, moneda
homogénea o moneda de cierre, como si lo hace la ley de sociedades
comerciales en el dltimo parrafo del art. 62, lo cual implica un
posicionamiento politico frente a la realidad actual, pero que en nada se
compadece con los estandares béasicos de veracidad y exactitud que debe
exhibir un sistema de informacion contable. [...] Esta omision ha sido poco

feliz. (P. 15)

Por altimo, no debemos dejar de mencionar que los sistemas contables argentinos
deben cumplir con determinadas cualidades enunciadas en la RT 16, y que conforman el
“Marco Conceptual de las Normas Contables Profesionales” atento a que “El objetivo
principal de los estados contables es proveer informacion sobre el patrimonio del ente
emisor a una fecha y su evolucion econdmica y financiera en el periodo que abarcan, para
facilitar la toma de decisiones economicas.” (FACPCE, 2001). Dichas cualidades estan

referidas a:
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1)  Pertinencia

2)  Confiabilidad, que incluye:
v' Aproximacion a la realidad (Esencialidad, Neutralidad e Integridad)
v' Verificabilidad

3) Sistematicidad

4)  Comparabilidad

5) Claridad (comprensibilidad)

La ausencia del ajuste por inflacion en un contexto que asi lo amerite, afecta sin lugar
a dudas a la comparabilidad de los estados contables (al encontrarse expresadas en monedas
de distinto poder adquisitivo las partidas que los componen), la integridad (al no incluirse
los resultados por exposicion a la inflacion), la aproximacion a la realidad (ya que sus
componentes no reflejan fielmente la realidad economica, patrimonial y financiera del ente)

y la confiabilidad (por lo todo lo antes expuesto).

Normativa Internacional

A nivel internacional puede notarse una fuerte tendencia a la utilizacion de normas
contables que permite unificar criterios de analisis de estados contables en el mundo y
facilitar su comparabilidad. En nuestro pais, a partir del afio 2005 se inicia un proceso de
armonizacion con normas internacionales; asi se aprueba en el afio 2009 la RT 26 que
obliga a determinadas entidades bajo el control de la Comision Nacional de Valores a

aplicar las NIIF (Normas Internacionales de Informacion Financiera) y permite



18

optativamente su aplicacion en las demas entidades. En particular y en relacion a lo que nos
compete, podemos nombrar la NIC 15 denominada “Informacion para Reflejar los Efectos
de los Cambios de Precios” y la NIC 29 que trata sobre la “Informacion Financiera en
Economias Hiperinflacionarias”. En relacion a la primera de ellas, la norma incluye dos
métodos de ajuste: 1) el método del Poder Adquisitivo General (el cual implica la
actualizacion de algunas o todas las partidas utilizando un indice general de precios), y 2) el
método del Coste Actual (que consiste en la correccion de los activos de acuerdo a su valor

de reposicion, siempre que no supere su valor neto realizable o su valor actual).

Por su parte, la NIC 29 establece en su Alcance:

2 En una economia hiperinflacionaria, la informacion sobre los resultados
de las operaciones y la posicion financiera en la moneda local sin
reexpresar no es util. Pérdidas del poder de compra de la moneda a tal
ritmo que resulta equivoca cualquier comparacion entre las cifras
procedentes de transacciones y otros acontecimientos ocurridos en
diferentes momentos del tiempo, incluso dentro de un mismo periodo

contable.

Posteriormente, incluye pautas para definir una economia hiperinflacionaria, tales

como:

a) La poblacion prefiere conservar su patrimonio en activos no monetarios

0 en una moneda extranjera relativamente estable, de manera que las
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cantidades obtenidas en moneda local se invierten inmediatamente para
mantener la capacidad adquisitiva.

b) La poblacién contempla las cantidades monetarias no en téerminos de la
moneda local sino en términos de una moneda extranjera relativamente
estable. Los precios pueden incluso llegar a establecerse en esta moneda
de referencia.

c) Las ventas y copras a crédito se establecen a precios que compensan la
pérdida de poder adquisitivo durante el periodo del crédito, incluso
cuando este periodo es corto.

d) La tasa de interés, los salarios y los precios se ligan a un indice de
precios.

e) La tasa de inflacion acumulada durante tres afios se aproxima o

sobrepasa el 100%. (Gallizo y Saladrigues, 2005, P.412)

Esta norma ordena la reexpresion de las partidas no monetarias de acuerdo al indice
general de precios, excepto las ya contabilizadas al Costo de Reposicion a fecha de balance.
No deben reexpresarse las partidas monetarias ni los activos y obligaciones vinculados a
reindexaciones por acuerdos. Nétese que siguiendo esta linea, la RT 17 plantea similares

indicadores para la definicion de un contexto inflacionario.
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Procesos de Ajuste por Inflacién

Ahora bien, ;qué métodos pueden utilizarse en Argentina para afrontar esta
problematica? Recordemos que, para entidades reguladas por la CNV la aplicacién de la
NIC 29 recientemente vista resulta obligatoria. ;Qué sucede, entonces, con las demas
entidades o con aquellos casos donde no se incurra en hiperinflacion? La RT6 fue la primer
norma contable argentina que propone un ajuste; hoy continGa vigente la seccion que
permite la determinacion de un resultado por exposicion a la inflacién (REI) mediante el
denominado Proceso Secuencial. Cabe aclarar que este procedimiento de determinacién
global no incluye la reexpresion de todas las partidas, por lo que solo puede utilizarse para
la determinacion del REI o la comprobacion de su saldo. Dicho esto, la norma detalla los

pasos a seguir, los cuales podemos sintetizar en®:

(1) PNi= A —P;

(2) PNe=Ac—P;

(3) PN’ — Rdo. Ej. = PN; (1) Reexpresado + APN — Rdo. Ej.
(4) Rdo. Ej.=(2)-(3)

(5) Rdo. Ej. Reexpresado — REI

(6) REI=(4)-(5)

1) Determinacion del activo y el pasivo al inicio del periodo objeto de ajuste, en
moneda homogénea de dicha fecha, reexpresando sus partidas; y determinacion del

patrimonio neto al inicio por diferencia entre el activo y el pasivo.

* Elaboraci6n propia.



21

2) Determinacion en moneda de cierre del activo y el pasivo al final del periodo
objeto del ajuste, reexpresando las partidas que los componen; y determinacion en moneda
de cierre del patrimonio neto al final del periodo por diferencia entre el activo y el pasivo
obtenidos.

3) Determinacion en moneda de cierre del patrimonio neto al final del periodo
objeto del ajuste, excluido el resultado de dicho periodo. Para ello se reexpresara el importe
en moneda de cierre del periodo, agregando o deduciendo las variaciones experimentadas
por el patrimonio neto durante el transcurso de este -excepto el resultado del periodo-
reexpresadas en moneda de cierre.

4) Determinacion en moneda de cierre del resultado final del periodo por diferencia
entre los importes obtenidos en 2) y 3).

5) Determinacion del resultado final del periodo, excluido el REI mediante la
reexpresion de las partidas que componen el estado de resultados del periodo.

6) Determinacion del REI del periodo por diferencia entre los importes obtenidos

por aplicacion de las normas 4) y 5).

La RT 6 también enumera los pasos a seguir para la reexpresion de las partidas a
moneda de cierre, con la aclaracion que solo debe realizarse este proceso sobre aquellas

partidas de fecha anterior al mismo.

i) Eliminacion de los ajustes parciales contabilizados para reflejar el efecto
de la inflacién, a fin de evitar su duplicacion. ii) Determinacion del
momento o periodo de origen de las partidas (anticuacion) iii) Calculo de
los coeficientes de reexpresion aplicables. iv) Aplicacidn de los coeficientes
de reexpresién a los importes de las partidas anticuadas, a efectos de
reexpresarlas en moneda de cierre. d) En ningin caso los valores

determinados para los diversos activos -por aplicacion de las normas
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precedentes- podra exceder a su valor recuperable, individualmente o en

conjunto, segun lo indiquen las normas contables. (FACPCE)

La clave en la reexpresion consiste en determinar claramente la anticuacion de las
partidas que se presentan en moneda heterogénea, esto es, los rubros no monetarios. A tales
rubros se les multiplica por el correspondiente coeficiente de reexpresion. Si la anticuacién
de las partidas se realiza por mes, el coeficiente debera reflejar la variacion de precios por
mes también. Este calculo se denomina Método Indirecto, ya que el RECPAM se
determina en base a aquellas partidas que no son las causantes del efecto por exposicion a
la inflacion. En oposicion, el Método Directo consiste en el calculo del RECPAM sobre
aquellos rubros monetarios, segin su anticuacion. Este ultimo método refleja el verdadero
efecto que produce la inflacion por el mantenimiento en el patrimonio de partidas
monetarias por parte de la entidad, pero en la practica solo puede utilizarse para la
comprobacion del saldo de dicho resultado, ya que los valores nominales de estas partidas
no deben ser modificados al cierre de ejercicio. En sintesis, los rubros monetarios son

aquellos que verdaderamente producen los resultados por la exposicion a la inflacion.

Es claro que si mantenemos un saldo en efectivo de $ 1.000 en un periodo
donde la inflacion es del 10%, habremos perdido $ 100, puesto que el poder
adquisitivo de esos $ 1.000 se habra deteriorado y compraremos menos
cosas. Por el contrario, si se trata de una deuda, al momento del
vencimiento le cancelaremos a nuestro acreedor igual valor nominal pero

de menor poder de compra. En este caso, habremos tenido una ganancia
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por la exposicion a la inflacion de esa cuenta. (Flavio A. Mantovan, 2022,

P.13-14)

Por otro lado, cabe preguntarnos: ;Como se determina el coeficiente de reexpresion?
Este coeficiente se obtiene de dividir el indice de Precios al Consumidor de fecha de cierre
sobre el mismo Indice de fecha del mes de anticuacion de la partida. De tal forma, podemos

sintetizar que el procedimiento a realizarse es el que sigue:

Pr = Ph X IPCC
IPC;

Donde: P, es la partida no monetaria reexpresada a fecha de cierre, Py es la partida no
monetaria a moneda heterogénea del mes de anticuacion, IPC. es el indice de precios a

fecha de cierre, e IPC; es el indice de precios al mes de anticuacion de la partida.

V. Identificacion del Problema

La Contabilidad es una ciencia social que surge en la antigiedad con motivo de
registrar las operatorias comerciales que realizaban los mercaderes para tener un mejor
control de las mismas. Con el paso del tiempo y la industrializacion, los individuos
requirieron de verdaderos sistemas de informacion que les permitieran realizar tomas de
decisiones sobre la evolucién de sus negocios. Pero para que ello sea posible, fue necesario
ir definiendo técnicas de valuacion, registracion y exposicion que faciliten la

comparabilidad entre distintos negocios o del mismo negocio en distintas fechas, reflejando
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fielmente la realidad economica. De esta forma, los estados contables se han convertido en
la principal herramienta de valoracién financiera, patrimonial y econémica de las diversas

entidades y sociedades.

Ahora bien, ¢como afecta la inflacion en las cualidades de la informacién de estados

contables y, consecuentemente, en la toma de decisiones?

En una economia hiperinflacionaria, la unidad monetaria pierde valor de
compra vertiginosamente, de tal manera que la comparacion de cifras
procedentes de transacciones ocurridas en diferentes momentos de tiempo —
aunque sean semanas o0 dias- no es util a no ser que estas cifras se

reexpresen. (J.L. Gallido y R. Saladrigues, 2005, P.411)

Tal como hemos desarrollado previamente, la falta de ajustes en los estados para
seguir su valuacion en moneda homogénea, afecta principalmente a la comparabilidad,
aproximacion a la realidad y confiabilidad. La informacién contable no ajustada ya no seria

fiable ni util, entre otros,

...para la gestion empresarial en aspectos tan diversos como la evaluacion
de proyectos, la elaboracién de presupuestos, las oportunidades de
inversion, el pago de dividendos que no descapitalicen las entidades, la
evaluacion de la tasa real de rentabilidad de las inversiones, el célculo del
valor econémico agregado, la determinacion de una tasa efectiva de

impuestos. (Pablo M. Blanco; 2017; P. 3).
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Por lo tanto, estariamos en graves inconvenientes si, de encontrarnos en una
economia hiperinflacionaria, no realizdramos ajustes que permitan valuar las partidas a lo

que dicta la realidad.

Pero, en particular, ;qué podemos decir de las partidas que componen estados
contables a moneda nominal en contextos inflacionarios? Cabe preguntarnos si esta
incidencia inflacionaria es idéntica para cada rubro o partida de los balances, y si los
usuarios toman distintas decisiones en base a tal incidencia en caso de existir. En principio,
si estuviéramos soportando un proceso hiperinflacionario, el resultado por las ventas de
nuestros productos podria reflejarse en un valor nominar aumentado e irreal, ya que entre la
compra de la mercaderia y la venta, podria transcurrir un lapso de tiempo tal que genere la
ilusion de haber “ganado” con la operatoria comercial. Esta sobrevaluacion también
podriamos notarla en los resultados por tenencia registrados al cierre de ejercicio de bienes
que son valuados a valores corrientes. Y ni hablar si hemos vendido un bien de uso
(expresado a costo historico) de bastante antigiiedad en el periodo! Todo ello hace suponer
que cada partida se ve afectada en diferente cuantia frente a los cambios en el poder
adquisitivo de la moneda y que ello consecuentemente incide en la determinacion de

impuestos a pagar por parte del ente.

En sintesis, podemos preguntarnos, entonces, ¢como se ven afectadas las variaciones
de cada rubro monetario y no monetario en un contexto inflacionario?,;qué decisiones

toman los distintos usuarios de los estados contables frente a todo esto?.
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VI.  Hipdtesis

Inicialmente, podemos afirmar que en un contexto inflacionario, los atributos de la
informacidn contenida en los estados contables y su utilidad en la toma de decisiones, se
ven alterados de no utilizarse los métodos de ajuste pertinentes. A partir de lo visto, y dado

el planteamiento de nuestro problema, podriamos inferir nuestra hip6tesis como sigue:

“La inflacion afecta en términos relativos de distinta manera a los diferentes rubros

que componen el patrimonio incluido en los estados contables”.

En la hipotesis planteada se desprende que nuestra variable independiente es, sin
dudas, el contexto inflacionario que afecta la economia regional. De esta variable depende

la diferente incidencia en la valuacion de los distintos rubros. Por lo tanto, tenemos:
Y: contexto inflacionario

X1: incidencia en la valuacion contable de las partidas

VII.  Objetivos

Para definir nuestro objeto de estudio, debemos primeramente comprender la
importancia de realizar los correspondientes ajustes de las partidas en contextos
inflacionarios, para no afectar los atributos de la informacion y asi satisfacer la utilidad de

los estados contables en los procesos decisorios.
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De esta forma, podemos afirmar que el objetivo del presente trabajo sera
comprender como afecta en términos relativos la inflacion a las distintas partidas de
los estados contables, demostrando la distorsién que genera la falta de ajustes por
inflacion, y como se ve modificada la toma de decisiones de los usuarios frente a ello.
Para poder alcanzar este objetivo principal, debemos establecer los siguientes objetivos

secundarios:

1.  Cuantificar el resultado del ajuste por inflacién, utilizando los métodos de
reexpresion ya planteados.

2.  Establecer relaciones y comparaciones de los estados contables ajustados y no
ajustados.

3. Identificar las partidas criticas generadoras del mayor efecto inflacionario sobre
los estados contables.

4.  Analizar el impacto del proceso inflacionario en la toma de decisiones.

VIII. Meétodo de Investigacion

El presente trabajo de investigacidn es de tipo descriptivo debido a que a lo largo del
mismo analizaremos las caracteristicas de los estados contables y balances de sumas y
saldos seleccionados. La muestra tomada para realizar los analisis del caso es a
conveniencia (muestreo no probabilistico). En efecto, elegimos 3 estados contables de

diversas entidades acompariadas, en dos de ellos, de balances de sumas y saldos mensuales
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que permitan realizar el ajuste integral por inflacion por método directo e indirecto y nos

facilite el analisis de partidas en cada caso. Las 3 organizaciones a evaluar seran:

I. Fundacidon Dr. Marcelino Reyes (CUIT 30-71152659-1), cuya actividad principal
son las acciones benéficas y filantropicas de la salud, ubicada en la ciudad de
Comodoro Rivadavia;

ii. Terramar S.R.L. (CUIT 30-61850848-6), dedicada a la venta de valvulas y
accesorios de la actividad petrolera, también radicada en la ciudad de Comodoro
Rivadavia;

iii. Compafiia Financiera Argentina S.A (CUIT 30-53800640-4), dedicada a la

actividad financiera, ubicada en CABA.

Los balances y movimientos han sido obtenidos de distintas fuentes: 2 de ellos a
través del contacto con su Contador directo’, y el 3ro mediante la pagina web de la

Comision Nacional de Valores.

En cuanto al trabajo a realizar, consistira en aplicar los métodos de ajuste vistos, con
la comprobacion del saldo del REI, y luego generaremos ratios y graficos para analizar las
relaciones de importancia de los rubros en relacion al patrimonio y de cémo afectan su

mantenimiento en mayor o menor grado frente al contexto inflacionario.

* Se trata de informacion confidencial que no debe ser divulgada sin previa modificacion de sus datos
identificatorios.
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IX. Resultados

Para realizar la reexpresion de partidas, utilizaremos los indices IPC publicados por la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas (FACPCE). Con
tales indices, podemos determinar los coeficientes de reexpresién a aplicar en las
organizaciones Terramar SRL y Fundacion Dr. Marcelino Reyes. Estos coeficientes seran
aplicados a los balances de sumas y saldos mensuales obtenidos de cada entidad, a fin de
determinar el RECPAM por Método Directo y por Método Indirecto. Para ello, debemos

tener en cuenta las fechas de cierres de los respectivos ejercicios economicos.

Analizaremos cada una de las organizaciones separadamente, dada la particularidad

de cada una de ellas y la informacion que disponemos para trabajar.

i. FUNDACION DR. MARCELINO REYES

Esta fundacion fue creada en el afio 2009 con el objetivo de proveer de insumos y
equipamiento al Hospital Pte. Alvear, cito en la ciudad de Comodoro Rivadavia. La entidad
cierra ejercicio economico los 31 de Octubre de cada afio. Por lo tanto, los coeficientes a

utilizar para la reexpresion de partidas para el ejercicio cerrado en el afio 2021, seran:



MES |COEFICIENTES
oct-20 15211
nov-20 14745
dic-20 14177
ene-21 1,3626
feb-21 1,3155
mar-21 1,2552
abr-21 1,2060
may-21 1,1672
jun-21 1,1313
jul-21 1,0983
ago-21 1,0719
sep-21 1,0352
oct-21 1,0000

Fuente: Elaboracion Prop

ia
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De la reexpresion por Método Directo y por Método Indirecto surge la siguiente

informacion resumida:

RECPAM Generado por Activos Monetarios - 5.812.849,62
RECPAM Generado por Pasivos Monetarios 1.823,79
| TOTAL PARTIDAS MONETARIAS - 5.811.025,83 |
Capital 63.746,69
Resultados No Asignados - 5.454.274,59
[ subtotal RECPAM PN - 5.518.021,28 ]
Ctas. Res. Financieros 755.762,02
Ctas.Res.Positivo 40.931,46
Ctas. Res. Negativo 503.688,93
Subtotal RECPAM Resultados 293.004,55
TOTAL PARTIDAS NO MONETARIAS - 5.811.025,83

Para poder hacer un mejor analisis, hemos graficado la variacion del ajuste por

inflacion mensual sobre las cuentas monetarias (de Activo y Pasivo) que nos permitan notar

a simple vista aquellas partidas cuyo mantenimiento o incremento en el patrimonio generan

mayor impacto inflacionario en los estados contables. La variacion a lo largo del ejercicio

de estas partidas son las que daran una explicacion sobre el monto final del RECPAM

determinado. Debemos tener en cuenta que todo aumento de activos monetarios y

disminucion de pasivos monetarios generan un RECPAM negativo, y viceversa.
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Variacién / TT— Fundacién Dr. Marcelino Reyes
RECPAM en $ B .7 . .
-Efecto de la Inflacion sobre Partidas Monetarias
800.000,00 7 7 e
600.000,00
400.000,00 ) ® Bco.Pcia.Chubut
200.000,00 —
i e m Dep-Plazo Fijo
. i
-200.000,00 = _
== - Bco.Credicoop
-400.000,00 o
-600.000,00 ﬁ-- "
~ —— B Dep-Plazo Fijo en
-800.000,00 - Mon.Extranjera
0 -
H Acreedores Varios

A fin de corroborar el saldo del REI, realizamos el Proceso Secuencial establecido en

la RT6:

Proceso Secuencial RT 6

a)
b)

c)

e)

9)

h)

Activo

10.589.179,19

Pasivo

PNi en Mc del Inicio

10.589.179,19

Activo 245.366,21
Pasivo 8.662,62
PNc en Mc del Cierre 236.703,59

(PNi * Coef.) - Rdo. Ej.=

16.107.200,47

d)-e) = -15.870.496,88
Rdo. Ej. - REIl =

Resultados para fines diversos 261.406,96
Gastos de administracion - 167.558,87
Donaciones - 14.037.111,55
Recursos financ.y por ten. (Excepto REI) 3.883.792,41
Total - 10.059.471,05

f-g) =

- 5.811.025,83

REI

|- 5.811.025,83 |

31/10/2020

31/10/2021

1,5211

Coef.
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A continuacion, expongo los principales Estados ajustados a la fecha de cierre,

comparativos entre los saldos a valores histéricos y los saldos ajustados:

** FUNDACION DR.MARCELINO REYES **

- ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31 DE OCTUBRE DEL 2021 -

Caja y Bancos
Total Activo Corriente

NOMINAL (*)
AL 31/10/2020

NOMINAL
AL 31/10/2021

AJUSTADO
AL 31/10/2021

16.107.200,47

245.366,21

245.366,21

16.107.200,47

245.366,21

245.366,21

Total Activo No Corriente

Deudas
Total Pasivo Corriente

8.662,62

8.662,62

8.662,62

8.662,62

Total Pasivo No Corriente

(*) A moneda de cierre 31/10/2021

** FUNDACION DR.MARCELINO REYES **
- ESTADO DE RECURSOS Y GASTOS AL 31 DE OCTUBRE DEL 2021 -

NOMINAL AJUSTADO
AL 31/10/2021 AL 31/10/2021
RECURSOS ORDINARIOS
Para fines generales - -
Para fines especificos - -
Para fines diversos 221.735,50 261.406,96
Sub-total Recursos ........ccccueeeeeeeen 221.735,50 261.406,96
GASTOS
Generales de administracion - 154.344,49 |- 167.558,87
Donaciones - 13.547.897,00 |- 14.037.111,55
Sub-total Gastos .......ccceeeeunns - 13.702.241,49 |- 14.204.670,42
RECURSOS FINANCIEROS Y
POR TENENCIA (incluye el 3.128.030,39 |- 1.927.233,42
RECPAM)
Sub-total Recursos Financieros ..........cccceee.n.. 3.128.030,39 |- 1.927.233,42
DEFICIT FINAL DEL EJERCICIO - 10.352.475,60 |- 15.870.496,88




Dentro de los Recursos Financieros y Por Tenencia, tenemos:

> Intereses Plazo Fijo
> Dif.Cotizacion Mon.Extranjer.
>RECPAM

ii. TERRAMARS.R.L.

Esta empresa dedicada a la comercializacion de valvulas y demas accesorios para la
industria petrolera, cierra su ejercicio cada 31 de Marzo. En particular, analizaremos los

estados contables cerrados el 31/03/2021. Utilizaremos los siguientes coeficientes para

determinar el REI:

NOMINAL AJUSTADO
AL31/10/2021 | AL 31/10/2021
2.883.554,90|  3.630.711,38
244.475,49 253.081,03
0,00 | (5.811.025,83)
3.128.030,39 | (1.927.233,42)

MES COEFICIENTES
mar-20 1,4265
abr-20 1,4055
may-20 1,3841
jun-20 1,3537
jul-20 1,3280
ago-20 1,2931
sep-20 1,2575
oct-20 1,2119
nov-20 1,1748
dic-20 1,1295
ene-21 1,0856
feb-21 1,0481
mar-21 1,0000

Fuente: Elaboracion Propia

El RECPAM determinado es de $3.154.300,67. Aplicando el Método Directo e

Indirecto, podemos corroborar su saldo:




Disponibilidades 5.045.144,15

Créditos 13.760.764,67

Retiro de Socios 4.908.026,31

Créditos Fiscales 13.589.505,16

[ RECPAM Generado por Activos Monetarios 37.303.440,29 |
Deudas Comerciales 17.031.025,22

Deudas Bancarias 10.037.043,37

Deudas Previsionales 1.905.121,85

Deudas Fiscales 14.152.234,55

Cta. Particular Socios 2.667.684,02

[ RECPAM Generado por Pasivos Monetarios 40.457.740,96 |
|[TOTAL PARTIDAS MONETARIAS 3.154.300,67 |
Bienes de Cambio 68.237.084,65

Bienes de Uso 27.245.572,35

[ Subtotal RECPAM Activo No Monetario 95.482.657,00 |
Capital 7.500.950,56

Reservas 1.345.214,25

Resultados No Asignados 59.973.381,25

| Subtotal RECPAM PN 68.819.546,06
Ventas 49.747.126,73

Ingresos Financieros 201.391,44

Ingresos Diversos 414.650,49

Gastos Generales 5.737.058,25

Gastos Financieros 1.809.728,01

Sueldos y C. Sociales 15.927.571,11

Impuestos 3.380.001,03

[ subtotal RECPAM Resultados 23.508.810,27 |
|[TOTAL PARTIDAS NO MONETARIAS 3.154.300,67 |
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El siguiente grafico nos muestra como fue variando la generacion del RECPAM por

la exposicion de Activos y Pasivos Monetarios:

15.000.000,00

TERRAMAR SRL

\ Efecto de la Inflacion sobre Partidas Monetarias

10.000.000,00

5.000.000,00

(10.000.000,00)

(5.000.000,00),§,s :

e RECPAM
Generado por
Activos

e RECPAM
Generado por
Pasivos

(15.000.000,00)

Los estados contables ajustados y comparativos son los que siguen:



** TERRAMAR S.R.L.**

- ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31 DE MARZO DEL 2021 -

Disponibilidades
Creditos por Ventas

Otros Creditos

Bienes de Cambio

Ctas.Part.de Socios

Total Activo Corriente

NOMINAL
Al31/03/2020

NOMINAL (*)
Al31/03/2020

NOMINAL
AI31/03/2021

AJUSTADO
Al31/03/2021

20.754.141,88
58.678.719,13
95.174.070,57
10.728.688,64

29.605.783,39
83.705.192,84
135.765.811,67
15.304.474,35

458.576,33
28.724.959,03
14.039.985,74

152.762.462,44
23.417.133,51

458.576,33
28.724.959,03
13.003.804,75

172.262.462,44
26.301.753,50

185.335.620,22

264.381.262,25

219.403.117,05

240.751.556,05

Bs.de Uso
Total Activo No Corriente

61.793.191,56

88.147.987,76

66.126.686,24

93.372.258,60

61.793.191,56

88.147.987,76

66.126.686,24

93.372.258,60

Deudas Comerciales

Deudas Bancarias
Deudas Fiscales
Deudas Sociales
Total Pasivo Corriente

247.128.811,78

352.529.250,01

285.529.803,29

334.123.814,65

67.066.095,38
2.652.544,18
14.415.320,96
1.636.009,38

95.669.785,06
2.699.967,90
19.543.934,62
2.333.767,38

53.256.446,94
23.259.757,83
13.437.159,89

4.640.350,26

53.256.446,94
19.459.757,89
13.437.159,86

4.640.350,26

85.769.969,90

120.247.454,96

94.593.714,92

90.793.714,95

Deudas Bancarias
Deudas Fiscales
Total Pasivo No Corriente

1.083.886,37
1.019.520,73

3.799.999,94

0,00

2.103.407,10

0,00

3.799.999,94

Total a la fecha s/estado respectivo

85.769.969,90

122.350.862,06

94.593.714,92

94.593.714,89

161.358.841,88

230.178.387,95

190.936.088,37

239.530.099,76

161.358.841,88

230.178.387,95

190.936.088,37

239.530.099,76

247.128.811,78

352.529.250,01

285.529.803,29

334.123.814,65

(*) Amoneda de cierre 31/03/2021

** TERRAMAR S.R.L.**

- ESTADO DE RESULTADOS AL 31 DE MARZO DEL 2021 -

Ventas Netas
Costo de Ventas

Gastos de Comercializaciéon
Gastos de Administracion
Otros Gastos

Otros Ingresos y Egresos
Resultado Gestién Financiera

Impuesto a las Ganancias

NOMINAL
Al31/03/2021

AJUSTADO
Al31/03/2021

250.414.427,60
146.591.520,82

300.161.554,34
214.880.805,59

103.822.906,78

31.605.264,78
9.308.833,72
17.610.564,90
1.369.480,98
6.612.524,23

85.280.748,75

33.994.457,19
6.147.450,55
22.026.746,92
1.784.131,47
5.066.560,13

40.055.200,13

10.477.953,64

19.829.665,44

10.477.953,61

29.577.246,49

9.351.711,83
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Los resultados por gestion financiera se componen de:

Resultados Gestion Financiera:
> Intereses Prest.Bancarios
> Intereses Comerciales
> Intereses Fiscales
> Intereses Arrendamientos
> Intereses Plazo Fijo
> Diferencias de Cambio
> RECPAM

NOMINAL AJUSTADO
Al 31/03/2021 | AlI31/03/2021
(4.260.502,23) (5.023.431,84)
(183.975,90) (217.833,31)
(1.168.558,92) (1.364.570,37)
(475.270,35) (590.103,59)
519.291,76 664.759,24
(1.043.508,59) (1.689.680,93)
0,00 3.154.300,67
(6.612.524,23) (5.066.560,13)

iii. COMPANIA FINANCIERA ARGENTINA S.A.
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Esta compafiia se dedica al otorgamiento de créditos al minorista; se trata de una

entidad financiera no bancaria cuya principal marca es “Efectivo Si”. Cierra su ejercicio

economico todos los 31 de Diciembre. A fin de realizar el analisis correspondiente, hemos

obtenido su Gltimo balance cerrado el 31/12/2021 desde la pagina web de la Comision

Nacional de Valores. Es por ello que estos estados contables ya se encuentran reexpresados

al cierre, aplicando para ello, la NIC 29 de “Informacion Financieras en Economias

Hiperinflacionarias”. La empresa considera que se cumple el pardmetro enunciado en tal

norma de la tasa acumulada de inflacién que iguale o supere al 100% en tres afios. En su

Nota a los estados contables N°2.4 enuncia:

Como resultado del incremento en los niveles de inflacion que ha sufrido la

economia argentina en los primeros meses del afio 2018, se ha llegado a un

consenso de que estdn dadas las condiciones para que Argentina sea

considerada una economia hiperinflacionaria en funcién de los parametros
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establecidos en la NIC N°29. Este consenso conlleva la necesidad de aplicar

la mencionada norma para la preparacion de la informacién financiera

bajo NIIF para los periodos anuales e intermedios iniciados a partir del 1°

de Julio de 2018. (P. 10-11)

La compafiia confirma que debido al contexto inflacionario, a la posicion monetaria

neta con la que dispuso y a la contraccidn de la solicitud de créditos personales (ocasionada

principalmente por la pandemia), obtuvo en el ejercicio evaluado un resultado neto

negativo.

Considerando unicamente la variacion absoluta de las partidas monetarias entre el

ejercicio anterior y el actual, se puede observar:

ACTIVO Monetario

Efectivo y depoésitos en bancos

Otros activos financieros

Préstamos y otras financiaciones
Operaciones de Pase

Otros titulos de deuda

Activos financieros entregados en garantia
Subtotal

PASIVO Monetario

Depositos

Otros pasivos financieros

Pasivos a valor razonable con cambios en resultados
Operaciones de pase

Financiaciones recibidas del BCRA y otras instituciones financ.

Obligaciones negociables emitidas
Provisiones
Subtotal

(*) En miles de pesos

31/12/2020
1.381.839,00
137.454,00
11.025.654,00

2.345.589,00
861.496,00
15.752.032,00

11.044.424,00
1.027.666,00
422.755,00
423.543,00
1.786,00
695.834,00
71.436,00
13.687.444,00

31/12/2021
1.461.531,00
267.882,00

10.722.098,00 -

2.165.715,00
2.364.202,00

259.705,00 -

17.241.133,00

14.390.917,00

843.314,00 -

477,00 -

755.311,00

57.122,00 -

16.047.141,00

Variacion (*)
79.692,00
130.428,00
303.556,00
2.165.715,00
18.613,00
601.791,00
1.489.101,00

3.346.493,00
184.352,00
422.755,00
423.543,00
1.309,00
59.477,00
14.314,00
2.359.697,00
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2.500.000,00

s
Efectivo y depdsitos en bancos
3.000.000,00 1
B Otros activos financleros
Préstamos y otras financlaciones
2.500.000,00
Operaciones de Pase (Acthvo)
Otros thulos de deurta
2.000000,00 4
W Activos financieros entregados en
garantia
150000000 1 8 Depositos
® Otros pasivos financieras
1.000.000,00 1 Pasives a valor razonable con
cambios en resultados
& Dperaciones de pase (Pasivo)
500.000,00 :
Financiackones recibidas del BCRA y
otras Instituciones financier as
& Obligaciones negociables emitidas

I . l Provisiones

Cia. Financiera Argentina SA
LONN0R00, = Efecto de la Inflacion sobre Partidas Monetarias |

500.000,00

Lamentablemente se carece de mayor informaciéon para continuar con un analisis
detallado pre y post ajuste por inflacién. No contamos con el saldo final del RECPAM ni

anotaciones en su Memoria sobre qué partidas se vieron mayormente afectadas.

X.  Discusion

En el apartado precedente, simplemente hemos expuesto los resultados obtenidos por

aplicacién de los métodos de ajuste, determinando el RECPAM 'y exponiendo

® Considerar que las barras en tonos azules corresponden a los Activos Monetarios, y las barras en tonos
rojizos, a Pasivos Monetarios.



39

comparativamente los rubros previos y posteriores al ajuste. También hemos graficado para
obtener una vista rapida de los resultados. Ahora bien, procederemos a analizar cada
situacion particular con una mirada critica, tratando de comprender los comportamientos y
decisiones tomadas (buenas o malas) frente a la situacion econémica vigente, recordemos
que en nuestro objetivo intentamos comprender como afecta en términos relativos la
inflacion a las distintas partidas de los estados contables y como se ve modificada la toma
de decisiones de los usuarios frente a ello. Nuevamente realizaremos un andlisis individual,

para luego proceder a obtener una conclusion general de la investigacion.

i. FUNDACION DR. MARCELINO REYES

De acuerdo a lo determinado, esta organizacion ha sufrido el efecto de la inflacion
negativamente. El RECPAM determinado por método directo e indirecto es de un monto de
-$5.811.025,83, cuya incidencia en el patrimonio se produce mayormente por el
mantenimiento de activos monetarios, generando un importante resultado negativo por la
exposicion a la inflacién. La partida principal que causa tal efecto puede notarse en los
cuadros expuestos de la organizacion: se trata de un Deposito a Plazo Fijo por casi
$10.000.000 que se mantuvo e increment6 su saldo desde el inicio del ejercicio y hasta el
ante Gltimo mes del mismo. Recordemos que la Fundacion no persigue fin de lucro, sino
que su objetivo apunta a mejorar el equipamiento de un Hospital publico. Casi al final del
gjercicio, dicho Plazo Fijo se otorga en concepto de Donacion, explicando el

comportamiento y voluntad de sus fundadores. Aqui debemos entender que las prioridades
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en su creacion no estan relacionadas con obtener un lucro, sino con la decisién de
solidarizarse con una causa, mas alla de la obtencion de un beneficio econdmico. Asi lo

anuncia el Articulo 2 de su Estatuto:

Fines: La Fundacion “Dr. Marcelino Reyes”, tiene por objeto encauzar y
aunar acciones benéficas y filantrépicas hacia la mejora y optimizacién de
los recursos instrumentales, tecnolégicos y de equipamiento, del Hospital

Pte. Alvear (HPA) (P.5)

En este caso, el mantenimiento de un activo monetario como un plazo fijo en pesos
argentinos, permite soportar y asumir una carga financiera por exposicion a la inflacion
que, de no realizarla la Fundacidn, estaria afectando al propio Hospital si quisiera obtener
una maquinaria o instrumento de ese costoso valor. Es decir, la Fundacion toma como
propio ese costo financiero con el sélo objetivo de solidarizarse con el organismo que

justifica su creacion.

Analizando cada rubro que compone el ESP, podemos notar que todos ellos son
rubros monetarios. Es por ello que se mantienen los valores nominales antes y después del
ajuste por inflacion. El impacto de la inflacion se ve reflejado, en este caso, en las cuentas
de resultados y composicion del Patrimonio Neto. Daria la sensacion que en el ESP no se
ve afectada la cualidad de comparabilidad, pero si se puede observar claramente cémo
afecta a los resultados (al punto de invertir la aparente ganancia del rubro de Recursos
Financieros y por Tenencia por la evidente pérdida del mismo, debido al mantenimiento e

incremento de activos monetarios). La no determinacién del ajuste podria hacernos suponer
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que se obtuvo un resultado positivo financiero por los intereses generados en el Plazo Fijo,
lo cual no es real, por lo que también se veria afectada la cualidad de aproximacion a la

realidad.

Por ultimo, volvemos a destacar que las decisiones que toman los fundadores de la
organizacion van a estar muchas veces sesgados por la voluntad solidaria, mas alla de
resultados financieros o econdmicos finales. Es por ello que resaltamos la importancia de
un buen asesoramiento para evitar lo maximo posible estos impactos en economias

inflacionarias, y que sus buenas intenciones se licuen en estos contextos.

ii. TERRAMARS.R.L.

En esta empresa comercial, el RECPAM determinado es de $3.154.300.67 (positivo).
Es decir que, analizado en términos relativos, tuvieron mayor peso las disminuciones de
activos monetarios y aumentos de pasivos monetarios durante el ejercicio. EI RECPAM
generado por pasivos monetarios durante el ejercicio (totalizado) fue mayor al generado por
activos monetarios, de acuerdo al cuadro de determinacion del ajuste por método directo.
Esto también puede observarse en el grafico del Efecto de la Inflacion sobre Partidas

Monetarias.

En este sentido, podriamos decir que los directivos de la entidad han realizado una
buena gestion en la administracidn de sus recursos, al obtener una ganancia producto de su

exposicion a la inflacion.
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Analizando comparativamente el ESP nominal y ajustado, podemos notar que de no
realizarse el ajuste por inflacion, el rubro Bienes de Uso mostraria una disminucion en sus
saldos debido a las amortizaciones sufridas en el periodo, pese a las nuevas adquisiciones.
El rubro se encontraria sumamente devaluado si comparamos los $66.126.686,24 a valores
nominales del cierre del ejercicio con los $93.372.258,60 ajustados (41% menos). En
cambio, la reexpresion de saldos permite observar fehacientemente el aumento en el rubro
por compras de bienes (superiores en monto a las amortizaciones del ejercicio). Podemos
confirmar que nuevamente el principio de aproximacién a la realidad y de comparabilidad
no estaria vigente si no se realizaria el procedimiento de ajuste por inflacion. Ademas,
recordemos que estos bienes se valtan al costo histérico segln las RT vigentes, por ello, la
falta de reexpresion genera una importante distorsion de la realidad economica de la

empresa. Por otra parte, nétese que, de no haberse realizado el ajuste por inflacién,

En total, a valores ajustados, se adquirieron casi $7.000.000 en rodados, maquinas y
muebles para la actividad (que se traduce en un aumento del rubro en $5.224.270,84), lo
cual justifica el comportamiento de los propietarios de adquirir la mayor cantidad de bienes
con los saldos de efectivo en pesos que posean, para salvaguardar sus intereses ante el
contexto inflacionario. Tal es asi que durante todo el ejercicio el saldo del rubro
Disponibilidades disminuyé mas de $20.295.565,55 (a valores nominales), es decir, casi un

98% en relacion al cierre del ejercicio anterior.

Respecto a los pasivos monetarios (Deudas Comerciales, Deudas Fiscales y Deudas
Sociales), podemos ver una disminucion de sus saldos nominales en $11.783.468,63 que

representan una caida del 16%, pero hubo un importante aumento de las Deudas Bancarias
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que se compone mayormente por la obtencion de un préstamo con saldo total (corriente y
no corriente) de $22.606.205,00 al cierre del ejercicio. Compardndolo con los valores
nominales de los préstamos bancarios al cierre del ejercicio anterior ($1.498.566.54), se
produjo un aumento de un 140%. En total, los pasivos monetarios disminuyeron
$9.324.169,83, lo que implicaria un aumento del RECPAM. Sin embargo, para llegar a
deducir esto, tendriamos que analizar los movimientos que ocurrieron durante el ejercicio
de estos pasivos. Si observamos el grafico de variacion de la generacion del RECPAM por
activos y pasivos monetarios, podremos notar que en cada mes del ejercicio fiscal han
tenido un comportamiento similar pero de signo contrario, compensando en gran medida
los altibajos, para finalizar con un saldo positivo en el resultado neto por el ajuste. Por lo
tanto, es importante no solo analizar la variacion absoluta de inicio y cierre de ejercicio,
sino la variacién ocurrida a lo largo del mismo, para poder comprender el valor final del
RECPAM. Los rubros que se veran mayormente afectados seran aquellos que se expusieron

con mayor antigiedad dentro del ejercicio y en mayor monto.

Por ultimo, debemos destacar la enorme diferencia en el Resultado del Ejercicio
obtenido sin ajuste y con ajuste al cierre. La diferencia en disminucién de $20.225.534,66,
implica un 68% de Resultado Neto menor al obtenido de no realizar la reexpresion. Esto
implicaria que podrian estar distribuyéndose entre socios resultados “ficticios”, generando

una descapitalizacion de la empresa.
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iii. COMPANIAFINANCIERA ARGENTINA S.A.

Tal como adelantamos en la seccion de Resultados, no hemos podido determinar ni
obtener la informacion exacta del resultado por exposicion a la inflacién en el juego de
Memoria y Balance de la empresa que cotiza en bolsa. S6lo podemos asegurar que se han
confeccionado los Estados de acuerdo a las Normas Internacionales, tal como lo exige la
Comision Nacional de Valores, dado el contexto inflacionario. La empresa nombra que en
el ejercicio cerrado el 31/12/2021 han obtenido un resultado negativo debido, entre otros, a
la situacion economica del pais. Realizando un analisis de variacion absoluta de los activos
y pasivos monetarios, observamos que los pasivos monetarios aumentaron mas que los
activos monetarios en $870.596,00 en miles de pesos (es decir, un 58% mas que los activos
monetarios), lo que podria hacernos suponer que han obtenido un resultado positivo por
exposicion a la inflacion. Sin embargo, este analisis no puede nunca estar completo si no se
analizan las variaciones mensuales de estas partidas. Por lo tanto, seria muy apresurado
concluir si la empresa obtuvo un beneficio o una pérdida frente a la situacion inflacionaria.
Ademas, recordemos que la compafiia es netamente financiera, por lo que debera recurrir a

mecanismos para proteger sus activos monetarios de la devaluacion.

Finalmente, debemos destacar que, para los tres casos vistos, sera fundamental que
las organizaciones tengan en cuenta una planificacion financiera que les permita evitar el
impacto de la inflacion, haciendo uso de distintos instrumentos financieros y siendo

asesorados por profesionales al efecto.



45

XI. Limitaciones y Fortalezas

La principal limitacion en la investigacion realizada esta referida a la imposibilidad
de comparacion de las decisiones adoptadas por cada entidad frente al contexto
inflacionario, dado que se trata de 3 organizaciones con objetivos de creacion totalmente
distintas unas de otras. A ello se suma que cada una cierra su ejercicio econémico en fechas
dispares, por lo que al cierre de cada ejercicio disponian de distinta informacion del

contexto. Es por ello que se ha tratado cada situacion en forma individual.

Ademas, no se dispone de todos los datos necesarios para un completo analisis en el
caso de la Cia. Financiera Argentina S.A., lo cual restringe ain mas la generalizacion de

resultados.

Otra de las limitaciones que encontramos es el desconocimiento sobre si la Fundacién
tiene algin impedimento legal para realizar algunas operatorias que le permitieran menguar
los efectos de la inflacién (por ejemplo, adquisicion de moneda extranjera sin limite,
colocaciones monetarias en inversiones con rentabilidad superior a la tasa inflacionaria,

etc.).

También debemos nombrar que el muestreo realizado no fue aleatorio, sino que se
trabajo sobre Balances que estuvieran disponibles y completos, siendo una muestra muy

pequefia, no representativa necesariamente de la poblacién.

La fortaleza de esta investigacion esta en poder comparar los comportamientos de
propietarios de una empresa y de una organizacion sin fines de lucro frente a un mismo

contexto econémico y financiero.
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XIl. Conclusién

En principio, todos los objetivos planteados pudieron ser evaluados, con excepcion de
la Cia. Financiera Argentina S.A. por las limitaciones ya descriptas. Se pudo determinar el
RECPAM por distintos métodos, identificar partidas criticas, y corroborar el efecto que

genera la no reexpresion de saldos en relacidn a las cualidades de la informacion contable.

Ademas, podemos afirmar que los efectos inflacionarios que se generan son mayores
cuanto mas grande sea el monto de los aumentos o disminuciones de los activos y pasivos
monetarios, y mas alejadas de la fecha de cierre de ejercicio se trate. Esto ultimo responde a
la l6gica temporaria de la inflacion que se acumula periodo a periodo. Ademas, tal como

aclara Pablo M. Blanco:

Toda administracion apta para su cargo intentara deshacerse de los activos
monetarios y obtener pasivos monetarios para ganar con la inflacién, pero
no siempre es posible por la propia gestién y operatoria de las Empresas.

(P.57)

Al realizar un analisis de organizaciones tan diversas entre si, podemos ver que las
decisiones que toman los propietarios o fundadores muchas veces parecen alejarse de lo
que pareceria ser mas ldgico ante este contexto econdémico. Esto lo demuestra en el caso de
la Fundacion donde su objetivo de creacion se encuentra por encima de la preocupacion por
evitar una pérdida financiera. Consideramos, por ello, que no podriamos generalizar las
actitudes de los propietarios frente a dicho contexto, ya que dependera del tipo de

organizacion de que se trate, la razdn de ser de su existencia, la finalidad de lucro o no, etc..



47

En relacion a nuestra hipdtesis planteada oportunamente, pudimos comprobar el
impacto que la inflacion produce sobre los distintos rubros, siendo el méas afectado el de
Bienes de Uso para el caso de Terramar S.A. En la Fundacion, las partidas que se
reexpresaron fueron los resultados generados en el ejercicio y las cuentas del PN, pero no
hubieron activos o pasivos que requieran ajuste (sin embargo, fueron estos Gltimos los
generadores del RECPAM). Este analisis directamente no pudo realizarse en la Cia.

Financiera Argentina S.A..

También debemos destacar la importancia de efectuar los ajustes correspondientes
sobre los Resultados, ya que pudimos observar que en Terramar S.A. la no reexpresion
podria llevar a la descapitalizacion de la empresa en caso de distribuir dividendos entre sus
socios. En este caso, los Estados Contables no estarian brindando informacion util para la

toma de decisiones.

Todo este analisis nos permitié abrir una oportunidad de realizar nuevas
investigaciones sobre el efecto de la inflacion en organizaciones sin fines de lucro y evaluar
sus posibilidades de accion para salvaguardar sus intereses, sin perder de vista su finalidad
de bien comun. Seria relevante destacar que son estas entidades las que contribuyen al
bienestar social por la sola voluntad de sus fundadores y que, precisamente, seria oportuno
generar espacios de capacitaciones para que eviten resultar tan fuertemente perjudicadas en

cada crisis econémica.
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Cenominacion de la Sociedad:

FUNDACION DR MARCELINO REYES

{Comcilio Lagal:
Sarta Lucia 635 - B’ Gral Mosconi - C Rivadavia - Provincia gel Chubut

Actividad Principal
Fundacion de Acciones Beneficas y Flantropicas de la Salud

Ded Estatuto: Inscrip. Pessonas Jundicas N° 3386
Focha de Inscripoion en la Expte N* 0113-GBIGJ-1 Res N* 10410 del 2008.10
\to Plaze Contractual - llimeade

Mepeccion de Personas
Jurdicas del Chubut

De las Modificaciones: 24.05.2071 - 11 .03.2021

|Errcc Econtemico N* Doge (121

Ih'ﬁﬂdb el 17 g Noviernbre gel 2020

Inﬂ'"!ld" ef: 31de Cclubre def 2021

Composcion del Capital -~ Patrimonio Neto al 31/102021 § 23670358
Capital Suscripto al 31/1072021 $12000.00
Capital Integrado al 31/10:2021 $12000.00
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1in e disafar 105 ProcedMBntos 08 FLARCNS JUa S2aN ATBCUAANS AN IUNGAN B8 @8 CrouNSIANGIAS ¥ 1o 6on (2 hnalidad de expre-
381 una opinicn sclee 13 eficaca o2l cordrel Infernc de (e entidad. Una audtoria lamcen incluye |2 evaluacion de |8 edecuacion oe
e polticas contable aphcanas ¥ de |a razonabdiciad ce 3 eslimacnnes cantables realracas poria dracsion o2 |a enficad as como
B eval|con o2 1a prasentacion oe s eslados contaties en su conjuio. Los 2lRmerntos da Juicio que he obtenios proporconan

ura base sufickante y acecLada para mv ofinion d& audioria.

|IV.Parrafo de enfasis

2 Les ostacos comatles cetsbades on ) eston reexpressccs en menede constente tal cual 3¢ explicita en Neta 1,
bi Ls Funcecon prezanta en 1oms compamive oon 198 oiras oel eermcn antendd los estadcs comatias bascos y 13 informacon

cempiementaria mestrads en nolas iy anexcs
b Los criterios de valuacion aphcadcs eon e estabeados poria R TN 17 de la FACPCE.

V.Opinion

Enm opnién, 06 estados contablas c13706 presenian razonabiemanta &n todss sus Aepacios SINTICatves [a siluacion patn-
meniel ce la FUNDACION DR.MARCELINO REYES ol 31 de Octubre del 2021, s como 25 (2sullados s evolucion de su pe-
tnmoneo nete y o fluje de su efectivo, comesponoientes al ejarcicio economico termmade en 2sa fecha, 3z conformidad con los
rarmes conlables prolesonales argenlings.

Vl.Informacion especial requerida por disposiciones legales

#) Loa ssindes corlsbies contusrn con los rgstros mo rutacados de s Fundecion (os que hen side levedos ce scusoo a ks

disposicines legales vigerdes. -
b} AL3T de Colubie o8l 2021 y s200n corsta 2n 3us regetros contables, 1a Fundscon no adeuds suma siguns & I AdimnirEoion

Nacworal dz Sequndad Scoial -
ci He sphcado s procedimientos sobre pravencion de lavado de acivos 22 ongen delistve y financiacion del terroriemo previstes

en i Resclucon N 4201 de W FACPC E

Extendc e prasaerie Dsclamen en la ciudiad ce Comedcro Kvadavis a 06 g2t dias dai mes ae febrern o2l doe mil vaIniidos -
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** FUNDACION DR.MARCELINO REYES **
- ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31 DE OCTUBRE DEL 2021 -

( Comparativo con al ejercicio anterior )

*ACTIVO?® AL 31/10/12021 AL 31/10/2020
- ACTIVO CORRIENTE -
Caja y Bancos (Nota 3) 245.3686,21 16.107 200,47
Total Activo Corriente 245.366,21 16.107.200,47
4ACTIVO NO CORRICNTE -
|No Existen -
Total Activo No Corriente - e
TOTAL ACTIVO : 245.366,21 16.107 200,47
*PASIVO?®
- PASIVO CORRIENTE -
Deudas (Nota 4) 8 66262 -
Total Pasivo Corriente 8. 66262 -
< PASIVO NO CORRIENTE -
INo Existen 4 i
TOTAL PASIVO 866262 -
- PATRIMONIO ‘NETO ~
Total a la fecha s/estado respectivo 236.703,59 16.107 200,47
TOTAL IGUAL AL ACTIVO 245.366.21 16.107 200,47
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** FUNDACION DR.MARCELINO REYES **
- ESTADO DE RECURSOS Y GASTOS AL 31 DE OCTUBRE DEL 2021 -

RECURSOS ORDINARIOS

RECURSOS (Anexo |)

Para fines generales
Para fines especificos

Para fines diversos (Anexoc 1)

GASTOS
Generales de administracion (Anexo |11}

Donaciones (Nota 2)

Sub-total Gastos ..............

RECURSOS FINANCIEROS Y POR
TENENCIA (incluye el RECPAM) (Nota 5)

Sub-total Recursos Financieros ...............

DEFICIT FINAL DEL EJERCICIO

AL 21/10/2021

AL 31/10/2020

261.40696 | 44.063.302.83

Sub-total Recursos ...............

26140696 | 44.083.302.83

(167.558,87)
(14.037 111,55)

(578.463.43)

27 038 448 25)

(14204 670,42)] (27.716.8911.67)

(1.927.233,42)

(774154 55)

(1.927.233,42)

(774.154.55)

(15.870.495.88)1 16.672.236,61
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** FUNDACION DR.MARCELINO REYES **

- EETADQ DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO AL 31 DE OCTUBRE DEL 2021 -

APORTE DE LOS PROPIETARIOS Total del
CONCEPTOS Captital Ajustes del Total Ejercicio
Social Capital del Cjercicio Anterior
|Saldos al 31.10.2020 12.000.00 174077 70 186.077,70) 186.077.70
Resultado del ejercicio 0,00 0,00, 0,00] 0.00
TOTALES 12.000,00) 174077 70 186.077,708 188 077 70
Superavit/ Total Total del
CONCEPTOS Reserva Deficit Patrimanio Ejercicio
Legal Acumulade Neto Anterior
Saldos al 31,10.2020 000 15.921.122. 77  16.107.200 47 834,963 26
Resultado del Ejercicio a60 (15.870.498 88)| (15.870.495.88)] 15572.238 61
TOTALES aco 90.625.89 235,703.59 16.107.200,47
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** FUNDACION DR.MARCELINO REYES ™

-ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO AL 31 DE OCTUBREL DEL 2021 -
( Metodo Directo )

Efecivo y Equnvalants oe Efectivo
RECPAM

|equivaiente og kefectivo

Resultados Firarcierot y gof lrenca genarados por

Fluo reto de efectvo generadofaplicado por Ekectico y

VARIACIONES DEL EFECTIVO AL 31102029 AL 3171072020
Jttectwo al Inicio oel Ejercico cperccio Actual Ejercices Arterior 16.107.200,4¢/ 034,963 56
Cajay Bances 16107 20077 331 953,56
000 000
TOTAL 16107 200,47 534.953.86
[Efectve al Clarre cel Ejrciclo Epraisio Actual Ejercicis Artarior 245 366,31 16 107 20C 47
245.366,21 96.107 200.¢7
0.00
TOTAL 245,966, 21 16.107 200,47
VARIACION NETA DEL EFECTIVO (15.861.834,26) 15.672.236,61
CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVD
Actviczoes Operatvas
Donaciores Reobidas 261 406 96 22628 308,209
Subsdios 0.00 21.434937.04
Donaciores Otorgadas {14,037 111,55) {27.038 4¢3 28)
Gastos e aoMminIstracon pagacos (168.886,20) 15¢8.463.43)
Flujo reto de sfectivo gersizdo/apicaco porfa las activ operativas (13 931 B00 844} 18 38.3681 16
Actvicaoss o |hvergion
Cobros da Interesas JE30. 71133 2 632870,76
Df.Cambio Mon Extarjera 263.081.03 $2.068 21
Flujo reto de efectivo ganatado/aplicaan porfa las activ.da inversion 3.883.782 41 2 685.828 86

(5311 026,83)

13 455 933 52)

(5.811025,83)

{3.45€ 983, 62]

VARIACION NETA DEL EFECTIVO

(15.861.834,26)

15.572.236.61
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** FUNDACION DR.MARCELINO REYES **
- NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES AL 31 DE OCTUBRE DEL 2021 -

NOTA 1-> Normas Contables

Las normas corlables mas significativas aplicadas son Ias siguientes

11 Ci J

Los estados contables tasics v 1a informacion complementana han sido preparades corforme a 08 ineamenios de prasen-
facion establecides por jas Res. TAZNICAs NP8y 11 02 |a F A C P C.E adogtadas por ] Cons2jo 4 1a Pela.del Chubul mediants

las Resolucionzs W* 355788 ¢ 6294

12 C racidn ce ke ef; de 13 inflacién

Las cifras que componen kos sstado contabies al 31 de Ocubre del 2001, s srcusntmn eexpresados en moneda constante de exs
techa reconociendd 2n forma infegral s elecios ce ia rfiacion Fara ello &2 aphicarnn (38 NoMmas contendas &n 13 Ree [ecnica
N> G ce la F. 8.CPC.E. v sus modificatcnas adoptada por of Consoje de @ Poia.del Chubut madiante ia Resolusion N 28284

13 Normas de val ny ex n apicadas

Las normas de valscon apkcadas fusron las estabieccas por 8 K | N* 17/ o s + AC P CE adoptadas por el Conesyo oe 8
Pcia cel Chubut mediante la Res 78501 ¢ con i2s lim&aciones estatiecicas en la misma. Los estados contables tdscoay la
informacsin complemenarnia han <ido peaparaces conforme a s lineamientos ce presantacsde astablecidos cora RT N8 11y 25
ge 8 FACHCE adopieda por el Congejo de B PFoe del Chubul medanta las Rescluciones N* 355/88 y S82/04 respectivamenta
Las cifras de |05 estndos conlalies beskos se presentan de maners comperaliva con les del sjercice srieror resx cresedss en
monads da clere del presanta 2o,

|NOTA 2-> Memoria descriptiva

La rundacon Of Marcaling Reyas, mandeetd & inicio de sus acvidecss madane 18 poolecckzsccn de sus batalulos sagun
Escriuma Publoa NY 206 de techa 1012 200%. Doho inslrumento y sus madificacacnes fusron presemacos ante @ Inspecoon
Personas Jundias e la Pea del Chubut 2 los efectos de solickar s personania jundica correspondiente, |a cual fus storgada tajo
el N" 33€6 segin Resolucion N* 10510 de fecha 20.1C.2010

£l igunl gue an cenodas antenores, Aranta ol pressnte B)RICICIO 99 1e8/IZ30N CBMP3res e diluson ¥ SUSCHPCIDN de S0Cs con o
proposila de recasr fondos pemE e cunphmeenlo de sus obelvos,

Encumglimianio d2l objeto eocial d2 Is Fundacion, durante 2 ote. ejercicic ee efectuaron donacionss al Hospital Alvear, porun
total de § 14.037.111.3€ entre ko5 que %¢ destacan un respiradar Neumevent)3 cdmaras HDTemegrafe Helicocaiberramental
oriopedos 2 equapos de aire (no Laparoscopio D e nbrumental de couge detartakes y ardec os plomados, camila de traslado y
Silla de ruedas 3 Lab kit desio equapo

Excepto por lo manconads precadentemente. 1o exigen olres asposciones legales o corliaciugles fuara oe s exposias

&0 06 ectados contables tdsos que puadan lener mportancis uncamental ars cesiacar -

INOTA 3-> Caja y Bancos
| AL 2171012021 | AL 31/10r2020 |
> Boo.Peia del Chuput 24528403 1.341.83692
> Boo Credicoop 8218 380193
> Depositos Plazo Fijo en Pescs 000 14508592437
> Dep P.Fijo en Mon Extranjera c.co 26061578
> Intereses a Dev.Pazo Fip 0.0C (434.978.53)
[ 2av36621] 15.107.200.47]
[NOTA 4-> Deudas

> Comesponde & COMPras menores cancaiadas en fecha postenor al clesse cel ejercicio

INOTA 5-> Resultado Gestion Financiera:

| AL 3111072021 | AL 31/10/2020 |

» Intermses Plazo Fijo 3630711 23 283287076
> Dif Cotizacion Mon Extranjera 253.081 03 52935821
> Recpam (5.811.025.83)  {3.459.983,52}

| (30723342  (774.154.55))
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** FUNDACICN DR.MARCELINO REYES **

RECURSOS ORDINARIOS AL 31 DE OCTUBRE DEL 2021

ANEXO |
2021

DETALLE PARA FINES TOTAL TOTAL
CEMNERALES | ESPECIFICOS |  DIVERSOS AL 31/1v2020
> Cuntas de Asociados 0,00 0,00 0,00
> Subsidios 000 0,00] 21 434 857 54
> Donaciones 261 408 28 261 406 58] 22 628 305,29
> Crros Eventes Scoales Q.00 0,00 Q.00
TOTALES 0,00 0.00 261 406 .96 261 406 96] 44 053 302,83
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** FUNDACION DR.MARCELINO REYES **
- GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION AL 31 DE OCTUBRE DEL 2021 -

ANEXO Il
CUENTAS TOTAL DEL TOTAL
EJERCICIO AL 31/10/2020

Gastos Bancarios 5484 89 71.257 83
Gastos Generales 4974 41 15.922 24
Impuestos Pagados 19.037 45 158.541,06
Impresos y Papeleria 40.506,98 0,00
Imp.Ley 25413 86.052,52 42892448
Fletes 7.502,62 3.817.82

TOTALES 167.558,87 6578 453,43
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Denominacion de la Scciedad. 126077
"TERRAMARSR.L."

Domicilio Legat:
Pedro P. Ortega 4216 - COMODORO RIVADAVIA - CHUBUT

Actividad Principal.
Venta de Valvulas y Mangueras

Del Estatuto; 13,11 1887
Fecha de Inscripcian

Vio Piazo Contractual. 10 de Abril del 2021
en el Registro Pablico

De las Modificaciones: 11.1292 - 050183170401 -/
de Comercio 14.04 2008 -050193- 1306 11-1104 16

Ejercicio Econdrmice N° Treinta y cuatro (34)

Iniclado el . 1° de Abril del 2020

Finalizado el : 31 de Marzo del 2021

Composicidn del Capital . Segun estado de evolucian del patrimonio neto
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* INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE * e T
TERRAMAR ui..:. 128077
C.ULT.N' 30-61850848.5 .

Pecro Pablo Orlegs 4216 | coufSET ifMhava |

C.RIVADAVIA-CHUBUT

En mi tiwacter de Contador Publico independiente. INomo sobye 1o Sudiurio que Ne reshzado dé ios estadas coni
bies adjurios Getalados en ol SpAtAcS 1) SIgUaNia 3% SOMO 99 Ui FESUTAN 00 lWs POlCES covlablns signtcativie. y do sun
Informacion explcativa inciudas en (as Notas ¥ ANOXOS rISPOCEvos -

L3s cifrgs y otra informacion correspondentes al ae o 31 0o Marzo dol 2020, son pane
mammmmmuwuwm yummmwﬂumuomunm
preten exclusivamente en relacion con las ofras y con La sl del &) W2 actusl -

LEstados Auditados

&) Eslado de situacion patrimonial i 31 de Marzs del 2021

b} Estado do resutados por ¢l epercicio cerrado al 31 de Maces oel 202
¢) Estado de evolucidn del patnmonia nelo al 31 de Marso de 2021

d) Estado de Fluje de Efectivo al 31 de Marzo del 3021

0 Notas 3 ios estados contables mencionados precaderdements

1) Anexes 1LV y VI

1. Responsabilidad de la direccion en relacion con los estados contables
La direccion es responsabio de 3 Proparacan y presantacion razenatio oe fos estados contablos adjunto de canformidad con
fas normas contabies profesionales argentinas, v del contrel Merna que Is direccion conidere necesario ourn pemitin i e
paracion do estados contables ibres de mcomectanes sgnificalivay

Mi responsabiidad consiste en Exprasar una OpINoN 200 105 eSIR00S Contabies sduntcs basada en mi auditona He leyade
@ cabo mi examen de conformidad con las normas de audioria estiblocidas en la Res Téonica N° 3T de W FACPCE
Dichats normas exgen que cumpla fos requenmientos o8 Slca conteniios en 13 mismas a3 como que planifigue y jecute is
suditoria con @l fin de obtener una segueidad razonable de que (o5 25tados Contadles estan Nbres d2 INCOIMEConnes SIgncst-
vas Una sudiiona conlevs (8 splicacdn de procedimsitos pars cOlenes dlementng de piio sobe s cias y s onmacion
presantadas en los estados contables L.os procedimiontos seleccionados dapenaan el juca oel sudacr nchilaa I valorecon
de los tlesgos de ncorecciones signficativas on o5 0stedos contaties Al efectus dichas valipcones del NEIY Ne lendo
&n cuanta al control INterno pertinents Para @ IORETRSION ¥ PICSEMTAcion FAXGNatIo DUr pane oo I ealidad fe 1o satacos
contabies, con ef fin de disefiar 0s procedimientos e audiorls que s=an 50 £ IUNCIoN 02 lies Crtunsiancias y no
con |a fingidad de expresar una opinion sabne la aficacie del contral interno de (2 entided Una audilona lamien incluye ls
evaluacian de la pdecuacion de las politicss contabie ephcadas y de 1a razonabilitad de I ssbmacones contapias realzacas
pot la drescion de i entidsd. s como 1d evauscn de i3 presentackdn o lon estados contabies o su conjunio. Loa wiemen-
108 da |Ucio que he ablen|do proparcianan una base suScents y ASECURNA BArR M apAIon 98 auditona -

WV Parrafo te énfasis
Tal cual 90 indica an Noga W Ty N* 2
a) Los extadas contauies auditados se encueniran Expresates & inonesa CoNState § 1echa o= clene y N s2 han
Jesagregado 08 Componentas INGNCIONes CONtEndos an |85 CUMPras y verias 00C 521 Je VECESS Bignicacion
) Los craerios de valuacion apicados son os estatiecdos por R A TN 1T e la FACPCE
¢) Ls Socedad presentan en forma comparativa con las ofras del ejerocio snlencr o estados corables bascos y @ i
fermacion complementana mostrads €n nolas y anexos

V.Opinion
£ e opiredir, kg estados cantables ciados presentan rizosablemerte en 10008 bus specits sigrficalivos, |8 sllustion
panmonial oo TERRAMAR S.R.L. -mmmmwzm Ion resuitatios O sus RporRTOres. & %00 J8 sfactive v les

Varisciones en su patrmonio neto, por ol eRrces carato & 253 focha de agLerBo con NONNas contaties yigenton

Viinfenmacion especial requerida por dispesiciones logales
a) los estados contables concuerdan con |os registios contables de i Stciedad 1os Que fun aida levados de acusrdo coo les
disposicianes 8.
0) Al 31 de Marze del 2021 y sagun consta &n sus réguires contabies 1a Socecad adeuta e sunfaca 112400840 le
Administ Nac de Segundad Sociat Dicha deada no er@ exqilie & esa fecha -
<) Ko aplicado los procedimiontos sobire pravencion de Svado de 3cives de ongen dolictve y fmanciason del 1rrarismo pre-
Visto e la Resulucion 4202011 de @ FACPCE

Extiercio el presente Dictamen an 1 cudad e CRivedead @ los duc2 dias dul mes te sgosts
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*TERRAMAR S.R.L.*
- ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31 DE MARZO DEL 2021 -
{ Comp con el eyer )
*ACTIVO* "PASIVO*™
ACTIVO CORRIENTE Al 3110312021 Al 31/03/2020 PASIVO CORRIENTE Al 31032021 Al 31/0302020
Caia y Bancos (Nota 3) 45857633 | 2060578330 Deutas Comercinies (Nota 7) 5325844694 |  95059785.05
per Ventas (Nota 4) 2872495903 |  B370519284 Deudas Bancaias (Nota B) 18,458 757,69 2609 967,90
Cradéos (Nola §) 13.003.804.75 . Deudas Fscales (Nota 9) 13.417.158 86 18 543.634 62
Bienes de Cambio (Nota 1-Anexo V1) | 172262.462.44 | 135765 811.67 Deéudas Sociales (Nota 10) 464035026 2.333.767.38
Ctas Part de Socios {Nota ) 2620176350 |  15.300.474.35 Tota! Pasivo Gorrientn 90.793.714,96 | 120,247,454 96
Total Actvo Comonta 240,751 546,05 | 264.381.262.25
PASIVO NO CORRIENTE
ACTIVO NO CORRIENTE Deudas Bancarias (Nota ) 3 790 996 64 1,081 886 37
Deuitas Fiscaiies (Nota B) 101652073
B de Uso (Nota 1 y Arexe I1) 93 372 25860 BB 147 867 .76 Totsd Paswo No Comerile 3.700.999 94 2.103.407 10
Total Activo No Comente §3.372 956,60 | B8.147.967,76 TOTAL PASIVO [T Pasusiiaeu| 122.50.862,06
/ PATRIMONIO NETO
/ Total 3 13 fchs segin estado 236630 00570 | 230 178.387,94
TOTAL ACTIVO 334.121814,66 | 352.629.260,00 TOTAL IGUAL AL ACTIVO 334.122.814,66 | 352.529.260,00
/ w - | B
Z onm oo
CONTADON BUBLICO
Ammandoj.Silvapobas o
Saaio - Gerente
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FUNBEIU P/ W ESIONAL
c&;‘:ﬁ'ﬁ.@—a;- «fcm

* TERRAMAR S.R.L.** 116077
' o
1_coudts
- ESTADO DE RESULTADOS AL 31 DE MARZO DEL 2021-
( Comamming: con of ejerooc ooteror |
Al 31032021 Al 3110312020
Ventas Netas (Nota 2) 300,163 554 34 784,288 324 80
Costo de Ventas (s/Anexa V1) (214 BB BCS5.65) (608.243 478.27)
‘Beneficka Bruto B5280.748 75 176.044 845 53
Gastas de Comercializacion (s/anexo VI 33.994.457 1§
Gastos de Admnistracion (sianaxo VIl 6 14T 450 55
“tros Gastos (s/anexa VIl 2202674592 {52,166 554 68) (118 802 531 87)
Otros Ingresos y Egresos (Nota 12} 178413147 338 48044
Resultado Gestdn Financera (Noia 11) (5.066.550,13)} 10.502,2983.82
| 1
Banefcin Artes ge Impussios. 19,820 885 44 |/ 7128096692
Impuesto 3 ias Ganancias (10.477.96361) {31,5670.082.16)
Beneticio Neta dei Ejercicio 9.351.711,83 36710.880.77
/.ﬁ;:ﬁl:
- B
RO 1 LG 38 S
o R Sllvapobas
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126077
** TERRAMAR S.R.L.** e
- ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO AL 31 DE WIARZO DEL 2021 -
| Cemparatys con ol entio Mmeno |
APORTE DE LGS PROPIETARIOS Toral gel
CONCEPTOS Caphal Ren Irmevocabls Ajustes de! Total Ejorcicio
Social /AT dei Capital Captul dei E@racio Aranoc
PSdanulmdodu Ejercitio 2.200.000,00 0.00 15387 222 88 17.537 222 688 1185442362
[Reaxpresion Saldos Iniciales 7800950 58 7.500950.58 573279926
rsudoumw 2.200 000,00 000 22888.173 84 2508817344
stribucion Beneficio
ACI0 Ct2 ferTicn 000
TOTALES 2200.000.00 000 2288817344 28088 17344 17507 222 M8
GANANCIAS RESERVADAS Resultados Total Total oel
RUBROS Regsnys Dras No Patimono Ejoracic
Legsl Resarvas ASIgNAcIL Meto Arserar
al Inicio del Ejercick 38a 077 97 140817 541,00 181 338 541,88 | 133520 853 60
Reaxpresion Saldos Iniciales 134521425 56.973.041.28 E3.018.546.07 56 940 544 21
Inicinles Apustados 449020222 000 | 20086092227 230178 IETH
Distrivucion Banefcie 000 coo
is«m::-m g351. 715 83 FIITE] RTIOSNOTE
TOTALES 440029222 000 | 20054203410 | 23933000876 | 230.178.387.83
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** TERRAMAR SRL **
- ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO AL 31 DE MARZO DEL!

( Metooo Diects )
{ VARIACIONES DEL EFECTIVO Al 31032021
[Etectivo al inicio det Ejercicio Ejeccicio Actuai__ | Ejeecicic Anteniar 26,605 783,36
Caja y Barcos 29.608.783.39 2080 086,10
Ceoa 0.00 0.00
TOTAL 29.605 783 30 208009510
[Efectivo ai Cierre del Efeccicie | Ejercicio ictuw | Ejereicia Antarior 458.876.3) 26.805783,09
Cajs y Bancos 458.576,33 20805 783.38
Quos 0,80 000
TOTAL 458 576.33 28.605,783.39
VARIACION NETA DEL EFECTIVO (28.147,207,06)  27.525,687,30
CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO
| Actividades Operativas
Cobros Crédifos por Verss A00 378 020 50 §41.378 860 48|
Cobros Otros Ingresos 221,778.5) 338,450 24
Payos @ Proveadores de Bienes y Servicios ZIGII 4270 BT 10T IEEAT)
Cobrow/Pagos o/ Dit de Cambio (1649 880.9Y) 10417 138 00|
PagosRetio Sccics NO9e7 270.15) (23474 059 86
Pagos Sueidos y L Socaes 192624 570003  (104.859711,42))
Aumente/Disminucion Ofros Crédtas @Tasen) 1,182.221 08|
Pages imp o les Ganancizs 2317229312 (R9.747 477 40)
Page Otos Impussios (40,003 §02.41) (82741 820 18)
Pago Interoses Fiscales (% 384 87037) (2384 857143
Flujo Neto de Efectivo Apbcato a las Actividades Opecatia (41222 307 711 3310817346
Actividades do Inversion
Pago Compra B de Uso (7861.215.7Y) 5830214 40))
Cobeos Vanka B do Uso 1582 182,04 0.00
Pagos de Gastos Financiercs |S3H0 103 585 (1.157 977 80}
Flujo Neto de Efectvo Aptcada @ 1es Acividades de invarsion (6. 878 508.383) mmm@w
| Actividades de Financlacion '
Pago Prestamas Bancanos 20.3762687 28 @202206.001
Flujo Neto tw Efectivo Ganeendo por s Actividades ds Financiacion 2037626725 GN?ZN.M[‘
Resultados Financleros y por Tenencia genersdos
por Efectivo y Eguivalente de Efectivo
Cobros Intoreses 084 756,24 307 494 50
Fago Interesas Comarciales (178353 000
Pago Intereses Bancarics (5023431 8¢) (16087 103.59)
Racpam 3158430067 18.397 804 04
Flujo Neto de Efectivo GeneradolAplicaos por £ y EE (1 422205 24 IBIT W
VARIACION NETA OEL EFECTIVO (29.147.207,06)|  27.526.687.30
—
/
,-/
-
TOMD ¢ 0
Erce
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126077

Las normas contabies mas significalivie apicedas son las sguienin
1.1 Modelo de presentacion 0@ Ib8 2518008 contables
Los estados colnbies baixos y ka informacion complomentana han sidl preparadus cond plosl de p o
e4tablecoos por s Res. Tocnica N° ¢ de a FAC P CE adoptada por #f Consejo de la Peia del Chutut mesiare la Res 18580
1.2 Consideracion d& los efecios de @ Infacidn
Las cilras que componen oe esiados contabies 8l 31 de Marzo oel 2021, &8 encuentan resspresntas en nmoomm
o8 esa fecha reconcciendo en forma integral los efecios de la inflacion. Para ello se ap las ena
Res Tecrica N* 8 de la F.A.C P.C E. adoptadas poc of Conenjo do s Fola del Chudws madiante 5 Rosciucon N' 292/84
1.3 Normas de valuacion y expisicion apicades
Las normes de valuacion apilcades fueron las entatiocicas por s BT N* 17 ce (a FA.C PO E udopadas por ol Conseo de i
Poa det Chubut mediame la Res, TBE0Y y ton s imilaoones ealabiecidas &n M muma Log estados contabion bascos y la
ndormacion complementaria, han S0 Praparmoos con aks i i do p! iGn estableckics por ln Resciucian
Tecnica N* 9 de la FACP.CE., adoptada por ¢l Consejo de la Peia dai Chubul medianty ls Res N® 35583 y mocficads por
| Res ToonicaN* 19 00 ln FACPCE.-
Las cifras de los estados contadies DASICOS s6 DIEBINIAN 4o Maners COMPArative Son ian ool Bjercicio antence reexpresatan
o moneda de citrre del presents ejarcitd, por apicadion de o eulabiocido en M R TN B de G FACPCE -
LOs erilenos de valuacon aplicadas Rieron 108 siguiemies
a.Bienes d& uso
Se encunrinan exptesncoy B ku COSI0 MCUISE MEDY |88 SOMESHONEIEMES BMOESCONES SCUNUBEas. 10U0 000 1eekIy
S840 en moneds constante hasta of 31 de Marze del 2021, |os custles o superan & bu velor de teposicion en e mertads le.
reents en cuenin su 288840 y MOAEID. Le amanzacion as cacalada inaalmnnie aplicando tasas anuales suficlentes para ox
teguir tos valores ol final de ka vide util extimada.
Las aitsy def sjorccio uenn [Noorporsdss @ su valor regps o o
& Qignes de Cambio
PRIa Ia Marcesena ge nevants, 3 i CoSto @0 1epasiodn @ fachia de Clere: an 108 HroCUCION 8N PICCess a8 SAbIraSCY), Bl e
dicion e hilzo scbre 1o hase de 108 CORIoN d§ ADOSICION J0 08 Mlemaenton UINRSTCE ¥ Ul grado de ivents «

C.ACUvDS ¥ Pasvos en Mon Edranjers

Lus creditos y deudss en monads \eras. sa al ipo ae Qanta o CaTe ool A0rTIo

¢ Componentes financiercs implicitos

En o prasents serciclo no s han desagregacos P fi - implcitos por ser de igrids

2Memena descrptiva

Durante e com ejercicio 0, [ debia reestructuns su Chu fi Em por & dE “n
|as veritas. causado por s pandemis def virus Coviod- 13

Al fecha de ciene del pregents Sercicn, #8 encuenin pariies o8 g on TG e oe o def capitm sooal

hasta e sumin do § 12.000.000.- deciBoo por 08 SHC08

Las ventas dal sjercicn e componen cu!

Mercadedias de Roventa 170 585 652 48 Frocucios Termingacs 120 164.001.85

Excepio por lo menconado precedememante no sxisisn obes disDosiciones lagales o Conraciuales 1ueva 00 5 Edpuasias an
|os estacdon contables basicos. que puedan fener una importancia kindarmartal para destacal -

1 Cam y Banos: se integra con | a30y02y | asvoxRozn |
» Cajo 20.670.08 156 354 .¥1
» Recaud & Dapositar 71 454 05 0.0
» Deposiios Piazo Fio 0.00 T 15208
» B HEBC, 278289 2484 18320
* 800, Patugania 163 766,59 18695337 &3
> Boo. Naclon Argenting 194,926 01 . a0
>80 1CEC 5.700 84 760 75517

[ men] i)
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. T, 3 2051
e
98
4 Oreditos por Ventas. se compone de [ mstosmozl | A
> Deudares por Vantas 40685 450,50 76 161.550.58
» Faclres Cedidss 12,747 227 80) ooe
* Prev. p/Olf Cambio 000 PRALRET Bl
» Deocoras por Ch Rechs2ados 0.00 158 354 51
> Deudares por Togetas 12238711 NS
> Choguas Diferios 463.338.28 443581007
25,724 953,03 £).708.102.84
5, Oros Credistos! se compone de [_Ai3osaont | ANssonz0z0 |
> DG tva Sakio del Ejercicic 1,741 113,49 .00
» DG At y Refenciones Garancas 11,203 691.58 0.0
[__J3cosacers] .00 |
6, Ctss Particuliires e SOcKs. v compone te L_asnooo2t | alsuodacz |
> Eduardo Glamboliuca Cla Pan. 12774 003,55 Bz21416H
> Armango Sitvapotias Cta Part. 13827 550.99 7083054 44
25.301.763.50 15 304 474 35
7. Depdas Comerciales: =& integro con [ alsweazozr | wawwzczn |
» Proveedores Vanos 4811891809 BOY92 31892
> Inseraues Neg 8 Devengur (130063 20y ¢.oc
> Frav.dil cambio Provesdocres Q.00 243720020
> Dtras doudas 0.00 17507 4
> Cheques Diferidos Emiticos 4274 831,55 222258001
53,258 240 52 28680 789 08
Al 31032021 Al 31032620
8. Deudes Bancaras: se compone do Caorroris No Condonte Totel
» Prestamo Bancatio 18918200 43 ITIR DD B 2B IT 233063812
> Arrendamiento Bancanos B.de Uso 046 652 41 85055283 228628774
> It Nogstvos » Dovengar (11300137} (133.001.37) (831 372.68]
18.450 767 80 3790 865 68 21296 757 83 3733804 27
Al 311033021 Al 31032020
< Deudss Fiscales sstd campuesto por Comnate | NoComente |  Tatal Tatal
> DG Iva Saldo del Earacio 0 o .00 2137574
= DI Impuasto 8 las Ganancias 10.877 890 8) 000 10477 645301 11,600 601
> DGI Facilades de Pago 483326 00d 48 332.16 2 n708
= DO! Retenc Imp Gelas, Jaros. 146 899,10 0,00 140 694 10 L RETS
> DGl Retenc. 4t Categoris 144 130 .04 020 142 130 84 0.7
> DGR Redenc ingresos Brutos Soros 89 038.60 000 89033 & 330 548
» DGR Ingresos Brutos 1.803.857.88 0 150883788 550 426,02
» DGR Faciidades de Pago 80329530 ¢ 803 293, %0 2208 ooy
» DGR Interesss & Devengar (00427 .53) Voo {0 427.82) (674,768 05)
» MCR Tasa Comertio o0 o 000 8723584
> MCR Reten T.Comerco « Mg Brulos 14.005.71 000 14.094.71 11.858.53]
13437 15588 0.00 13437 15685 20 563 455 35
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** TERRAMAR S.R.L.**

11 Resultncos Gession Financiers: se inlegrs con
> Inereses Prest Bancarios
» Interases Comerciales

12 Correapande sl recuporo de wimestro por ART
> Resull. Venta Active Fijo
> Recupero Sivestc ART

Ciencun
128077
Al Al 31032020
14.607.56 17.21577
1412 400,84 1.456,108.3)
5888109 TR21AT2
31193083 3570767
50.154.32 5222148
401568 68 6 4TL 84
137 445 54 22110558
12.680.43 15.167.00
6506519 58.467,60
0.00 BN
253291048 0.00
4840 35020 2333 76738
Al 31/03/2021 Al 31022020
(5 022431 84) (13087 103,63}
{217 83321) 0%0
(1.362 570.37) (2.364 861 .43)
(550 102, 68) (1 187.977.68)
654 TEE24 207 408 80
(1 689 650.95) 10417 138,00
3 158 200687 18 357 604 04

(5 068 950 13 10 802 291 82

[CArsweazo2l | AI310%2020 |

1562 362,64 0,00
22177883 338 450 44

1764 131 47 338 460 44
e ——r——
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“* TERRAMAR S.R.L.**
- BIENES DE USO AL 31 DE MARZO DEL 2021 -

RUBROS Vaior al Inicio oel| Aumandce del | Bajas del Apusies del
Eerdcio | FElercitio | Ejerciclo Ejeraic

Muebles y Utiles 4.704.52350| 19602152 £ 000 548 02 4704 523,50
Magquinas y Hemamentas 236TTTET 0| 299481044 WOBLIATI | 22677 8T 0
Equipos Computacion 1483396 4 1483 350 41 1453389 41
Rodados 14.763.166 83| 1528 164 04 | (351.31221) 1794002638 | 1470316863
inmueties

Tierra 2185148 21188.048,31 | 21.185.148,31
L Edificios §3.158.426,79) 5336042679 | 5335042870
|- Ovra en Curso BAG227447) 24204812 §.704 320.50 BA6227447
TOTALES 125678660 62 | 6585085202 | (3510122Y) 000 | 13227319673 | 125878 650.692

AMORTIZACIONES Resausi
RUBROS Acumyladas ol | Amonizacidn | Bajas dal  [Acumul # Clerrd Al Cierre 2020
Inco del Ejers. | Oel Ejercico | Ejarocio de| Ejersicia g Ejerocio

Muebies y Uties 445078673 2821889 445500642 504 538 80 33477
Maguinas y Herramientas 920600402 74034282 1073837774 | 302500550 | 138817288
Equipos Computacion 1.426.108,71 1.426.108,71 2725370 2728370
Rodadas 1257697368 73000875 | (3851.232.21) 1298555009 LETB A7 2188186 68
- Tharra 0.00 000 2116814531 | 2118814800
- Edificos 0TI T7I24| 22212982 D2B360116 | 4406552563 | 4428765555

Cora en Curso - 000 9870432059 | o48227447
[TOTALES A7E30 07215 | 172668118 | (351, 31221)] I8 Q0504112 | Q337225380 | BE 14T SRT TR

4
/

{-/
&g\‘n&ﬁ:smbao'a
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** TERRAMAR S.R.L.*"

- COSTO DE VENTAS AL 31 DE MARZO DEL 2021 -

ANEXQO VI
Al 31/03/2021 Al 31/03/2020
Existencia al Inicio del Ejercicio 135.785.611.67 192.250475.31
Compras del Ejercicio 186.425.373.55 | 438317 545.08
Costo de Produccion (Anexe VII) 84 952 082 81 113.4417.26¢ 52
Sub-Total 387.143.26803 744,008,289 94
Exist Fina! Prod.en Proceso (51.600.811,80) (71.685.973.35)
Exist Final Marcaderias Raventa (120 571 650.84) (64.080.838,32)
Costo de Venta del Ejercicio 214,850.805.50 | GOB 243478 27
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** TERRAMAR SR.L.**
- CUADRO DE GASTOS POR EL EJERCICIO CERRADO AL 31 DE MARZO
COBTOOE | GASTUTOE | GASTOSDE |
rioieoe b TOTAL | emoucciow | comencuiz | apmmist

Acinaty Pacelens E LT E] ST9570 KR YAy T 7297255
e o agus 7 Tel 180415018 | 122470142 800 530 47 5851820 1708 0A4 4T
(- TR TTE RS VR ) 360852 50 B4 TeR TR 1.358 Tua 65

145522,93 rab 932 83 957 354 50

244043007 |  2aceasaar 000 2391 307 50

130 80930 F:s2 WA 7430078

S45497583 | 35a57M20| 100 2¢1 84 FHITMIS1E

AS1.00a 11 a5 3¢ 1 s R

A3 726,71 184 407,08 08 440,70 100,085,106 PR 11 813

195677 198553677 197 4869

6348248 221887 2002135 a0 132 dAa 04

Seaa00028 | 288684147 TSI TE VA4 07 2307 T

42504734 10625183 270 957 B0 AT A et

TRITE " 156.177.04 20025549 7020003 e

250 380,58 162 85572 412817 S T3 6788 AT TT93

TEVLSATET | 1STESO N 11051200 67
824200533 134888830 §.767 886 8

101 708,51 101 70551 054001 84

PR WS W 18530 70 476443 70

ARARRFIRH orpirate e BO0308 G0I09T K3

412099 06749 103250 7,220 88

132 5T8T 13 413 87 284302

200004530 |  17OIDaE W 235.80237 4810452 2P0 AR

00 604 92 44577448 FUCREL RN TN Laue sl

7260500835 | Y281 YM8 | ruasmraey | 32Eased $E.543.408.04
1930880463 | 12503Mas | sTaIEEEDS|  10V3ER 1A% 87T 90

1018 340,76 toeare| Zscasazan

12748 197 41 RawTar| DTS

2776 781,86 prvermge| 13828028

ABSTOIN M assrerde|  eEsIssa
093 dasi O-L

147 130 737 47 84953 082 4 33 964 b7 I! & 147 450 5% 22026 7650 § Y60 SE24548 12

69



COMPANIA FINANCIERA ARGENTINA S.A.

CUIT 30-53800640-4

Domicilio legal
Av. Paseo Colon 746. 4° piso - Ciudad Auténoma de Buenos Aires - Replblica Argentina

ACTIVIDAD PRINCIPAL: Entidad financiera no bancana

FECHA DE CONSTITUCION: 16 de agosto de 1980

Datos de Inscripcion en el Del instrumento constitutivo: 15/09/1960

Registro Publico de Comercio | pe 13 iitima modificacion: 04107/2015

Fecha de vencimiento del contrato social:
15 de septiembre de 2058

ESTADOS FINANCIEROS POR EL EJERCICIO ECONOMICO
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

COMPOSICION DEL CAPITAL SOCIAL (Nota 14)

En miles de pesos

Cantidad y caracteristicas de las
acciones en circulacion Suscripto Integrado

Clase: Acciones ordinarias
Cantidad: 907.562.500

907.563 907 563
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Denominacion de la Entdad: Compafiia Financiera Argentina S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

Presentado en forma comparativa con los ejercicios econdmicos finalizados el 31 de diciembre de

2021 y 2020
[en miles de pesos]

Informacién requerida por el Banco Central de la Republica Argentina

Contador Publico - UBA
CPCECABA T°CLV F224

Nombre dal audior firmante: José Manuel Meijomil
Asociacion profesional: SUAREZ, MENENDEZ Y ASOCIADOS SR.L.
Informe correspondiente al ejercicio econdmico 2
finalizado e 31 de diciembre de 2021 1- Favorable sk saivededes
Notas /
ACTIVO Anexo | 311 22021 | 3111272020
Efectivo y depositos en bancos 6,17 1.461.531 1.381.839
Efectivo 1.310.734 1.113.824
Entidades financieras y corresponsales 150.797 263.015
BCRA 123.089 220633
Ctras del pais y del exterior 21708 28382
Otros activos financieros 88 267.882 137.454
Préstamos y olras financiaciones 6,8 10.722.008| 11025654
Sector Privado no Financiero y Residentes en el exterior 10722008 11025654
Operaciones de Pase (o] 2185715 -
Otros titulos de deuda aA 2.384.202 2.345.589
Activos financieros entregados en garantia 87 250.705 861.496
Activo por impuestos a las ganancias corriente 65,863 7447
Inversiones en instrumentos de patrimonio 6 A 2873 24557
Propiedad, planta y equipo F 749.065 711.990
Activos intangibles G 612.156 662734
Activo por impuesto a las ganancias diferido 15 548,261 412134
Otros activos no financieros " 173.395 194427
TOTAL ACTIVO 19412.746 | 17.765.021
Numstro informe de suditorls wobies los estados
fnanciercs fachado ol 10 de marzo de 2002
Diego Enrici Marano Lopez Gafiney se mtiende an documents aparte
Gerencia de Planeamiento Gererte Genaral
SUAREZ, MENENDEZ Y ASOCIADOS SR L
CPCECABATIF 108
Dr. Fabiin Lopez Manuel Rodolfo Martinez José Manuel Meijomil
Por Comsion Fiscalizadora Vicepresidente Secio

Coetador Publico (UBA)
CPCECABA.-T 108.F 122
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Denominacion de la Entdad: Compafiia Financiera Argentina S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
Presentado en forma comparativa con los ejercicios econdmicos finalizados el 31 de diciembre de

2021 y 2020
[en miles de pesos]
Notas /
PASIVO Anexo 311122021 | 311212020
Depésitos 6. H 44.390.917 11.044.424
Sector Privado no Financlero y Residentes en el exterior 14390617 11044424
Otros pasivos financieros 68 843.314 1.027.666
Pasivos a valor razonable con cambios en resultados [} - A22.75%
Operaciones de pase [ - 423,543
Financiaciones recibidas del BCRA y otras instituciones 6 ar 1.786
financieras
Obligaciones negociables emitidas 6,27 755311 695.834
Provisiones J 51422 71436
Otros pasivos no financieros 1" 682.382 765,756
TOTAL PASIVOS 16.720.523| 14453.200
PATRIMONIO NETO Motas /| 311212021 | 317122020
Capital social 1K 807 563 807 583
Ajustes al capital 2404.258| 1612521
Ganancias reservadas . 1344122
Resultados no asignados -| (15068.936)
Resultado del ejerciclo (628.568) 1 E01
Patrimonio Neto atribuible a los propietarios de la controladora 2683223 3311821
TOTAL PATRIMONIO NETO 2.683.223 .

Las notas y anexos que se acompafian forman parte integrante de estos estados financieros.

Diega Enrici Marano Lapez Gatiey
Gerencia de Planeamiento Gererte Genaral
Dr. Fabiin Lopez Manuel Rodolfo Martinez
Por Comsion Fiscalizadora Vicepresidente

Contador Pdblico - UBA

CPCECABA T°CLV F224

Nusstro informe de suditotls sobes los estadoy
fnanciercs fachado ol 10 de marzo de 2002
¢ extiende an documente apate

SUAREZ, MENENDEZ Y ASOCCIADOS SRL
CPCECABATIF 108

José Mlnugl Meijomil

Secio

Coetador Publico (UBA)

CPCECABA.-T 108.F 122
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Denominacion de la Entdad: Compafiia Financiera Argentina S.A.

ESTADO DE RESULTADOS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ECONOMICO

FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

Presentado en forma comparativa con los ejerciclos economicos finalizados el 31 de diciembre de

2021 y 2020
[en miles de pesos]
Ejercicio Ejercicio
Estado de resultados Rotas! | finalizado el finalizado el
322021 31122020
Ingresos por intereses Q 9241 718 9323261 |
Egresos por intereses Q (3502 564) (2809.335)
Resultado neto por intereses 50839154 6.713.956
Ingresos por comisiones Q 773.378 477.268
Egresos por comisiones Q (193 881) (301.482)
Resultado neto por comisiones 579.498 175.788
Resultade neto por medicion de instrumentos financieros a valor o 18838 T
razonable con cambios en resultados
Diferencia de cotizaclén de oro y moneda extranjera 12 698 2575
Otros ingresos operativos 18 661 703 1.050 470
Cargo por incobrabdidad R ($363.107) (1.577.944)
Ingreso operativo neto 5.808.881 6.421.907
Beneficios al personal 18 (1847.713) (1817.100)
Gastos de administracion 18 (2.586.764) (2.363.680)
Depreciaciones y desvalorizaciones de bienes 18 (665 844) (431.892)
Otros gastos operatvos 18 (1.126.958) (1.070593)
Resultado operativo (249.398) 738.042
Resultado por subsidiarias, asociadas y negocios 460 -
conjuntos
Resultado por la posicion monetaria neta (609.178) (512.939)
Resultado antes de impuesto de las actividades que 225.103
continian (858.116)
Impuesto a las ganancias de las actividades que contintan 15 220 518 (223.302)
Resuitado neto de las actividades que contintan (628.558) 1.001
Resultado neto del ejercicio (628.598) 1,807 |

Las notas y anexos que se acompafian forman parte integrante de estos estados financieros

Diega Enrici Marano Lapez Gatiey
Gerencia de Planeamiento Gererte Genaral
Dr. Fabiin Lopez Manuel Rodolfo Martinez
Por Comsion Fiscalizadora Vicepresidente

Contador Pdblico - UBA
CP.CECABA T°CLV FF224

Numstro informe de suditorls wobies los estados
financiercs fechado el 10 de marzo de 2002
¢ extiende an documente apate

SUAREZ, MENENDEZ Y ASOCCIADOS SRL
CPCECABATIF 108

José Mlnuq Meijomil

Secio

Coetador Publico (UBA)
CPCECABA.-T 108.F 122
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Detoetnscion fe la Entdad Compadia Financers Argentina 8.4

ESTADO DE CAMBICS EN EL PATRIMONIO CORRESP ONDIENTE AL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024
Jen mies da peses]

Capital sockd Heserva de
Mata Aluntes ¥ - = Resukason Fotad al
' n
SONSITOS Anee | o rcucs | PROne Legst Otran ashgoades 202
Balgon hasanices al camiengo del epwrcicn Misn it Teans e LaTases) Lmsu
Apustes " oo sakdon por okl e D sTaaQr oM o amay 19179.
lonec 2%
Galdox o comiana del sjercicis apistados y LA WA ARLLS ) - s e
fonepresadas
- e porly ™ L mmam | poawosy 194y LU LR Q
Asareisles de Accisrmben def 30 de abed de 2921
Resultato ot avtegr sl el apeticio . . . . o iaey Wrmee)
- Rawitaze ach del merzco . . . . Wk saey Wrk a0
Baidor @ cromre del wercicio W aa : : W sH |
Lan rotan y anecot G e 3caTEatan Sran parts ivlegranie de sates sxtados Sarcaros
-
Woehads o F L %0 ey ce 202
Dhog Cacis. Maues lapes Catey D e ]
Gaena M Masemamts e Cocer s
| MENENDED ¥ ASOCIADOS 2N L
CPCECABA T IF 08
(v Fabion Lapoe Wirae Habdh Mooy et Vanmi Vs d
[ i wegesdrte
Pusies - UM Cantasce Pubics |LMA
CFLCECARA TOLV PIM CPCLCARA T 5.7 112

Decommnacin oe la Emsdad Compania Financiera Argestina $.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO BL 71 DE DICIEMBRE DE 2020
Jen mikes de pesos]

Capktsl " Reserva de
Apestes ol Witk we | Tewie
MOVMIENTOS
AROTHO0 angrados mAon
B ernigacion Legat Otran
Sadios & comients thl aprcion Lt AL Mimm WL 110 hen 1aman
:ﬂ-, ™ de sakles por imicial da s T . ALLUE ) whan e onres s umasa
Saldon o &l eproxc v or0 wasa| Lo man oz 13w
Pppp—— poria . . < peay A -
Azsmbies e Accionestas del 30 de abwsl de 2020
Resuado tosal miegrd del ejercsco . . - - A 1801
< Resitate sele del oprcin . . . o Rl 1.0
Sakios o cerre - u.mw—mhm I'.!Tll!‘l

Las 96000y Ueenos Got 6 Beempeiian frrvan pirte Elegrante do ester extadas feander

R et e L
W v PR e e =2

Owge Brwwt Neoww Logas Gatre, - hin - bea i arete
Ouwrre M Marmeriaie ererie Durarel
L MEMENDEL ¥ ASOCAO0S & R L
CPCECABA T IF e
Ot Fuzan Lages Varal Fooc Maries 318 V3ol Megar s
Coraes Incabcesos Ssm

Tantador Pudtes - UBA c-nhn-w‘_
CPOECABA TCLY e CPCECABA.T V8. ¥ 2

74



T

Denominacion de la Entdad: Compafiia Financiera Argentina S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFEC TIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ECONOMICO
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

Presentado en forma comparativa con los ejercicios economicos finalizades el 31 de diciembre de

2021 y 2020 [en miles de pesos]

ELUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES OPERATIVAS

Resultado del ejercicio antes del impuesto a las ganancias
Ajuste por el resultado monetario total del ejercicio

Ajustes para obtener los flujos provenientes de actividades operativas:
Amortizaciones y desvalorizacicnes
Cargo por incobrabilidad
Int por Obliga Negociables emitidas
Resultado por recompra de Obligaciones Negociables
Intereses por Otros titulos de deuda
Intereses por Arrendamientos
Ofros ajustes

(Disminuciones) Aumentos netos provenientes de activos operativos:
Titulos de deuda a valor razonable con cambios en resultados
Operaciones de pase

Préstamos y otras financiaciones

Sector Privado ne Financiero y Residentes on el exterior

Activos financieros entregados en garantia

Otros titulos de deuda

Otros activos

Aumentos (Disminuciones) netas provenientes de pasivos operativos:
Depositos

Sector privado no financiero y Residentes del exterior

Pasivos a valor razonable con cambios en resultados

Operaciones de pase
Otros pasivos

Pagos por Impuesto alas Ganancias

TOTAL DE LAS ACTIVIDADES OPERATIVAS

Notas 2ron 31122020
(858.118) 225103
00178 512.938
3.543.626 1.827.745
688 B44 432401
1.301.314 1 545650
285710 407,708
1.548 .
927758 (542.564)
148.757 160.615
181692 {176 065)
(8.727.475) (5.504.085)
7 (7.184)
(2542 887) (74 130)
(4.518.847) (2453 .5%4)
(4.516.647) (2453 514)
529.086 (708.456)
(1.800.383) (1.8808.518)
(186.625) (270.240)
6.392.035 5.704,947
7.350.225 4.648.061
7.350.228 4.649.081
(422.758) 444706
(423 542) 469 841
(111.382) 141,338
(78.424) ~
880.823 2.766.649

Diego Envici Masiano Lopez Gaffney
Gerencia de Planeamiento Gerente General
Dr. Fablan Lopez Manuel Rodolo Martinez
Por Comision Fiscal@adora Viceprasiiente

Contador Publico - UBA
CPCECABA TCLVF224

Nuestre informe de sudtons scbire los estades

fnmncerm

fechade o 10 de marze de 2022
%2 extiende en documento aparie

SUAREZ, MENENDEZ Y ASOCIADOS S R.L
CPCECABAT IF 108

Jose Manuel Metomd
Saclo
Contador Piblko (UBA)
CPCECABA -T 108-F 122




Denominacion de la Entdad: Compafiia Financiera Argentina S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ECONOMICO

FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

Presentado en forma comparativa con los ejercicios economicos finalizados el 31 de diciembre de

2021 y 2020 [en miles de pesos]

ELUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos:
Compras de Propledad, planta y equipo, Activos intangibles y Otros actives
TOTAL DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (B)
DE EFECTIVO DE LAS AC ADES DE c

Cobros (Pagos):
Obligaciones negociables no subordinadas
Emision de Obligaciones negociables no subordinadas
Recompra de Obkgaciones negociables
Financiaciones de entidades financieras locales
Otros pagos relacionados con actividades de financiacion

TOTAL DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (C)
EFECTO DE LAS VARIACIONES DEL TIPO DE CAMBIO (D)

EFECTO NETO DEL RESULTADO MONETARIO DE EFECTIVO Y
EQUIVALENTES (E)

TOTAL DE LA VARIACION DE LOS FLUJOS DE EFECTIVO;

AUMENTONDISMINUCION) NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES
(A+B4C+D+E)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL EJERCICIO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL CIERRE DEL EJERCICIO

Notas 311422021 31122020
(397.725) (259.388)
(397.725) (259.3886)
(397.725) (259.306)
10.367 (2.914.414)
(210.275) 2.773.307)
749.453 .
(281.038) .
4127 (1.413)
(242.542) (139 604)
10.367 (2.914.419)
(12.698) 2575
1401.075) (476.119)
70.892 (880.695)
17 1381829 2.262.534
17 1461531 1.381.839

Las notas y anexos que se acompafian forman parte integrante de estos estados financieros

Diego Envici Masiano Lopez Gaffney
Gerencia de Planeamiento Gerente General
Dr. Fablan Lopez Manuel Rodolo Martinez
Por Comision Fiscal@adora Viceprasiiente

Contador Publico - UBA
CPCECABA TCLVF224

Nuestre informe de sudtons scbire los estades
fnmncerm
fechade o 10 de marze de 2022
se eatiende en documento aparke

SUAREZ, MENENDEZ Y ASOCIADOS S R.L
CPCECABAT IF 108

Jose Manuel Metomd
Saclo
Contador Piblko (UBA)
CPCECABA -T 108-F 122
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-9.
Denominacidn de la Entidad: Compafiia Financiera Argentina S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL EJERCICIO ECONOMICO
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

[En miles de pesos)

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL DE LA ENTIDAD

Compafiia Financiera Argentina SA. (1a Entidad” o "CFA”") es una entidad financiera no bancaria sujeta a las
normas del Banco Central de la Repdblica Argentina ("BCRA®) constituida en la Repdblica Argentina,
penteneclente en un 80% al Sr. Julio Alfrede Fraomeni y en un 20% a Galeno Capital S AU . La sede central se
encuentra en Av, Paseo Coldn 746, 4° piso de la Ciudad Autdnoma de Buenos Aires.

La Entidad es lider en el otorgamiento de préstamos a nivel minorista, y se focaliza en el area de préstamas
personales de consumo sin garantia y tarjetas de crédito dentro del termtorio argentino, siendo su principal marca
“Efectivo Si” El sclictante de los productos se caractenza por tener una refacion limitada con los bancos
tradicionales y por desear un rapido y facil acceso a un crédito, perteneciendo por o genetal a los segmentos de
ingresos medio/bajos.

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la Asamblea General de Accionistas celebrada el 30 de abril
de 2021 aprobd los estados financiercs de la Entidad al 31 de diciembre de 2020, em#tidos bajo normas
contables aphicables para las entidades financieras establecidas por el BCRA. y que fueron aprobados por el
Directorio y presentados ante la Comisién Nacional de Valores ("CNV") y el BCRA el 05 de abril de 2021

Con fecha 10 de marzo de 2022, el Directorio de Compafiia Financiera Argentina S.A. aprobd la emisién de los
presentes estados financieros, los que no requieren fa aprobacion de los Accionistas.

NOTA 2 - BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.1 Diferencias entre el marco contable establecido por el BCRA y las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF)

Los presentes estados financieros comespondientes al ejercicio econémico finalzado el 31 de diclembre de 2021
fueron preparados de acuerdo con la normativa del BCRA (“Marce de informacion contable establecido por el
BCRA"), que establece que las entidades bajo su supervision presenten estados financieros preparados de
acuerdo con las NIIF, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad ("IASB”, por su sigla en

inglés) y adoptadas por la Federadén Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdémicas
(‘FACPCE ), salvo por la siguiente excepcion:

* Aplicacién dal modelo dae detaroro de la saccion 55 "Delaroro da valor® da ks NIIF N® @ “Insirumantos
financeros” splicabla para as ‘Provisiones por Hiesgo de Incobrabiidac”, que eniraré en vigencia a parir
del 1° da enero de 2021. El BCRA establecid, & partir da ka Comunicacion "A” 8847 emilida con facha 27 do
diciernbre de 2019, la exclusidn de su akance de los activos financieros del sector piblico no linanciero.
Con postariondad a osa locha, of BCRA modianta la Comunicacion “A” 6938 amitda al 19 do marzo de
2020, ha decidida la postergacion de la apiicacion del punto 5.5 de fa NIIF 9 hasta el 1* de enero de 2021
para ‘a3 entidades linancieras dol Grupo "CY, 3l cual patenace (2 Entidad, lo que fue prorrogado hasta el
1.1.2022 por comunicacion A 7181 para entdades financieras Grupos B y C, grupo este Uitimo al que
pertenece a Entidad actualmente. Posteriormente, el 23 de diciembre de 2021, madiants la Cmmvbn
A 7427, se dispuso que las entidades financieras de los grupos B y C —conforme a lo previsto en la Seccidn
4 de las normas sobme "Awtondades de entidades financieras™- que no sean sucursaes o subtsidiarias de
bancos del exteror calificadas como sistémicamente importantes (G-SIB), podran optar —con caracter
irrevocable— por postergar hasta el 1.1.2023 fa aplicacidn del punto 5.5 de la NIIF 8 —establacida mediante
la Comunicacién “A” 6430~ y, consecuentemente, |a metodologia de prorrateo que genera la aplcacion del
ctado punto —prevista en la Comunicscion "A" 8847 Aguelas entidades que oplen por postergar esa
aplicacion, deberdn informario antes del 31.12.21 a & Superintendencia de Entidades Financieras y
Cambiarias. La entidad hizo uso de esta opcidn, presentando a la SEFyC la nota comunicando tal opcion el
24 de diciembre da 2021,

La excepcion descnpta constituye un apartamiento de las NIIF.

Nuestro informe de asditoria sobre los estados
1

nancieros
fechado el 10 de marzo de 2022
Diego Enrici Manano Lépez Gafihey te extionde an documentn aparte

Gerencia de Planeamiento Garente General
SUAREZ MENENDEZ Y ASOCIMDOS SR L
CPCECABA T IF 106

Dy, Fabian Lapez Manuel Rodalfo Martinez Jose Manuel Mejjomil
Por Comision Fiscalzadora Vicepresidente Socio
Coentador Pablico -~ UBA Contador Publico (UBA)

CPCECABA TCLV F224 CPCECABA -T 108-F 122
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Denominacidn de la Entidad: Comparifa Financiera Argentina S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL EJERCICIO ECONOMICO
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

[En miles de pesos]

Si bien la Entidad no ha cuantificado el efecto que sobre los presentes estados financieros tendria la aplicacion
del punto 55 “Deterioro de Valor” de la NIIF § “Instrumentos Financieros™ mencionada precedentemente, se
estima que tal efecto podria ser significativo.

Asimismo, el BCRA, mediante las Comunicaciones "A" 8323 y "A" 6324, establecié lineamientos para la
elaboracion y presentacion de los estados financieros de las entidades, incluyendo los requerimientos
adicionales de informacidn, asi como fa informacion a ser presentada en forma de Anexos.

2.2 Bases para la preparacion de los estados financieros

El estado de situacion financiera, estado de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo y fas
netas relacionadas por ejercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre de 2021, se presentan en forma
comparativa con las cifras comespondientes al ejercicio economico finalizado al 31 de diciembre de 2020.

Las cifras al 31 de diciembre de 2020 han sido reexpresadas en moneda de diciembre de 2021, de acuerdo a lo
sefialado en fa nota 24, a fin de permitlr su comparabilidad y sin que tal reexpresion modifique las decisiones
tormadas con base en |a informacion contable comespondiente a cada ejercicio.

La preparacian de los estados financieros, cuya responsabilidad es del Directorio de la Entidad, requiere efectuar
clertas estimaciones contables y que los administradores realicen juicios al aphcar las normas contables.
Aguellas estimaciones o supuestos contables que resultan significativas, se detallan en la Nota 4.

2.3 Bases de presentacion de los estados financieros

De acuerdo con ko establecido en la Comunicacion A" 6324 del BCRA. el método utilzado por la Entidad para la
presentacion de los activos y pasivos en el estado de situacion financiera es el de la liquidez y la exigibilidad,
respectivamente. El anaisis referido al recupero de los actives y la cancelacion de los pasivos dentro de los 12
meses posteriores a la fecha de reporte (activos y pasivos cortlentes) y mas de 12 meses después de fa fecha de
reporte (actives y pasivos no corrientes) se presenta en la nota 6.3,

Siguiendo los Insamientos de la mencionada Comunicacion, el estado de fujos de efectivo se ha preparado
utilizando el método indirecto. segin el cual se parte de la utiidad o pérdida neta antes del impuesto a las
ganancias, y se depura esta cifra por los efectos de las tra I y partidas no tarias, los cambios
habedos durante el ejercicio en las partidas por cobrar y por pagar derivadas de las actividades de operacion, asi
como las pérdidas y ganancias atribuibles a las actividades de inversion y financiacion.

El estado de resultados se presenta basado en la naturaleza de los ingresos y gastos. Los Ingresos y gastes no
se compensan, @ menos que dicha compensacion sea pemitida o requenda por alguna norma o Interpretacion
contable

2.4 Moneda funcional y presentacion de los estados financieros en moneda constante

La Entidad considera al peso como su moneda funcional y de presentacién. Los montos se presentan en miles
de pesos, excepto gue se ndique lo contrario.

La Norma Internacional de Contabilidad (NIC) N° 29, “Informacién Financiera en Economias Hiperinflacionanas”®,
requiere que los estados financieros de una entidad cuya moneda funcional sea la de una economia
hipennfiacionaria sean expresados en términos de la unidad de medida comente a la fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa. A los efectos de concluir sobre Ia existencia de una economi hiperinflacionana, la
norma detalla una sene de factores a considerar entre los que se Incluye una tasa acumulada de inflacidn en tres
afios que se aproxime o exceda ol 100%

Come resultado del incremento en los niveles de inflacidn que ha sufnido la economia argentina en los prmeros
meses del afio 2018, se ha legado a un consenso de que estan dadas las condiclones para que Argentina sea

Nuestro informe de asditoria sobre los estados
fnancieros
fechado el 10 de marzo de 2022
Enrici Manano Lépez Gafihey te extionde e documentn aparte

Gerencia de Planeamiento Garente General
SUAREZ. MENENDEZ Y ASOCIMDOS SR L
CPCECABA T IF 106

Dy, Fabian Lopez Manuel Rodalfo Martinez Jose Manuel Mejjomil
Por Comision Fiscalzadora Vicepresidente Socio
Contador Publico - UBA Contador Publico (UBA)

CPCECABA TCLV F7224 CPCECABA -T 108-F 122
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Denominacidn de la Entidad: Comparifa Financiera Argentina S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL EJERCICIO ECONOMICO
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
[En miles de pesos]

considerada una economlia hiperinfiacionaria en funcidn de los pardmetros establecidos en la NIC N* 26, Este
consenso confleva la necesidad de aplicar la mencionada norma para la preparacion de la informacion financiera
bajo NIIF para los periodos anuales e intermedios iniciados a partir del 1° de julio de 2018.

La norma mencionada establece que los estados financleros de una entidad cuya moneda funcional sea fa de
una economia de alta inflacién sean expresados en térmnos de la unidad de medida corriente a la fecha de
cierre del periodo sobre el que se informa, independientemente de si estan basados en el método del costo
historico o en el del costo corriente. A tal efecto |as partidas monetanas no se reexpresan, las partidas no
monetartas se reexpresan aplicando k& variacién de un indice general de precios desde la fecha de adquisicion o
desde la fecha de revaluacion hasta la de los estados financieros a presentar. Los componentes del patrimonio,
excepto los resultados acumulados, se reexpresan aplicando un indice general de precios a las diferentes
partidas, desde la fecha en que fueron aportadas, o desde el momento en que surgieron por cualquier otra via
hasta la de los estados financieros a presentar. Los ingresos y gastos del pericdo se actualizan aplicando el
Indice general de precios desde la fecha en que se produjeron hasta la de los estades financieros a presentar.

La Comunicacicn "A" 6651 del BCRA, emitida el 22 de febrero de 2018, establecio para las entidades financieras.
Ia adopcidn de NIC N° 29 a partir de los ejercicios iniclados el 1° de enero de 2020.

Mediante la Comunicacion "A” 6778, de fecha 5 de septiembre de 2019, el BCRA establecé como fecha de
transicion para las entidades financieras el 1" de enero de 2019 yla frecuencia mensual para la reexpresion de la
informacion contable. ulizando a tales efectos el Indice de Precios al Consumidor Nacional (IPC). A su vez,
incorporo las cuentas contables para registrar el resultado por |a posicion monetana neta.

Adicionalmente, con fecha 27 de diciembre de 2019, el BCRA dispuso, mediante la Comunicacidn A" 6849, los
lineamientos complementarios para la aplicacion del procedimiento de reexpresion, ncluyendo la aplicacion
inicial del ajuste integral por inflacion a |a fecha de transicidn y al cierre del periodo comparativo, asl como el
mecanismo de reexpresion mensual para los ejercicios que se inician a partir del 1° de enero de 2020,

Por lo tanto, los presentes estados financieros han sido preparados en moneda constante de diciembre de 2021,
incluyendo la informacién comparativa de ejercicios anteriores.

De acuerdo con lo establecido por la C icacion A" 6840 del BCRA, |a Entidad ha adoptado la siguiente
metodologla y criterios para la apicacion inicial del ajuste integral por inflacion y la determinacion de los saldos al
cierre del penode y de los saldos comparativos:

2.4.1 Aplicacion Inicial del ajuste integral por inflacion
I. Aphcacion al inicio del ejercicio comparativo (31 de diciembre de 2018);

Se procede de acuerdo con los sigulentes pasos de ajuste por infacion a fin de determmar los saldos de
activos, pasivos, capital, reservas, resultados no asignados y otros componentes del patrimonio
correspondientes al 31 de diciembre de 2018 y expresados en moneda homogénea de esa fecha:

a) Reexpresion de los saldos de acvos y pasivos a la fecha de la transicién en moneda del Inicic del
ejercicio comparativo,

Activos y pasivos no monetanos no expresados en moneda de diciembre de 2018: se reexpresan a su
importe en libros desde la fecha de su ncorporacion.

No se reexpresan los activos y pasivos no monetarios medidos a valor razonable a la fecha de inkio, ni
los activos y pasives mon etanos.

Adicionalmente, se miden nuevamente las partidas de Impuestos diferidos segdn la NIC N* 12 después de
reexpresar los mportes de las restantes partidas no monetarias.

Nuestro informe de asditoria sobre los estados
fnancieros
fechado el 10 de marzo de 2022
Enrici Manano Lépez Gafihey te extionde e documentn aparte
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[En miles de pesos]

b) Reexpresion de los componentes del patrimonio (excluido el resultado acumulado a la fecha de la
transicién, en moneda del inicio del ejercicio comparativo.

Capital soclal: se reexpresa desde la fecha de suscripcidn. La cuenta “Capltal social® se expone a sy valor
nominal, de acuerdo con las disposiciones legales, y la diferencia con su importe reexpresado se presenta
en la cuenta “Ajustes al patrimonio”.

Reservas de utilidades: se consideran expresadas al 31 de diclembre de 2018,
¢) Determinacion del resultado acumulado a la fecha de R transicion, en moneda del inicio del ejercicio
comparativo, por dferencia entre el patrimenio que se obtiene con los actives y pasivos determinados en
el punte a) y los componentes reexpresados del punto b)
il Aplicacion al inicio del ejercicio (31 de diciembre de 2018).
Se aplica la metodologia de ajuste por inflacion a ﬁn de determinar los saldos de actives, pasivos, capital,

reservas, resulltados no asignados y otros comp del patrl correspondientes al 31 de dicsembre
de 20186 y expresados en monada homogénea de esa fecha.

Dichos importes resultan en los saldos iniciales del ejercicio iniciado el 1° de enero de 2020. Las diferencias
respecto de los saldos determinados segun el marco contable anterior se imputan con contrapartida en
“Resultados no asignados - Auste de resultados de ejercicios anteriores”.

Asimismo, los importes determinados de acuerdo con la metodelogla anterior son los que, ajustados por los
coeficientes correspondientes, se muestran junto con los estados financieros del periodo de aplicacion inicial
coma informacion comparativa.

Al aplicar la reexpresion scbre los activos no monetarios, la Entidad tiene en cuenta que, &n ningun caso, el
importe resultante exceda el valor recuperable dispuesto en la NIC N” 36,

La ganancia o pérdida por la posicion monetana neta se incluye en el estado de resultados. El ajuste de
activos o pasivos relacionados contractualmente a cambios en indices de precios se presenta compensando
ta ganancia o pérdida por la posicion monetana neta.

Para el ejercicio comparativo al 31 de diciembre de 2020, se reexpresaron Jos estados de resultados, de
camblos en el patrimonio y de fujos de efectivo por el ejerckio finalizado el 31 de diclembre de 2020, Incluido
el caleulo de la ganancia o pérdida en la posicién monetaria neta.

Adicionailmente, para la registracién a moneda constante de sus operaciones a partir del 1° de enero de
2020, la Entidad adopta el mecanismo de reexpresion mensual establecido por ta Comunicacion “A” 68489,

De acuerdo a lo dispuesto por la Comunicacion A 7211 del 28 de Enero de 2021, desde el 1.1.2021, ol
resultado monetario generade por las partidas valuadas a valor razonable con cambios en ORI debera
mputarse en las cuentas comespondientes al resultado del periodo: Austes por reexpresion de partidas. Al
nicio del ejerciclo 2021 se reajustaron los resultados generados en ejercicios anteriores por estos conceplos
reclasificandolos en fa cuenta Ajustes de resultados de ejercicios anteriores. A partir de los estados
financieros del afio 2021 (trimestrales y anuales) se deberd utilizar este criterio también en la iInformacion
comparativa. En los estados de Publicacion a diciembre de 2020 se incluy6 en la nota correspondiente (Nota
Viil = Apertura del estado de resultados) la posicion monetaria neta y el resultado final del periodo que
hubleran surgldo en ef caso de apicarse este nuevo criteno considerando para el calculo la reciasificacion

indicada en el parrafo anterior.
Nuestro irdorme de ssdtoria sobre los estados
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