Universidad Siglo 21

Carrera de Contador Publico
Trabajo Final de Grado

Manuscrito Cientifico

El Impacto de la NIIF 16 en los estados financieros y la toma de decisiones
Una nueva vision para los bienes arrendados bajo una mirada contable en Buenos
Aires, 2020

A new vision for leased assets from an accounting perspective in Buenos Aires, 2020

Autor: Acha, Carla Marina
Legajo: VCPB19676
DNI: 34.170.547
Director de TFG: Marquez, Agustin

Buenos Aires, Argentina 2020


https://siglo21.instructure.com/courses/9687/files/6692677/download?wrap=1
https://siglo21.instructure.com/courses/9687/files/6692677/download?wrap=1

indice

gy oo [FTood o ] APPSR 1
1Y/ 1=] (o T Lo PRSP OUSSPRSS 14
9 =] PSR PTRR 14
PATICIDANTES ...ttt ettt 14
INSTIUMEBNTOS ...ttt e e e e e e st r e e e e e e e e e nnenees 15
ANALISIS U8 UALOS ... .eieieeeitiieiie ettt et e et e e taesnaaenree s 15
TSIV ] - o [o SRS STRPTR 16
9 T 0] [ OSSPSR 22
RETEIENCIAS ...ttt ettt 29
ANEXO 1 Estados Contables Capex S.A. al 30/4/2020............cccceeviveeiineesiieesnn 31

ANEXO 2 Estados Contables Tarjeta Naranja S.A. al 31/12/2019..........cc.ccccvveneee. 34



Resumen
En enero de 2019 entr6 en vigencia la NIIF 16 Arrendamientos, norma que hizo un cambio radical
en la forma en que los arrendamientos operativos se contabilizaban. Nacié como iniciativa entre
el IASB (Accounting Standards Board) y la FABS (regulador contable estadounidense). El
presente trabajo se llevo a cabo mediante una investigacion descriptiva y explicativa, de disefio no
experimental y enfoque mixto, donde se procedio a investigar la aplicacion de la NIIF 16 en los
estados financieros de dos empresas Argentinas, que manejaban contratos de arrendamientos y
que cotizaban sus acciones en la Bolsa de Comercio de Buenos Aires. Luego se realizo el
reconocimiento y medicién de las cuentas contables y como estas se veian reflejadas en los estados
financieros, asi como los procesos a seguir para la transicion de laNIC 17 a la NIIF 16. El principal
cambio surgio al eliminar la clasificacion de arrendamiento operativo en la NIIF 16, donde todos
los contratos debieron empezar a reconocerse como arrendamientos financieros, generando un
nuevo activo y pasivo en los estados financieros, el gasto de arrendamiento lineal se vio
reemplazado por un gasto de depreciacion constante y por un gasto financiero decreciente que

modifico el resultado final del ejercicio.

Palabras clave: NIIF 16, NIC 17, indicadores financieros, estados financieros.

Abstract
In January 2019, IFRS 16 Leases came into force, a rule that made a radical change in the way
operating leases were accounted for. It was born as an initiative between the IASB (Accounting
Standards Board) and the FABS (US accounting regulator). The present work was carried out
through a descriptive and explanatory research, of non-experimental design and mixed approach,
where the application of IFRS 16 was investigated in the financial statements of two Argentine
companies, that handled leasing contracts and that their shares were listed on the Buenos Aires
Stock Exchange. Then, the recognition and measurement of the accounting accounts was carried
out and how these were reflected in the financial statements, as well as the processes to follow for
the transition from IAS 17 to IFRS 16. The main change arose from the eliminating the operating
lease classification in IFRS 16, where all contracts should have started to be recognized as
financial leases, generating a new asset and liability in the financial statements, the linear lease
expense was replaced by a constant depreciation expense and a decreasing financial expense that

modified the final result of the year.

Keywords: IFRS 16, IAS 17, financial indicators, financial statements.



Introduccion

A lo largo de los afios, se busca constantemente mejorar la informacion financiera que
generan las empresas, con el fin de que los usuarios de los estados contables puedan suministrar
informacion que sea Util a la hora tomar decisiones econémicas.

Por este motivo la contabilidad debe ser llevaba conforme a las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NI1F), que tienen como principal objetivo armonizar los principios
contables de todos los comités a nivel mundial. Sus propdsitos estan centrados en generar
informacidon de calidad para sus principales usuarios; accionistas, inversionistas, proveedores,
clientes y publico en general. Otro aspecto no menos importante es la transparencia de la
informacion para el inversor y la comparabilidad de la informacion financiera (Mastrangelo,
Alejandra, 2017).

En el afio 2000, la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Econdmicas (FACPCE) aprobd un conjunto de normas contables profesionales (Resolucion
Técnica 16 y siguientes) que pretendian servir de intento armonizador con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera.Este esfuerzo ha impactado de manera positiva en
el presente ya que ha reducido las divergencias (Barbei, 2012).

Con esta vision, el Consejo de Normas Internaciones de Contabilidad (IASB) emitio la
NIIF 16 el 13/01/2016, que daré lugar a una representacion mas fiel de los activos y pasivos de
un arrendamiento.

El arrendamiento se volvié en el Gltimo tiempo, una de las opciones de financiamiento
mas utilizada por las empresas en el mundo. La razon es poder contar con activos
tecnoldgicamente modernos, disponer de maquinarias, equipos, instalaciones, sin verse
afectados por el deterioro y desgaste que sufren los bienes, también se busca no modificar a
gran escala el flujo de efectivo, evitar la solicitud de préstamos bancarios como también otras

modalidades de financiamiento. Asi mismo, de los beneficios operacionales mencionados y de



acuerdo con el analisis del Portal NIC- NIIF (2016), los arrendamientos ofrecen una fuente
importante y flexible de financiacion para muchas empresas. Sin embargo, la norma contable
anterior NIC 17, hacia que sea dificil para los inversionistas y otros obtener una imagen precisa
de los activos y pasivos de arrendamiento de una empresa, sobre todo para las industrias tales
como los sectores de lineas aéreas, comercio al por menor y de transporte.

Por esta dificultad, la nueva norma, establece principios para el reconocimiento,
medicion, presentacion y revelacién de arrendamientos, y sustituye a los requisitos contables
introducidos hace mas de 30 afios, que ya no se consideran aptos para este propésito y
representa una importante revision de la forma en que las empresas contabilizan los
arrendamientos (Mancini, Editorial Errepar, 2017).

NIIF 16, sustituira la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 17. Mancini (2017)
afirma: “Es un modelo que recibio diversas criticas por no cumplir con las necesidades de los
usuarios de los estados contables, ya que no siempre proporcionaba una representacion
verdadera de las operaciones de arrendamiento” (pag. 3). Se establecia un tratamiento contable
para el arrendador y el arrendatario de como contabilizar sus contratos, clasificAndolos en
financieros u operativos.

Ahora para los arrendatarios, esta dicotomia entre la clasificacién desaparecera,
simplemente seran contratos de arrendamiento. Por ello, la norma va a tener mas impacto
dentro de un contrato de arrendamiento sobre la parte arrendataria. Es decir, cualquier entidad
que sea parte de un contrato de arrendamiento en calidad de arrendataria va a tener un impacto
significativo (Casinelli, 2017). Esto supondra que todo contrato de arrendamiento operativo
pasara a ser tratado como financiero en cuanto a su contabilizacion y registro en los estados
contables.

Holland (2016) Jefe Nacional de Contabilidad Técnica Moore Stephens Australia,

indica que el impacto de las NIIF 16 sera fuertemente mayor en las industrias, particularmente



en aquellas con numerosos arrendamientos de alto valor, que utilizan extensos terrenos,
edificios y equipos valiosos.

Todos estos cambios han llevado a que las empresas necesiten recopilar datos
adicionales sobre sus actuales contratos de arrendamiento, hacer nuevos célculos, estimaciones
y deberan emplear sus juicios para la identificacién de aquellas transacciones que contienen
arrendamientos y en la actualidad no estan siendo reconocidas (Mancini, Editorial Errepar,
2017).

De acuerdo a un informe anual de 1ASB del 2014 en el que se tomd como muestra a
30.000 empresas publicas que utilizaron IFRS o0 US GAAP, se encontré que mas de 14.000
empresas revelaron 3.3 billones de dolares en compromisos de pago por concepto de
arrendamientos que no estaban reflejados en los estados de situacion financiera. En
comparacion a las cifras publicadas por el SEC en el 2005, el crecimiento de los arrendamientos
fuera del estado de situacion financiera ha sido relevante (PORTAL NIC- NIIF, 2016).

Por su parte, Hoogervorst, presidente del IASB, comentd: La nueva norma aportara la
tan deseada transparencia sobre los activos y pasivos de las empresas, lo que supone que la
financiacién de los arrendamientos fuera del balance ya no seguira oculta entre las sombras.

Se puede concluir que la norma también mejorara la comparabilidad entre las empresas
que arriendan y aquellas que solicitan préstamos para su compra (PORTAL NIC- NIIF, 2016).

“Una decision clave que debe tomarse cuanto antes consiste en como realizar la
transicion a la nueva norma. Para muchas sociedades, la eleccion del método de transicién y
de las excepciones practicas que van a aplicar tendrd un gran impacto en el coste de
implantacion de la normay en la comparabilidad de datos de tendencias en los afios posteriores

a la transicion” (KPMG IFRG Limited, 2016, pag. 8).



La entrada en vigencia de la NIIF 16, comenz0 a ser exigible a partir del 01/01/2019 y
permitié que se pueda optar por dos enfoques diferentes, uno retroactivo y el otro retroactivo
modificado.

En el primero, se ajustan los saldos al inicio del ejercicio comparativo, es decir al 1 de
enero de 2018 para entidades con cierre de ejercicio el 31 de diciembre, de manera que
represente la situacion que tendrian, si la entidad siempre hubiese aplicado NIIF 16. El efecto
acumulado del cambio se reconoce en el patrimonio (resultados acumulados), en cambio en el
retroactivo modificado, no se modifica la informacion comparativa, sino que reconoce el efecto
acumulado al inicio de la aplicacion de la NIIF 16 (1 de enero del 2019), ajustando los saldos
contra el patrimonio (Pérez Rodriguez, Margarita, 2016).

No obstante, para seguir avanzando en la investigacion, es necesario aclarar algunos
conceptos basicos.El arrendamiento es un acuerdo entre un arrendador y un arrendatario, donde
el primero se obliga a dar al arrendatario el uso y disfrute de un bien por un tiempo a un precio
fijado. Cuando este periodo de tiempo finalice, en funcién a lo acordado en el contrato, el bien
se podra comprar, devolver o renovar el contrato (Cddigo Civil Argentino).

Como se menciono anteriormente, NIC 17 hace una clasificacion de arrendamientos,
como operativos y financieros.

El arrendamiento financiero o leasing es un contrato de alquiler donde el arrendador
traspasa todos los riesgos y ventajas econdémicos de la propiedad arrendada, de manera que
cede al arrendatario el uso y disfrute del bien arrendado, por lo que el arrendatario estara
obligado a realizar un Unico pago o pagos constantes hasta la finalizacién del contrato. Ahora
bien, en el momento que llegue el contrato a su fin, el arrendatario tendra la posibilidad de
comprar el bien arrendado, por lo que dicho bien pasara a ser propiedad juridica del
arrendatario, esto sucedera siempre y cuando en el contrato exista opcién de compra (NIC 17

- Arrendamientos, 2010).



Cuando se hace referencia al arrendamiento operativo, se habla de cualquier
arrendamiento que no tenga nada que ver con el arrendamiento financiero, es decir, cuando
dicho arrendamiento no transfiera sustancialmente todos los riesgos y ventajas que tenga que
ver con la propiedad arrendada, siendo su unica finalidad el uso y disfrute del bien arrendado,
y no la adquisicion, quedando este punto claro en la firma del contrato. Por tanto, se tratara de
una transaccion que simplemente representa una prestacion de servicios de alquiler de un bien,
por lo que nunca se considerard un arrendamiento de caracter financiero (NIC 17 -
Arrendamientos, 2010).

En la NIIF 16, los cambios para los arrendadores son sustanciales, puesto que mantiene
los requisitos basicos de la NIC 17, y sigue diferenciandose entre arrendamiento operativo y
financiero, en cambio para el arrendatario, no se hara esta distincion, ya que todos los contratos,
cumpliendo con ciertos requisitos, pasaran a ser simplemente contratos de arrendamiento.

Debido a esto, se vuelve crucial poder identificar cudndo un contrato contiene
arrendamiento, es por ello que NIIF 16, lo define como aquel contrato que transmite el derecho
a controlar el uso de un activo (activo subyacente), identificado por un periodo de tiempo a
cambio de una contraprestacion (IFRS Foundation, 2016).

El siguiente diagrama ayuda a determinar si un contrato es, o contiene arrendamiento.

¢Activo identificado?

El arrendatario, {obtiene

os beneficios econdmicos?
3.3

El arrendatario, édirige e
(3.4)
% J

Figura 1: Elementos claves para la definicién de arrendamiento. Fuente: (KPMG IFRG Limited, 2016)




La definicién es muy particular, porque se puede llegar a concluir que un contrato, por
ejemplo, de servicios, "contiene™ un arrendamiento. Estos arrendamientos imbuidos en otro
tipo de contratos son separados del contrato principal (el contrato de servicios) y se les da el
mismo tratamiento contable que para el resto de los arrendamientos (Pérez Rodriguez,
Margarita, 2016).

Para determinar si el contrato otorga control del uso al arrendatario, se analiza si obtiene
sustancialmente todos los beneficios econémicos derivados del uso del activo identificado. Los
beneficios econdmicos del uso incluyen la produccién primaria derivada de su utilizacion,
subproductos y otros beneficios econdmicos indirectos que se pudieran obtener de una
transaccion comercial con un tercero, como por ejemplo, el subarriendo del activo.

Posteriormente lo que dice la norma, es que se debe identificar el plazo, ya que
dependiendo de este, podria aplicarse NIIF 16 u otra norma. El plazo del arrendamiento
comienza en la fecha de inicio, es decir la fecha en la que el arrendador pone los activos
subyacentes disponibles para su uso por el arrendatario, e incluye periodos de gracia de pagos
de renta o reducidos proporcionados al arrendatario por el arrendador (Alfaro, 2018).

Con respecto a su alcance, IFRS Foundation (2016) menciona que una entidad aplicara
esta Norma a todos los arrendamientos incluyendo los arrendamientos de activos por derechos
de uso en un subarrendamiento, excepto en acuerdos de arrendamiento para la exploracion o
uso de minerales, petréleo, gas natural y recursos no renovables similares.

Los activos bioldgicos solo dentro del alcance de la NIC 41 mantenidos por un
arrendatario; acuerdos de concesion de servicios dentro del alcance de la CINIIF 12; licencias
de propiedad intelectual concedidas por un arrendador dentro del alcance de la NIIF 15;
derechos mantenidos por un arrendatario bajo acuerdos de licencia que estén dentro del alcance
de la NIC 38 (activos intangibles) para elementos como peliculas de cine, videos, juegos,

manuscritos, patentes y derechos de autor.



También existen exenciones de reconocimiento, y esto sucede cuando se tiene un
contrato de arrendamiento a corto plazo o un arrendamiento de bajo valor.

Deloitte (2016), define un arrendamiento a corto plazo, como aquel que no incluye una
opcion de compra y la duracion del mismo es de 12 meses 0 menos, siempre y cuando no sea
prorrogado por el mismo periodo. Un factor importe es la certeza razonable de que el
arrendatario ejerza la opcion para renovar o terminar el arrendamiento. Estas condiciones
aplican para cada clase de activo subyacente.

Por su parte, la excepcidn para arrendamientos de activos de bajo valor, podra aplicarse
de forma individualizada para cada arrendamiento. La valuacion se base en el valor de un nuevo
activo, tomando como referencia USD 5000 como maximo y cabe sefialar que se aplica a
activos arrendados que no dependen significativamente de otros activos ni se encuentran muy
interrelacionados con estos (NIIF 16 Arrendamientos. DELOITTE, 2016, pag. 7). Una empresa
que utiliza esta exencion es necesaria para reconocer los pagos por esos contratos de
arrendamiento como un gasto normalmente sobre una base de linea recta durante el plazo del
arrendamiento.

Deloitte (2016), describe, una vez dentro de la norma, el arrendatario debera reconocer
en la fecha de inicio del arrendamiento un derecho de uso del activo y un pasivo por
arrendamiento.

Alfaro (2018), explica que el derecho de uso de los activos se mide al costo, incluyendo
las siguientes partidas, el importe por arrendamiento, pagos hechos antes o después del inicio,
costos directos iniciales y costos de eliminacion o restauracion

Posteriormente, también se debera hacer una valoracion teniendo en cuenta, el modelo
del costo (NIC 16), modelo de revaluacion (NIC 16) y modelo de valor razonable propiedad

de inversion (NIC 40).



Como se expone més adelante, el derecho de uso de los activos también se ajusta como
resultado de ciertos cambios en el pasivo por arrendamiento de manera posterior al inicio del
arrendamiento (NIIF 16 Arrendamientos. DELOITTE, 2016).

Con respecto al pasivo, en la fecha de comienzo, un arrendatario se medira al valor
presente de los pagos por arrendamiento que no se hayan pagado en esa fecha. Los pagos por
arrendamiento se descontardn usando la tasa de interés implicita y si pudiera determinarse
facilmente. Si esa tasa no puede determinarse, el arrendatario utilizara la tasa incremental por
préstamos del arrendatario (IFRS Foundation, 2016).

En la fecha de comienzo, los pagos por arrendamiento incluidos en la medicion de
pasivo, deberan estar conformados por pagos fijos, pagos variables que dependeran de un
indice o una tasa, importes que espera pagar el arrendatario como garantias de valor residual,
el precio de ejercicio de una opcion de compra si el arrendatario esta razonablemente seguro
de ejercer esa opcion y pagos de penalizaciones por terminar el arrendamiento (Alfaro, BDO
Peru, 2018).

Posteriormente, el arrendatario ird incrementando el pasivo por arrendamiento para
reflejar el interés devengado (y reconociendo en la cuenta de pérdidas y ganancias), deducir las
cuotas que se van pagando del pasivo y recalcular de nuevo el valor contable para reflejar
cualquier revisién, modificacién del arrendamiento o revision de las denominadas cuotas en
sustancia fijas (Deloitte, 2016).

Respecto a su presentacion en los estados contables, comenzando por el estado de
situacion financiera, el arrendatario deberd presentar, los activos por derechos de uso por
separado de los otros activos, o dar a conocer la integracion de la linea en el estado de situacion
financiera, que incluye los derechos de uso, lo mismo pasara con los pasivos por arrendamiento
que iran por separado de los otros pasivos, o hacer publico las lineas del estado de situacién

financiera que incluyen los pasivos por arrendamiento (Mancini, Editorial Errepar, 2017).



La NIIF 16 originara previsiblemente en el estado de situacion financiera un
incremento de los activos, un incremento de los pasivos y una reduccién del patrimonio neto.
El motivo es que el valor contable de los activos se reducird mas rapidamente que el de los
pasivos, ya que los activos generalmente se depreciaran linealmente, mientras que los pasivos,
como se indicd, se reduciran por la amortizacion, pero se incrementaran por los intereses
(Mancini, Editorial Errepar, 2017).

Luego en el estado de resultados, el arrendatario presentd por separado gasto por
intereses de la deuda por arrendamiento, y depreciacion del activo por derecho de uso. En los
resultados, la suma de los intereses y la depreciacion previsiblemente serd menor al comienzo
del periodo del arrendamiento que el gasto lineal actual previsto en la NIC 17. Ocurrira lo
contrario al final del periodo del arrendamiento (Mancini, Editorial Errepar, 2017).

En el estado de flujo de efectivo el arrendatario debera clasificar: pagos en efectivo por
el capital de la deuda por arrendamiento, como actividades de financiacién, y pagos en efectivo
por la parte de interés de la deuda por arrendamiento, dentro de la linea de intereses pagados y
aplicando los requerimientos de la NIC 7 referidos a los flujos de los intereses pagados (Alfaro,
BDO Peru, 2018).

A través del siguiente cuadro, se mostrard en forma resumida, lo expuesto

anteriormente.



Estado de situacion
financiera

Activo por derecho de
uso

- Presentacion separada
en el estado de situacion
financiera® o desgloses en
las notas de los estados
financieros

Pasivo por
arrendamiento

- Presentacion separada

Cuenta de resultados y
estado de otro resultado
global

Gasto por arrendamiento

— Presentacion separada
del gasto por intereses del
pasvo por arendarmiento y
la amortizacion del activo por
derecho de uso

- Presentacion de los gastos
por intereses como un
componente de los costes
financieros

Estado de flujos de efectivo

Actividades de explotacion

— Pagos por arrendamiento variables
no incluidos en el pasivo por
amendamiento

— Pagos por arrendamientos a corto
plazoy de poco valor (sujetos al uso
de la exencion de reconocimiento)

Actividades de financiacion

— Pagos en efectvo cormespondientes
ala parte del principal del pasivo por

10

en el estado de situacidn
financiera o desgloses en
las notas

arrendamiento

Dependiendo de la asignacion
“general”

— Los pagos en efectivo
comrespondientes a la parte
de intereses se clasifican de
conformidad con otros intereses
pagados

Figura 2: Presentacion en los estados financieros — Arrendatario. Fuente: (KPMG IFRG Limited, 2016)

El objetivo de la informacion a revelar, es que sea informacion en las notas que, junto
con la informacion proporcionada en el estado de situacion financiera, estado de resultado y
estado de flujo de efectivo, dé una base a los usuarios de los estados financieros para evaluar
el efecto que tienen los arrendamientos sobre la situacion financiera, rendimiento financiero y
flujo de efectivo del arrendatario (IFRS Foundation, 2016, pag. 7).

Nelson (1929) fue quien realiz6 una de las primeras investigaciones del impacto que la
capitalizacion de arrendamientos operativos generaria sobre los estados financieros de una
empresa, para ello utiliz6 informacién que fue puesta a disposicién por 11 firmas de Estados
Unidos que participaron de éste andlisis, alli descubrié los efectos negativos que provoca la
capitalizacion de dichos arrendamientos sobre la informacion financiera de la empresa, por
altimo concluyd, que un estudio financiero que no tenga en cuenta el impacto de la
capitalizacion, causaria errores en la toma de decisiones (Lambreton Torres & Rivas Olmedo,

2017).
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Investigaciones analogas se llevaron a cabo por Flbier Silva en el afio 2019 en
Alemania, donde a diferencia de otros paises, los cambios en las empresas alemanas no fueron
tan significativos, se observaron aumentos en promedio de la relacion deuda a capital del
+13,5%y un descenso en ROA de -1,3% (Lambreton Torres & Rivas Olmedo, 2017).

En otros paises como en Turquia, Nueva Zelanda, Indonesia, Bélgica, Canada,
Australia, Paises Bajos, Suecia y Reino Unido, se realizaron investigaciones similares a las
anteriores, lo que conlleva a la conclusion que la capitalizacién de arrendamientos operativos,
produce una modificacién en indicadores como el ROA y ROE, como asi también el nivel de
apalancamiento (Lambreton Torres & Rivas Olmedo, 2017).

Por su parte (Alvarez Pérez, 2017), menciona que los cambios valorativos en los
arrendamientos también pueden afectar a la rentabilidad de las empresas. En el caso de la
rentabilidad sobre inversion o ROA, el incremento de los activos para un mismo nivel de
beneficio supondra una disminucion del mismo. No ocurrird lo mismo con la rentabilidad de
los fondos propios 0 ROE, que en principio, no tendria que verse afectado.

En cuanto al EBITDA, a partir de la aplicacion de la NIIF 16, dejaran de existir esos
gastos por arrendamiento que se derivaban de los calificados como arrendamientos operativos,
por lo que la cuantia de gastos de explotacion serd menor, y consecuentemente, en igualdad de
condiciones, el EBITDA sera mayor (Alvarez Pérez, 2017).

Con respecto al arrendador, como se mencion6 anteriormente, NIIF 16 exige los
requerimientos minimos de revelacion a efectos de manejar la informacion expuesta en los
estados financieros, de manera de brindar una base a los usuarios para evaluar el impacto que
tienen los contratos en la posicion financiera, rendimiento financiero y flujo del efectivo del
arrendador (IFRS Foundation, 2016, pag. 12).

Asimismo, el arrendador presenta la siguiente informacién en notas a los estados

financieros: Para arrendamientos financieros, los resultados de las ventas, los ingresos
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financieros sobre la inversion neta en el arrendamiento, y el ingreso relativo a pagos por
arrendamiento variables no incluidos en la inversion neta en el arrendamiento. Para
arrendamientos operativos, el ingreso del arrendamiento, revelando por separado el ingreso
relacionado con pagos por arrendamiento variables que no dependen de un indice o una tasa.

En el siguiente cuadro comparativo, se mostrara la exposicion en los estados contables

de un arrendamiento financiero y operativo para un arrendador.

Arrendamiento financiero | Arrendamiento operativo

Estado de situacion financiera

~ Darde baja el activo subyacente — Continuar presentando el actvo subyacente
— Reconocer un derecho de cobro del — Adadrr los costes directos iniciales en que
amendarmiento financiero 58 incurra en relacion con la obtencion del

arrendarmiento al importe en libros del actvo

subyacents

Cuenta de resultados

- Reconocer ingresos financieros en el derecho de
cobro calculados de acuerdo con el método de
nterés efectivo

Ademas, los amrendadores que son fabricantes
o distnbuidores reconocen por amendamientos

- Reconocer los ingresos por amendamiento
durante el periodo de arrendamiento,
generalmente de forma lineal

— Contabilizar como gasto los costes relacionados
oon el activo subyacente, por ejermplo,

financieros: amortizacion
- ingresos ordinanos por el importe menor entre
el valor razonable del activo subyacente v el valor

actual de los pagos por arendamiento

- coste de ventas por el coste oimporte en libros
del activo subyacente, menos el valor actual del
valor residual no garantizado

- costes incumdos en relacion con la obtencicn del
arendamiento coma gasto

Figura 3: Presentacion en los estados financieros — Arrendador. Fuente: (KPMG IFRG Limited, 2016)

El problema de investigacion del presente informe, radica en demostrar, ¢Cuales es el
impacto en los estados financieros que surgen a raiz de la sustitucion de NIC 17 por la NIIF 16
en el marco empresarial Argentino? (Cémo afecta a los indicadores la expresién de los

arrendamientos en los estados contables?
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Es valioso el estudio de esta norma ya que su emision es reciente, y trae consigo
importantes cambios en el modelo contable existente, con lo cual se presume que se vera
afectado el analisis financiero de las empresas en Argentina, en este sentido el presente trabajo
de investigacion, estard enfocado al sector energético y crediticio por ser dos agentes
econdmicos con mucho crecimiento en el pais y se intentard dar respuesta a cudl sera el
impacto financiero que provocard la transicion de la NIC 17 a la NIIF 16 en la empresa

seleccionada Capex. S.A. y Tarjeta Naranja S.A.

Objetivo General
Investigar el nuevo enfoque en los arrendamientos y sus efectos contables, luego de la

incorporacion de la NIIF 16, desde la perspectiva del arrendatario en Buenos Aires 2020.

Obijetivos Especificos

e Analizar las principales diferencias en el tratamiento contable a traves de la NIC 17 y
NIIF 16.

e Identificar a traves de indicadores financieros el impacto que genera la aplicacion de la

NIIF 16 vs NIC 17en los estados contables.
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Meétodo

Disefio

La presente investigacion tuvo un alcance descriptivo porque implico la recoleccion de
datos y posterior analisis de una situacién problematica, identificando y describiendo cada uno
de las variables que intervienen, buscando una vision clara acerca de la NIIF 16. Asi mismo
también fue explicativo, ya que se intenté determinar las causas y efectos que provoco en la
contabilidad de las empresas, impactando finalmente sobre los estados financieros.

Se utiliz6 un enfoque de tipo mixto, cualitativo y cuantitativo y se realizd6 mediante un
disefio no experimental del tipo transversal, donde el objetivo de la investigacion fue estudiar
y evaluar el impacto de la nueva norma, tomando como base la opinidn de especialistas en la
materia que ayudo a profundizar en el tema, permitiendo al lector reconocer las variaciones en
las cuantias y composicion de los estados financieros a través de un caso practico, sin
manipulacién de variables, donde el investigador solo se limito a recolectar y analizar datos.

Asimismo, el muestreo fue no probabilistico porque el estudio no brind6 a todas las
empresas de la poblacion iguales oportunidad de ser seleccionadas en el proceso de recoleccion
de datos.

El criterio de inclusion fue que las empresas apliquen NIIF 16 y que sus estados

contables pudiesen extraerse de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires.

Participantes

La poblacion objeto de investigacion, fueron las empresas que cotizan en bolsa en la
provincia de Buenos Aires. Los datos se extrajeron desde el sitio financiero de internet, Bolsar.

La muestra fue conformada por dos empresas, Capex S.A., empresa del sector
energético, dedicada a la exploracién y explotacion de hidrocarburos y a la generacion de
energia eléctrica, térmica y renovable, que desarrollaron negocios de valor agregado, donde

buscaron eficiencias y sinergias para entregar productos y servicios que tengan un impacto
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positivo en la vida y bienestar de la comunidad, y Tarjeta Naranja S.A. una de las principal
emisoras de tarjetas de crédito en Argentina y lider en el interior del pais. Nacié en cérdoba,
en 1985, como medio de pago para las cuentas corrientes de la casa de deportes salto 96,
fundada por dos profesores de educacidn fisica, David Ruda y Gerardo Asrin. En 1995 Banco
Galicia se convirtié en su accionista favoreciendo la expansion hacia todo el pais, junto con

nuevos planes y servicios financieros para los clientes.

Instrumentos

Como herramienta de recoleccion de datos se utilizé la investigacion bibliografica de
las distintas fuentes primarias y secundarias de los expertos y especialistas en Nlls, NICs,
articulos, revistas, tesis, Bolsar, reportes de la compafiia seleccionada y estados financieros,
recopilando, ordenando y analizando la informacion, para luego proceder a su revision y
registro, que le permitio al lector reconocer las posibles repercusiones que tuvo esta

implementacion, mostrando un “antes y después”.

Anélisis de datos

El andlisis de esta investigacion, fue abordado inicialmente desde un enfoque
cualitativo y cuantitativo, donde se utilizd una técnica de recolecciones de datos documentaria,
extrayéndose datos de diferentes fuentes.

Luego se realiz6 una busqueda bibliografica sobre estudios vinculados de NIC 17 y
NIIF 16, donde se estudié en profundidad su aplicacion, alcance y problematica a nivel global
para realizar posteriormente un analisis local, donde se seleccionaron dos empresas vinculadas
al sector energético y crediticio, que se extrajeron de la pagina de Bolsar, recopilandose

informacion contable y financiera.
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Resultado

Con el fin de investigar el nuevo enfoque en los arrendamientos y sus efectos contables
desde la mirada del arrendatario, se continu6 analizando las diferencias entre NIC 17 y NIIF
16. En este apartado, se expusieron los resultados obtenidos luego del analisis de los estados
contables de las empresas seleccionadas, las mismas pertenecen al sector financiero argentino.

El primer ente que se investigd fue Capex S.A., dicha sociedad cotiz6 en bolsa sus
acciones y aplico a partir del ejercicio iniciado el 1 de mayo de 2019 la NIIF 16. En relacién a
los contratos de arrendamientos, se pudo identificar en sus notas que contaban con
arrendamientos financieros y operativos.

La otra empresa que se analizé fue Tarjeta Naranja S.A., también cotizé en bolsa sus
acciones y comenzé a aplicar NIIF 16 a partir del 1 de enero de 2019. Los contratos de
arrendamientos que se identificaron son financieros y operativos al igual que en la empresa
anterior.

Con respecto a las modificaciones incluidas en la nueva norma, abordando el primer
objetivo especifico, se llevd a cabo un cuadro comparativo referido a las empresas
seleccionadas, donde se mostrd las diferencias con NIC 17 en los puntos principales, medicion,
exposicion y presentacion de los rubros que se vieron impactados por la ya mencionada norma

y sus estados contables adaptados.



Tabla 1

17

Principales diferencias en el tratamiento contable del arrendatario a través de NIC 17 Y NIIF

16

NIC 17

NIIF 16

Medicién al inicio

Se reconocid en el ESF un activo y un

pasivo.

Se reconocid un activo por derecho de uso,
un pasivo por derecho de uso. Ambos se
midieron al valor presente de los pagos

remanentes.

Clasificacién

contratos

de

Arrendamientos financieros se transmiten
los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo, y los arrendamientos
operativos son todos los demas contratos

que no son financieros.

Los arrendamientos se clasificaron como
financieros si los mismos transmiten el
derecho a controlar el uso de un activo por
un periodo determinado. El resto de los
contratos se clasificaron como
arrendamientos de corto plazo o de bajo

valor.

Exposicion
Arrendamientos

Operativos

Se expuso el gasto en el estado de
resultados y en las notas el compromiso

por pagos futuros.

Los pagos por arrendamientos asociados
con arrendamientos a corto plazo (con un
plazo de hasta 12 meses) y arrendamientos
en los que el activo subyacente es de bajo
valor (computadoras, elementos pequefios
de mobiliario de oficina, inferiores a USD
5000), como un gasto de forma lineal a lo

largo del plazo del arrendamiento.

Exposicion
arrendamientos

financieros

Los arrendamientos se reconocieron como
activos y como pasivos dentro del estado
de situacion financiera. Los gastos en el

estado de resultado.

Los activos y pasivos se reconocieron en el
de Se

presentaron por separado dentro del estado

estado situacion  financiera.
de resultado las depreciaciones de activos y

gastos de pasivos por arrendamientos.

Medicién al cierre

En los arrendamientos operativos, se
indico en los estados financieros la deuda
conformada en cuotas. Los
arrendamientos financieros se repartieron
en cargas financieras y reduccion de
deuda, las primeras se distribuyeron segun
el plazo del contrato, mientras que las
siguientes se toman como gastos en los

periodos que se abonen.

En los activos por derecho de uso se aplicéd

el modelo del costo, reconociendo la
depreciacion y las pérdidas por deterioro de
valor del activo. En cuanto al pasivo por
arrendamiento, refleja el interés devengado

neto de los pagos realizados.

Fuente: Elaboracidn propia a partir de los estados financieros de Capex y Tarjeta Naranja S.A.
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Para corroborar lo anteriormente expuesto, se siguio analizando los estados financieros
de las empresas seleccionadas, donde se presentaron por separado los resultados, exponiendo
los importes comparativos totales de los rubros que sufrieron modificaciones con la aplicacion

de la NIIF 16.

Tabla 2

Estado de Situacion Financiera comparativo Capex S.A. y Tarjeta Naranja S.A.

CAPEX S.A. TARJETA NARANJA S.A.
Activos NIIF 16 NIC 17 NIIF 16 NIC 17
Activos corrientes 8.122.668 16.944.908 58.087.652 73.738.492
Activos No corrientes 41.447.397 35.159.330 6.102.842 6.379.937
Activos por derecho de uso 251.344 0 777.929 0
Total Activos 49.821.409 52.104.238 64.968.423 80.118.429
Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes 5.484.641 6.177.886 44.353.991 51.084.338
Pasivo financiero por derecho de uso
CP 100.522 0 275.066 0
Pasivos no corrientes 25.617.521 25.656.344 3.046.729 13.333.108
Pasivo financiero por derecho de uso
LP 137.890 0 459.944 0
Total pasivos 31.340.574 31.834.230 48.135.730 64.417.446
Patrimonio
Capital 6.046.295 6.046.295 946.422 946.422
Reservas 11.495.619 12.194.551 14.754.561 20.357.822
Utilidad 938.921 2.029.162 1.131.710 (1.910.614)
Patrimonio 18.480.835 20.270.008 16.832.693 15.700.983
Pasivo y patrimonio 49.821.409 52.104.238 64.968.423 80.118.429

Fuente: Elaboracion propia a partir de los estados financieros de Capex S.A. y Tarjeta Naranja S.A.

Como se observa en la Tabla 2, bajo NIIF 16 los activos no corrientes aumentaron en
Capex S.A. en $ 251.344, mientras que los pasivos corrientes lo hacen en cuantia de $ 100.522
y los no corrientes $ 137.890. Como puede verificarse reconocieron nuevos activos fijos bajo
la implementacion de NIIF 16, provocando que el indicador de rotacién, muestre una
disminucién pasando de 0.383 veces a 0.353.

En Tarjeta Naranja S.A., aumentaron los activos no corrientes en $777.929, los pasivos

corrientes $275.066 y los no corrientes en $ 459.944, al igual que en la empresa anterior, se
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reconocieron nuevos activos y pasivos, que provocaron una rotacion que paso de 0.231 veces

a 0.260, pero en este caso aumentd en una variacion de 0.029 %.

Los cambios en el Estado de resultado, también fueron significativos, describiéndose

en la siguiente tabla.

Tabla 3

Estado de Resultados comparativo Capex S.A. y Tarjeta Naranja S.A.

CAPEX S.A. TARJETA NARANJA

NIl 16 NIC 17 NIIF 16 NIC 17
Ingresos 17.580.804 19.959.323 16.869.165 18.516.788
Costo de ingresos (9.396.453) (8.648.042) (1.978.292) (2.753.067)
Resultado bruto 8.184.351 11.311.281 14.890.873 15.763.721
Otros ingresos 0 0 8.578.506  10.941.913
Gastos operativos (5.659.510) (3.249.847) (15.614.674) (18.467.854)
Depreciacién y amortizacion (21.397) (16.483) (783.156) (801.010)
Depreciacion activos por derecho de uso (60.860) 0 (349.986) 0
Alquileres operativos 0 (312.205) 0 (427.425)
Resultado operativo 2.442.584 7.732.746 6.721.563 7.009.345
Gastos financieros (11.244.644) (16.516.202) (9.638.823) (9.323.201)
Gastos pasivos por derecho de uso (37.206) 0 (33.596) 0
Ingresos financieros 5.973.054 8.398.766  20.503.702 24.307.882
Otros resultados financieros 2.815.440 2.888.734 (16.061.522) (21.518.133)
Resultado antes de impuesto a las ganancias (50.772) 2.504.044 1.491.324 475.893
Impuesto a las ganancias 989.693 (474.882) (359.614)  (2.386.507)
Resultado neto del ejercicio 938.921 2.029.162 1.131.710 (1.910.614)
EBITDA 2.524.841 7.749.229 7.854.705  7.810.355
Margen EBITDA 30.85% 68.51% 52.75% 49.55%

Fuente: Elaboracion propia a partir de los estados financieros de CapexS.A. y Tarjeta NaranjaS.A.

Los resultados finales del periodo cambiaron en comparacion con la estructura
financiera anterior, ya que los gastos operativos ya no son lineales sino decreciente, y como el
gasto por depreciacion y los gastos por intereses no forman parte del EBITDA este fue superior
segun el nuevo criterio de la NIFF 16, aunque en proporcion arrojo una disminucién en Capex

S.A., debido a un aumento en los costos de ingreso y en los gastos operacionales
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desembolsables y un pequefio aumento en Tarjeta Naranja S.A. debido a una disminucién en
los gastos operacionales.

A continuacion, se reflejaron los cambios mas importantes que se produjeron en el
Estado de Flujo de Efectivo de ambas empresas.

Tabla 4
Estado de Flujo de Efectivo comparativo Capex S.A. y Tarjeta Naranja S.A.

CAPEX S.A. TARJETA NARANJA
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO NIl 16 NIC 17 NIIF 16 NIC 17
Resultado integral del ejercicio 1.789.173 3.199.925 1.131.710 (1.910.614)
Depreciacion de derechos de uso 60.860 0 (349.986) 0
Otros resultados integrales 2.092.974 3.747.525 0 0
Flujo actividades operativas 3.943.007 6.947.450 20.236.908 2.098.734
Flujo actividades inversion (12.800.381) (4.753.287)  (2.369.079)  (1.176.933)
Pago de arrendamientos NIIF 16 (79.346) 0 (276.996)
Flujo actividades de financiamiento (135.917) (1.522.670) (14.470.770)  3905.881
Aumento neto de efectivo y equivalentes (9.072.637) 671.493 2.770.077 4.827.682

Fuente: Elaboracion propia a partir de los estados financieros de Capex S.A. y Tarjeta Naranja S.A.

Finalmente, en respuesta al ultimo objetivo especifico, se realizé un analisis del impacto

de la NIFF 16 vs NIC 17 en los estados contables expuestos, a travées de diferentes indicadores

financieros.

Tabla 5

Analisis del impacto de la NIFF 16 vs NIC 17 en los Estados Contables

Ratios Meétodo de Calculo  CAPEX S.A. TARJETA NARANJA S.A.

NIIF 16 NIC 17 NIIF 16 NIC 17
Apalancamiento Pasivo/ PN 1.696 1.571 2.860 4.103
Endeudamiento total Pasivo/Activo 0.629 0.611 0.741 0.804
Rotacion de activos Ventas / Activo 0.353 0.383 0.260 0.231
Ratios Corrientes Activo corriente/Pasivo 1.481 2.743 1.310 1.443
corriente

Margen bruto Utilidad Bruta / Ventas 0.466 0.567 0.883 0.851
ROE Rdo. Antes Imp/ Capital -0.008 0.414 1.576 0.503
ROA Rdo. Antes Imp/ Activo -0.001 0.048 0.023 0.006
Cobertura de pasivo con EBITDA EBITDA/ Pasivo 0.081 0.243 0.163 0.121

Fuente: Elaboracion propia a partir de los estados financieros de Capex S.A. y Tarjeta Naranja S.A.
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Siguiendo con el analisis de las cuentas y rubros que se expusieron en notas a los estados
contables de las empresas seleccionadas, se observd que el apalancamiento en Capex S.A.
aumento, debido principalmente a una disminucion en el patrimonio neto, en cuanto a Tarjeta
Naranja S.A., disminuyé en el pasivo deudas financieras, dentro de préstamos bancarios y
financieros.

El endeudamiento total mostr6 en Tarjeta Naranja S.A. que por cada peso que la
empresa tiene en activos, el 80 % fueron financiado por acreedores con la NIC 17 y bajo NIIF
16 mostrd un 74 %, en Capex S.A. pasé de un 61.10 % a un 62.91 %; la variacion entre uno y
otro no fue mayor a un 2%.

En los ratios corrientes, ambas empresas han reflejado una disminucion, ya que
aumentaron los arrendamientos, y elevaron el valor de los pasivos corrientes.

ROA Y ROE, en Capex S.A. hubo una disminucion proveniente del resultado bruto y
en Tarjeta Naranja S.A. aumento, producto a que se incrementé en forma considerable el
resultado antes de impuestos, manteniendose constante el capital y una disminucién en los
activos.

La cobertura del pasivo con EBITDA, que mide la capacidad que tienen las empresas
para cubrir su deuda, en Capex S.A. decrecié un 0.16 %, mientras que en Tarjeta Naranja

S.A. aumenté 0.042 %,
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Discusion

Mediante el presente trabajo de investigacion se busca indagar sobre los cambios méas
significativos que causa la implementacion de la NIIF 16 en la contabilidad de los
arrendatarios, en empresas Argentinas que cotizan en bolsa.

A nivel local, es una problemética que cuenta con muy poca informacion, debido a que
su aplicacion es muy reciente y como menciona Mancini (2017), una de las causas mas
importantes del estudio de esta norma, radica en que el arrendamiento es una actividad muy
utilizada por las empresas, como medio para obtener acceso a los activos, como financiacion y
para reducir los riesgos de la propiedad del bien, siendo sustancial que los usuarios de los
informes contables tengan una imagen completa y comprensible de los arrendamientos.

En relacion a las diferencias que se presentan en el tratamiento contable entre NIC 17
vs NIIF 16, puede observarse mediante la tabla 1, que bajo NIC 17, los arrendamiento se
clasifican entre contratos de arrendamientos operativos y arrendamientos financieros, donde el
arrendatario debe someterse a las condiciones del contrato para determinar el tipo y la
clasificacion del mismo, que depende de si los riegos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo se traspasan del arrendador al arrendatario. Esta situacién cambia con la entrada en
vigencia de la NIIF 16 a partir del primero enero de 2019, donde se elimina esta clasificacion,
debiendo tratarse en su mayoria como arrendamientos financieros. Esto concuerda con lo
expuesto por Casinelli (2017), quien sostiene que, para los arrendatarios, esta dicotomia entre
la clasificacion desaparece, es decir elimina el modelo de contabilidad dual, y en su lugar se
desarrolla un modelo Unico, dentro del balance, que es similar al de los arrendamientos
financieros.

También puede observarse en la misma tabla, que bajo la nueva norma, se permite
contabilizar los arrendamientos a corto plazo (menores a un afio) y los arrendamientos de

activos de bajo valor ( inferior a 5000 dolares estadunidenses) , directamente como un gasto,
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normalmente de forma lineal o a lo largo de la duracion del arrendamiento, afirmando lo
expuesto por Casinelli (2017), quien considera, que la aplicacion de la NIIF 16 conlleva a la
manipulacién o estructuracion de los contratos , por parte de las empresas que contienen éstos
tipos de arrendamientos.

Expuesto en el primer objetivo especifico, se observa en la Tabla 2 que en ambas
empresas se produce un aumento del activo por el reconocimiento de un derecho de uso, el cual
se amortiza durante la vida Gtil del arrendamiento, como asi también del pasivo, valorado como
un préstamo, donde produce un aumento en la deuda financiera de las empresas, que refleja la
obligacién que el ente tiene por arrendamiento, verificando lo expuesto por Mancini (2017),
quién menciona que la nueva norma introduce un Unico modelo de contabilidad, donde el
arrendatario debe reconocer sus activos que representan su derecho de uso y pasivos que
representan la obligacion, aplicado para todos los contratos de arrendamiento con un plazo
mayor a 12 meses.

En la Tabla 3, se ven las cuentas del Estado de Resultado mas afectadas a traves de la
NIIF 16, por un lado, hay un aumento de los gastos por intereses de la deuda de arrendamiento
y la depreciacion del activo por derecho de uso y, por otro lado, bajo NIC 17, se refleja el
aumento de gastos por arrendamientos operativos. En el Estado de flujo de efectivo, en la tabla
4, se puede ver un aumento en las actividades operacionales y de financiacion, debido a los
pagos en efectivo de la deuda por arrendamiento y la depreciacion de activos fijos. Lo expuesto,
concuerda con IFRS Foundation (2016), donde plantea que la aplicacion de NIIF 16, provoca
una nueva imagen de los estados contables, cambiando la foto del balance, donde las cuentas
de pérdidas y ganancias y el estado de flujo de efectivo, modifican métricas fundamentales del
negocio.

En cuanto al segundo objetivo especifico, los resultados que arrojan los ratios

financieros expuestos en la tabla 5, puede observarse el impacto que se produce en los Estados
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Contable de las empresas seleccionadas bajo NIIF 16 y NIC 17, lo cual afirma lo que menciona
Alvarez Pérez (2017), ya que en el caso de la rentabilidad sobre inversion o ROA, sufre una
disminucion en ambas empresas, debido a un incremento en los activos para un mismo nivel
de beneficio.

En relacidn a la rentabilidad de fondos propios o ROE, sufrié modificaciones leves en
la empresa Capex S.A., siendo un poco mas significativo el cambio en Tarjeta Naranja S.A., el
cudl verifica lo que Lambreton Torres y Rivas Olmedo (2017) afirma sobre la capitalizacién
de arrendamientos operativos que trae aparejado modificaciones en indicadores como el ROA,
ROE, y el nivel de apalancamiento, y contradice con lo investigado por Alvarez Pérez (2017),
donde asegura que en principio no debe verse afectada.

En Capex S.A. se observa una disminucion en el EBITDA, partiendo del resultado
operativo y eliminando las correspondientes depreciaciones y amortizaciones, aunque puede
observarse que proviene del resultado bruto donde sufrio una variacion de 0.72 %, confirmando
lo que Alvarez Pérez (2017) explica, cuando menciona que con la aplicacion de NIIF 16,
dejaran de existir los gastos derivados por arrendamientos operativos, por lo que la cuantia de
gastos de explotacion serd menor, y consecuentemente, en igualdad de condiciones, el EBITDA
sera mayor, situacion que se observa en Tarjeta Naranja.

La razdn corriente evalla la medida en que los activos mas liquidos cubren los pasivos
corrientes Lambreton Torres y Rivas Olmedo (2017). Con la NIC 17 puede observarse, para el
caso de los arrendamientos operativos que el efecto es minimo, considerando que solo aparece
la deuda correspondiente a la cuota devengada que no fue pagada antes del cierre de ejercicio.
Sin embargo, al aplicar NIIF 16, este indicador se ve afectado razonablemente, debido a que la
totalidad de flujo traido a valor presente para medir el pasivo financiero, que se reconoce en el
pasivo corriente con todos aquellos flujos con vencimiento dentro de los doce meses siguientes.

De este modo, disminuye la capacidad de los activos mas liquidos para cubrir la mayor cantidad
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de pasivos ahora reconocidos. Se sustenta lo mencionado en la tabla 5, donde se aprecia un
decremento de 1.26 % y 0.12 %, comprobando que a través de la hueva norma disminuye.

La razon de endeudamiento, muestra el grado en que los recursos en el estado de
situacién financiera han sido financiados por terceros. Como se menciona anteriormente, la
aplicacion de la NIIF 16, genera que se reconozcan una mayor cantidad de pasivos, lo cual
provoca un incremento en el nivel de endeudamiento, situacion que refleja Capex S.A., donde
aumenta un 0.018 % y en Tarjeta Naranja, si bien se dan estas condiciones, debido a que en
proporcién aumentan mas los activo, hay una disminucién del 0.063 %. En términos generales
coincide con lo expuesto por Lambreton Torres y Rivas Olmedo (2017), quien sostiene, que
luego de la adopciodn de la nueva norma, las empresas reflejan un mayor endeudamiento.

También es importante destacar, que el mantener mas pasivos como parte de la
estructura de apalancamiento, no necesariamente significa una mayor dificultad para hacerle
frente a las obligaciones. Esta nueva estructura, fortalece la relevancia de los requerimientos
de revelacion respecto al riesgo de liquidez.

En un panorama general de estos indicadores, se puede verificar que, bajo la aplicacion
del nuevo estandar, en algunos indicadores financieros se muestra un cambio que analizado por
separado de los otros indicadores puede verse como positivo en comparacion con la NIC 17,
como se menciona anteriormente en el EBITDA, que refleja un aumento en su margen, el nivel
de endeudamiento y la cobertura del pasivo varia en un nivel muy bajo, esto debido a la utilidad
operacional.

Mediante el estudio realizado, se puede evidenciar la existencia de un impacto
financiero que conlleva la transicion de la NIC 17 a la NIIF 16 en los estados financieros de
las empresas Capex S.A. y Tarjeta Naranja S.A.

Sobre las limitaciones y fortalezas que presenta esta investigacion, se puede decir en

relacion a las primeras, que para lograr un optimo analisis e interpretacion de la situacion
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financiera de las entidades, se debe poseer la mayor cantidad de informacion posible, es decir,
no basta solamente con la obtencidn de los estados financieros principales, sino, que debe
consultarse a diferentes informes y documentos anexos, dada la imposibilidad de saber a
ciencia cierta la cantidad de arrendamientos que cuentan, los métodos utilizados, plazos, tasas
de interés, ya que la informacién presentada es limitada.

Otro factor condicionante esta relacionado con la muestra, la que se presenta como un
problema a la hora de generalizar los resultados a otras empresas de Argentina, dado que se
trata de un estudio que hace referencia a dos sectores especificos, en este caso crediticios y
energéticos.

En relacion a las fortalezas, el presente trabajo formara parte de los antecedentes dentro
de Argentina, sobre el impacto de la aplicacion de la NIIF 16 en los estados financieros
mencionados, mediante una organizacién y estructura clara, facilitando al lector su
entendimiento.

Luego de analizar y discutir los resultados obtenidos, se llega a la conclusion que con
la aplicacion de la NIIF 16, aumentan los activos y pasivos en el estado de situacion financiera
de las empresas Capex S.A. y Tarjeta Naranja S.A. al reconocer los contratos de arrendamiento
operativos vigentes al 01 de enero de 2019, como un activo por derecho de uso y un pasivo por
arrendamiento, eliminando la financiacion fuera del estado de situacion financiera,
produciendo una leve connotacion negativa en los estados contables, pero que impacta
positivamente en la transparencia de los mismos, mejorando su imagen y confiabilidad hacia
los usuarios interno y externos de las empresas.

En este orden de ideas, el gasto por arrendamiento lineal que se desprendia de la norma
NIC 17 para los arrendamientos operativos, se sustituye por un lado por gastos de depreciacion
constante y por otro por gastos financieros decrecientes, lo que altera el resultado del ejercicio,

impactando en los indicadores financieros, tanto en el estado de situacién financiera como en
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el estado de resultado y de flujo de efectivo, afectando los ratios como la liquidez corriente,
rotacion de activos, apalancamiento, EBITDA, entre otros, produciendo modificaciones
valorativas mas que operacionales, ya que las empresas no estdn mas endeudadas que antes,
sino que reflejan una deuda en sus balances que hasta ahora permanecian ocultas en las
memorias, pudiendo afectar por ejemplo en las operaciones habituales con los bancos, ya que
se modificarian sus calificaciones y esto puede influir a la hora de solicitar un crédito, aumentar
el cupo de sus tarjetas o solicitar un mayor margen de descuente de cheques o simplemente a
la hora de querer adquirir nuevos productos.

También lo anteriormente expuesto, produce cambios en la memoria, aumentando la
informacion que hay que facilitar sobre los arrendamientos, debiendo reflejarse por ejemplo
informacion sobre restricciones que puedan derivarse de contratos, duracion, etc., de modo que
ayude a los usuarios de los contratos a comprender las posibles consecuencias de los contratos
de arrendamientos.

Finalmente se puede concluir, que la aplicacion de la NIIF 16 Arrendamientos, si tiene
un impacto tanto en los estados financieros como en el analisis de los ratios financieros de las
empresas Argentinas del sector crediticio y del sector energético.

Se recomienda a preparadores y usuarios interesados en la aplicacion de la NIIF 16,
ampliar el tamafio de la muestra para enriquecer con mas datos y tener una vision mas amplia.
También se propone, que las empresas puedan planificar y estudiar la adaptacién y aplicacion,
para poder adecuar sus sistemas y procesos a las modificaciones valorativas e informativas que
supone la nueva norma. Asimismo, se aconseja revisar sus contratos y plantearse nuevas
posturas estratégicas a largo plazo, que les permita tomar decisiones sobre la eleccién entre
arrendamiento y compra de activos.

Para futuras lineas de investigacion se propone, ampliar el expediente practico a

empresas con caracteristicas similares y analizar cual es el impacto en las politicas contables,
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en los sistemas y en los procesos de negocio, en la transicion de la NIC 17 a la NIIF 16.

También se invita a indagar en el plano tributario y evaluar cual es su incidencia.
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ANEXO 1 Estados Contables Capex S.A. al 30/4/2020

Estados de Situacion Financiera Consolidados
Al 30 de abril de 2020 y 2019
Expresado en miles de pesos

Nota /
Anstio 30.04.2020 30.04.2019

ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE

Propiedad, planta y equipo 7/A 31.066.645 34.122.031

Repuestos y materiales 12 1.079.539 1.011.635

Activo por impuesto diferido 8 134.413 18.265

Activo por derecho de uso 1 251.344 .

Inversiones financieras a valor razonable

con cambios en otros resultados integrales 10 A

Otras cuentas por cobrar 14 63.345 7.399
Total del activo no corriente 41.698.741 35.159.330
ACTIVO CORRIENTE

Repuestos y materiales 12 311.008 295.212

Inventarios 13 326.027 14.580

Otras cuentas por cobrar 14 2.279.056 1.313.832

Cuentas por cobrar comerciales 15 1.587.286 2.602.943

Efectivo y equivalentes de efectivo 17 3.619.291 12.718.341
Total del activo corriente 8.122.668 16.944.908
Total del activo 49.821.409 52.104.238

Las notas 1 a 40 y Anexos A y C a H que se acompanan forman parte integrante de los presentes estados financieros
consolidados.



Estados de Siiuacién Financlera Consolidados
Al 30 de abril de 2020 y 2019
Expresado en miles de pesos

PATRIMONIO ¥ PASIVO
PATRIMONIO
Capital social
Ajuste da capital
Prima de emisidn
Ajuste prima de amision
Reserva lagal
Reserva facultaliva
Reserva por inversionses a valor razonable
Reserva por revaluacidn de activos
Resullades no asignados
Total del patrimonio atribuible a los propietarios
Participaciin no conirolada
Total del patrimonio

PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE
Cuentas por pagar comerciales
Deudas financieras
Pasiva por impuesto diferido
Cargas fiscalas
Provisiones y otros cargos
Total del pasivo no corriente

PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar comerciales
Deudas financieras
Remunaraciones y cargas socialas
Cargas fiscales
Otras deudas

Total del pasive corriente

Total del pasivo

Total del patrimonio y del pasivo

Mota /
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Anexo 30.04.2020 30.04.2019
18 179.802 179.802
18 4.009.739 4.0009.739
18 74,686 74,686
18 1.777.068 1.777.068
19 349 738 96.655
19 7.7B5.836 2877261
19 B4.422 .
19 2 B54.628 1.932.997
20 1.228.211 9.081.342

18.349.128 20.144.550

131.707 125458

18.480.835 20.270.008

ol 2473541 1.786.590
22 20.562.024 19.282.104
8 1.323.784 3506846
24 1.393 582 B77.194
26/ E 2.480 3610
25.755.411 25.656.344

P | 3.416.002 3.927.902
22 1.557 453 734.019
23 a51.837 303.526
24 259.871 960.737
25 . 251.702
5.585.163 6.177.886

31.340.574 31.834.230

49.821.409 52.104.238

Las notas 1 a 40 y Anexos A v C a H gua sa acompanan forman parte integrante de los presentes eslades financieros

rnnanlidadng



Estados de Resultados Integrales Consolidados

Comespondientes a los ejercicios iniciados el 1 de mayo de 2019 y 2018 y finalizados el 30 de abril de 2020 y 2019
Expresado en miles de pesos

Hota /| 300042020 30.04.2019

Anexo
Ingresos 27 17.580.804 19950323
Costo de ingresos F (8306453} (8648 042}
Resultado bruto B8.184.351 11.311.281
Gastos precperativos H {4 2248) {15.5923)
Gastos de comercializacian H (2.585.835) (2. 764.358)
Gastos de administracian H (201.930) (791.905)
Otros egresos operativos netos 28 (2. 249.773) {6.349)
Resultado operativo 2.442.584 T.732.746
Ingresos financieros 29 L873.054 8.398 Tes
Costos financieros 29 (11:281.850) (16.516.202)
Otros resultados financienos 21.770 Sy
Otros resultados financieros RECFAM 2. 783670 2.888.191
Resultado antes de impuesto a las
ganancias (50.772) 2.504.044
Impuesto a las ganancias i 989.653 (74 882)
Resultado neto del ejercicio 838.91 2029162

Conceptos gue se reclasificaran

posteriormente a resultados

Otros resultados integrakes B4 422
Conceptos gque no se reclasificaran

postericrmente a resultados

Otros resultados integrales 19 (2812 516) 1170763
Resultado integral del ejercicio (1.789.173) 3.190.925
Resultado neto del ejercicio atribuible a:
Propietarios de la Sociedad 833.985 2.015.403
Participacion no controlante 4.836 13.758
Resultado neto del ejercicio 838.921 2020162
Resultado integral del ejercicio atribuible a:
Propietarios de la Sociedad (1.785.422) 3165317
Participacion no controlante 6.249 34608
Resultado integral del ejercicio {1.789.173) 3.190.925
Resultado neto por accidn basico y diluido
atriouible a:
- los propietarios de la Sociedad M 51845 11,2080
Resultado integral por acciin bésico y diluido
atriouible a:
- los propistanics de la Sociedad n (9.8658) 17,6045

Las notas 1 a 40 y Anexos A y C a H que se acompanan forman parie integrante de los presentes estados financieros
consolidzdos.



ANEXO 2 Estados Contables Tarjeta Naranja S.A. al 31/12/2019

Tarjeta Naranja S.A.
Nimero de Inscripcion en el Registro Plblico de Comercio: N® 1363 F° 5857 T° 24/95
Estado de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2018 y 2018
Cifras expresadas en moneda homogénea en miles de pesos
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ACTIVOD

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalentss de efectiva
Inversiones

Créditos por servicios prestatos
Otros crédios

Tolal del Activo Cofriente

ACTIVO NO CORRIENTE
Créditos por servicios prestatos
Otros crédilos

Activo par impussto difenda

Activos fijpa

Adiivos intangibles
Total del Active No Corriente

Tolal del Activo

Irversiones en as0ciadas y olras socedades

Nota

18
20
21
22

21
22
18
23
24
25

31122018 | A28

En miles de pesos
T.270.101 1778737
1323511

40 223,377 65.554.977
210663 407778
56.087.652 T3.T36.482
d14.393 1.868.580
T.Tdd BTy
1.766.180 T7R.003
12915 3259
3.303.204 2.776.830
1.2B6.335 941.428
B.BBD.TT1 6.379.837
B4.063.423 B0.116.429

PASIVD

PASIVD CORRIENTE

Cuentas por pagar

Dewdas bancarias y financierss
Remuneraciones y Canas sociales
Cargas fiacales

Oiros pasivos

Prowision impuesto a las ganancias
Total del Pasivo Corrients

PAZIVD NO CORRIENTE
Dewdas bancarias y financiersas

01ros pasivos
Presisiones

Total del Pasive No Corriente
Total del Pasiv
PATRIMONIO

Tolal del Pasivo y Patrimonio

Nota

7

H

3.12.2018 | 31122018

En miles de pesos

31.548.068 35.136.436
10.116.470 13.108.277
830.399 1220486
1.180.518 1.514.708
12.143 44762
B31.453 58.667
44.629.0567 51.084.338
3.380.865 13.217.561
7.348 15.540
108.380 99.887
3.506.673 13.333.108
48.135.730 B4.417.448
16.832.693 15.700.983
64.968.423 BO.118.420

Las noles que se acompaan forman parte de |os presentss estados financieros.
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Tarjeta Naranja S.A.
Mumero de Inscripcion en &l Registro Pablico de Comercio: N? 1363 F* 5857 T 24/95
Estado de Resultados

Por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2019 v 2018
Cifras expresadas en moneda homogénea en miles de pesos

Maz2019 | Maz2018
Motas En miles de pesos

Ingresos por servicios ] 16,669,165 16.516.788
Egresoa directos por senicice 7 {1.978.732) (2.753.067)
Ingrescs netos por servicios 14.680.873 15.763.721
Ingresns por financac dn ] 20.503.702 24.307 882
Egresos por financiscidn ] (5.672.418) (5.323.201)
Resultade por exposicidn al cambie en el poder sdquisitive de i moneda {#.008.122) (5.243.542)
Ingrescs netos por financiacion 5923161 8.741.138
Resultats neto por inveraiones rensitorias 10 2 B55.3485 1.200.774
Total de ingresos operatives 23.469.379 26.705.634
Cargos por incobrabilidad 1 (5.221.007) (6.534.144)
Total de ingresos operativos netos del cargo por incobrabilidad 1B.248.372 20.171.490
Gasios de personal 12 (5.406.485) (7.345.483)
Imguestos y tasas 13 {4.061.119) (4.549.773)
Gasins de publicdad 14 {637.063) (778097}
Depreciacion de actives fijos y amorizacitn de activos intangibles 15 (1.133.142) {801.010)
Ofres egresos operstivog 18 (5.309.107) {6.121.006)
Total sgresos operativos (E.TATE16) | (19.606.289)
Resultado neto antes de inversiones en asocisdas y otras sociedades 1,500,556 475201
Resullads de inversiones en asociadas W obras sociedades 17 [9232] 692
Resultado antes del impuesto a las ganancias 1,481,324 475893
ImgUesto 3 s ganancias 18 (350.614) {2.366.507)
Resultado neto del ejercicio 1431710 (1.910.614)
Resullado por aecidn

Utilided bésica y diluida por acctn 400,75 (676, 58)

Las natas que s& acompalian forman parte de los presenies estados financieros.

Tarjeta Naranja S.A.
Numero de Inseripeidn en el Registro Plblico de Comercio: N® 1383 F? 5857 T® 24/85
Estado de Otros Resultados Integrales

Por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2019 v 2018
Cifras expresadas en moneda homogénea en miles de pesos

Mazzo1 | 31122018
Molas En miles de pes0s

Resultade nelo del ejercicio 14340710 | [(1.910.614)
Oiros resullados mbegralee
Oiros resullados Intagralnu. ﬂ!l&}ﬂ'ﬁlﬂﬂ
Total resultado integral del ejercicio 14340710 | [(1.910.614)
Resultado por accidn
Utilided bésica y diluida por sccion 400,75 {676,56)

Las notas que 2 acompalian forman pane de los presentes estados financiens.
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