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Resumen:

El presente Trabajo Final de Graduacion propone analizar la regulacion legal de las
monedas virtuales o técnicamente denominadas “criptomonedas” como una nueva forma de
transaccion, inversion y capitalizacion utilizada en todo el mundo. Describir de qué se trata
éste “fendbmeno” y el impacto que tiene en todo el mundo por su facilidad de acceso sin
intermediarios ni respaldo, lo que permite utilizarla en cualquier lugar del mundo contando
solo con un dispositivo con conexion a internet. Este afio se cumple una década desde su
lanzamiento y cada vez son mas las preguntas desde el punto de vista juridico, ya que
implica una actividad econdmica altamente especulativa que no para de crecer afio tras afio
sin tener algun respaldo fisico estatal como el dinero tradicional. El estudio del tema
propone examinar exhaustivamente los antecedentes, caracteristicas, riesgos de fraude,

legislacion en Argentina y en el derecho comparado y proyectos de ley al respecto.

Abstract

The present Final Graduation Work proposes to analyze the legal regulation of the
virtual currencies or technically denominated “"Cryptocoins™ as a new form of transaction,
investment, capitalization used throughout the world. Describe what this “phenomenon” is
about and the impact it has all over the world due to its ease of access without
intermediaries or backup, allowing it to be used anywhere in the world with only a device
with an internet connection. This year will be a decade since its launch and with more and
more questions from the legal point of view, as it implies a highly speculative economic
activity that does not stop growing year after year without having any state physical support
like traditional money. The study of the subject proposes to examine exhaustively the
antecedents, characteristics, risks of fraud, legislation in Argentina and in comparative law

and bills in this respect.
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Introduccion



El presente trabajo final de graduacion esta orientado a describir y analizar el
régimen juridico de una nueva forma de transaccion, inversion y capitalizacion utilizada en
todo el mundo a raiz del boom de las monedas virtuales, como es el Bitcoin. Explicar de
qué se trata ésta criptomoneda y el impacto que estd teniendo hace unos afios en todo el
mundo por su facilidad de acceso sin intermediarios. ; Como funciona sin estar respaldado
por algn gobierno o banco central? ¢Esta regulado en nuestro pais? ¢Es legal? Después de
una década desde su lanzamiento hay preguntas que responder desde el punto de vista
juridico, ya que implica una actividad econémica altamente especulativa que no para de
crecer afo tras afio. Si invertir en estas monedas virtuales genera alguna ganancia ¢ debe ser
declarada su tenencia? ;Hay algun tributo que recaiga sobre él en Argentina? ;Como esta
regulado en otros paises? El estudio del tema propone explicar los antecedentes,
caracteristicas, riesgos de fraude, legislacion en Argentina, en el derecho comparado y

proyectos de ley al respecto.

El objetivo general de la presente investigacion es establecer la naturaleza juridica
de las monedas virtuales en relacién a su encuadre legal en el derecho argentino y su

regulacion.

Durante el desarrollo del trabajo planteo como objetivos especificos:
Describir el objeto de investigacion: Bitcoin.

Conceptualizarlo y describir el origen.

Compararla con la moneda de curso legal.

Analizar sus caracteristicas, respaldo, fuentes y seguridad.

Explicar el funcionamiento y caracteristicas de la tecnologia blockchain.
Describir los medios de obtencion, creacion y mineria de bitcoin.

Analizar las obligaciones que tienen por objeto monedas virtuales, tipos de contratos y

describir los contratos inteligentes.

Examinar y analizar la legislacion y jurisprudencia en Argentina y en el derecho

comparado.



El presente trabajo esta orientado a dar respuesta a las siguientes preguntas de

investigacion:

¢Cudl es la naturaleza juridica de las monedas virtuales? Origenes y funcionamiento,

respaldo y seguridad.

¢Existe regulacion legal en argentina? En el caso de no existir, ¢qué deberia contemplar el

proyecto legislativo de regulacion?
¢Cual es la posicion del Estado argentino al respecto? ¢ Qué medidas ha tomado el BCRA?
¢ COmo esta regulado en otros paises?

¢Debe ser declarada su tenencia? ¢La renta obtenida de las operaciones con monedas
virtuales son pasibles de tributo?

La hipotesis planteada es que las monedas virtuales, desde un punto de vista
juridico, son bienes muebles inmateriales. No se consideran dinero, como tampoco dinero
electrénico, al no contar con un ente emisor y un Estado que lo respalde como la moneda
de curso legal. Tampoco puede equipararse a inversiones como acciones, titulos, etc. ya que
estas no cotizan o pagan un interés establecido de antemano, si no que su valor esta dado
por el mercado y las transacciones como sucede con las divisas en el mercado cambiario.
Su naturaleza juridica y régimen legal aplicable es el de un bien mueble inmaterial.

Equipararlo al dinero seria caer en la atipicidad.

En el desarrollo del tema explicaré la creacion, caracteristicas y el funcionamiento
de las monedas virtuales distinguiéndolas de otras operaciones monetarias tradicionales y
explorando la legislacion existente en distintos sistemas juridicos notando que por su
novedad muchas veces es alcanzada por impuestos y equiparaciones que no se adecuan a lo

que objetivamente es: un bien de cambio.

Luego de haber avanzado en el desarrollo del tema, habiendo planteado el problema
de investigacion y comenzado con el estudio de la bibliografia existente sobre el tema,
puedo determinar que el tipo de estudio que utilizaré sera Exploratorio, habida cuenta que

es una tematica reciente, poco estudiada, en la que hay mucho por descubrir. Este tipo de



estudio, en ocasiones, puede llegar a nutrirse del tipo descriptivo en cuanto los analisis de

caracteristicas, gréaficos, etc.

Los estudios exploratorios sirven para familiarizarnos con fendmenos relativamente
desconocidos, obtener informacion sobre la posibilidad de llevar a cabo una
investigacion mas completa respecto de un contexto particular, indagar nuevos
problemas, identificar conceptos o variables promisorias, establecer prioridades para
investigaciones futuras, o sugerir afirmaciones y postulados. Esta clase de estudios
son comunes en la investigacion, sobre todo en situaciones en las que existe poca

informacion. (Hernandez, Fernandez y Baptista, 2014)

En cuanto a la estrategia metodoldgica, para la elaboracion de este trabajo utilizare
el método cualitativo, el cual propone descubrir nuestro objeto de estudio indagando una

realidad a partir de la cual surgirén los interrogantes que profundizaran la investigacion.

En la busqueda cualitativa, en lugar de iniciar con una teoria y luego “voltear” al
mundo empirico para confirmar si ésta es apoyada por los datos y resultados, el
investigador comienza examinando los hechos en si y en el proceso desarrolla una

teoria coherente para representar lo que observa. (Esterberg, 2002)

Para la elaboracion de este trabajo de investigacion utilizaré fuentes primarias y
secundarias. Domingo Bounocore define a las fuentes de informacion y las divide en
primarias y secundarias. Las primeras son “las que contienen informacion original no
abreviada ni traducida: tesis, libros, monografias, articulos de revista, manuscritos”
(Bounocore 1980), son las que mas utilizaremos, entre ellas leyes, articulos periodisticos,
fallos judiciales de organismos internacionales y doctrina. A las fuentes secundarias las
define como ~ las que contienen datos o informaciones reelaborados o sintetizados”
(Bounocore 1980), entre ellas vamos a utilizar elaboraciones estadisticas al referirnos a

cotizaciones y utilizacion de Bitcoin.



La técnica de recoleccion de datos serd& Documental. Analizaré las normativas
existentes que serian aplicables por analogia al objeto de investigacién al no contar con
legislacion especifica en nuestro pais, como también elaboraciones doctrinarias de autores

locales y extranjeros.

Como expresara anteriormente, el objeto de estudio es novedoso y si bien su
aparicion data del afio 2009, es recién en el 2013 cuando su utilizacion comienza a ser
visible y surgen las primeras normas o posturas de diferentes Estados sobre la legalidad de
las Bitcoin. Lo mismo sucede con articulos periodisticos, doctrinarios y la jurisprudencia.
Si bien es bastante acotado el periodo de tiempo que abarca nuestro andlisis hay material

suficiente como para elaborar la investigacion.



Capitulo I: Bitcoin, consideraciones generales



En el primer capitulo del presente trabajo analizaré los aspectos indispensables para
comenzar a abordar el fendmeno de las monedas virtuales. Asi, en primer lugar partiré del
concepto de Bitcoin, para luego descubrir su origen y compararlas con las monedas de

curso legal. Por altimo en éste capitulo enunciaré las caracteristicas de las mismas
1. Concepto

El término Bitcoin es utilizado para definir tanto una moneda como un sistema
virtual digital, que tiene la misma utilidad que cualquier moneda de curso legal y sistema
financiero de intercambio con dinero emitido y respaldado por entes gubernamentales, pero
con la distincion que éstas se encuentran respaldadas por un sistema informatico
denominado “blockchain™ o cadena de bloques. Esto es lo distintivo, que no pertenece a
ningun pais, empresa o individuo, es totalmente global, descentralizada, de uso gratuito y

son los usuarios quienes mantienen su funcionamiento.

Del mismo modo que el délar, euro, yen, etc. las monedas virtuales tienen el mismo
uso, con la distincion que no existen fisicamente y por su sistema de respaldo (blockchain)
no puede gastarse dos veces, y al igual que cualquier divisa puede ser cambiada por dinero

de cualquier pais.

2. Origen de las monedas virtuales.

Hagamos un poco de historia yendo a los inicios del Bitcoin. La moneda virtual fue
lanzada en el afio 2008 y no hay certezas sobre su creador o creadores. Esta aparecid
mediante la publicacion de un documento que explicaba su funcionamiento, firmado bajo el
nombre de Satoshi Nakamoto, el cual se cree que es un seudonimo. La operatividad del
Bitcoin estd desarrollada sobre el concepto tecnologico blockchain, y lo caracteristico y
mas novedoso de esta moneda es que no existe fisicamente y su adquisicion y transmision

solo se realiza por internet, lo que significa que es totalmente digital (Nakamoto, 2008).

Desde la aparicion de las monedas virtuales en el afio 2008, muchos han sido los
avances tecnologicos y el crecimiento de su uso cotidiano a tal punto que en nuestro pais
contamos con la mayor cantidad de usuarios de Sudameérica, pero legislativamente no ha

sido acompafiado este avance. Es decir en nuestro pais, por el momento, no contamos con
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legislacion especifica sobre utilizacion, transacciones, impuestos, etc. sobre monedas

virtuales.

En el grafico® a continuacion quedan reflejadas las variaciones de valor a lo largo
del tiempo. Desde su transaccion en 2009, mostrando su pico maximo a fines del 2017 con
un valor de U$D 19666, y la caida durante todo el 2018. Estas variaciones de valor de la
unidad de Bitcoin, sobre todo en los dos Gltimos afios dejan ver que la falta de intervencion,
sea estatal o institucional, permiten que la oferta y demanda sean quienes lo determinan y
nos dejan ver que esta mas proximo a ser un bien de cambio o una especie de inversion que
a una moneda donde el valor muchas veces esta sujeta al modelo econdémico que el estado

propone.

! Registro de valor histérico, 2018.
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3. Comparacion con monedas de curso legal, titulos valores y acciones.

Debemos comenzar diferenciando conceptos que habitualmente se utilizan como
sinénimos, pero en la realidad no lo son, “dinero” y "moneda” son palabras que tienen
distinto significado. La moneda es el bien que emite el Estado de manera exclusiva. En
nuestro pais esta establecido por la Constitucion Nacional en el articulo 75, inc. 62 como

facultad del Congreso Nacional, la que fue delegada al Banco Central de la Republica

2CN, Art. 75.
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Argentina. En la carta organica del mismo, Ley 24.1443 reformada en el afio 2003 por la

Ley 25780 su articulo 30 quedd modificado de la siguiente manera:

Articulo 30.- El Banco es el encargado exclusivo de la emision de
billetes y monedas de la Nacion Argentina y ningun otro 6rgano del
gobierno nacional, ni los gobiernos provinciales, ni las
municipalidades, bancos u otras autoridades cualesquiera, podran
emitir billetes ni monedas metalicas ni otros instrumentos que fuesen
susceptibles de circular como moneda. Se entendera que son
susceptibles de circular como moneda, cualesquiera fueran las

condiciones y caracteristicas de los instrumentos, cuando:

i) El emisor imponga o induzca en forma directa o indirecta, su

aceptacion forzosa para la cancelacion de cualquier tipo de obligacion;

i) Se emitan por valores nominales inferiores o iguales a 10 veces el
valor del billete de moneda nacional de maxima nominacion que se

encuentre en circulacion.

Vemos una notable diferencia con los principios del Bitcoin. Primero la
moneda de curso legal se encuentra respaldada legalmente por el Estado que la emite
y econémicamente con las reservas en divisas. En las Bitcoin no solo no cuentan son
respaldo, sino que ademas el valor esta asignado por lo que esta dispuesto a pagar el
comprador, algo asi como el valor de mercado que segun la oferta y demanda tendra
en cada momento. Las monedas virtuales estdn garantizadas por la propia red de

seguridad y la confianza que depositan en el sistema sus usuarios.

La transferencia de bitcoin a cualquier parte del mundo es realizable sin
intermediarios garantizando asi su inmediatez y gratuidad. Si nosotros necesitamos
realizar una transferencia de dinero a cualquier parte del mundo vamos a requerir
una cuenta bancaria para enviar y otra para recibir los fondos, lo que tiene un costo
de comision por éste servicio. En el caso de las criptomonedas solo necesitamos

contar con un celular con conexion a internet para poder transferirlas, esto permite el

3 Banco Central de la Republica Argentina, Carta Organica, Ley 24144, (1992)
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acceso a un sistema financiero a personas que no tienen cuentas bancarias, como por
ejemplo trabajadores migrantes que realizan envios de dinero a sus familias. De igual
modo facilita y reduce los costos de las compras en paises extranjeros, ya que Si
utilizamos una tarjeta de crédito generalmente el comercio agrega al precio un cargo
por interés (5 0 10 %) que evitamos si utilizamos nuestra billetera virtual ya que el

pago seria similar al efectivo.

En cuanto a la seguridad, a diferencia del sistema bancario, la plataforma de
Bitcoin se encuentra descentralizada, por lo que un ciber ataque es facticamente
imposible ya que se encuentra respaldado por miles de servidores repartidos en todo
el mundo. No sucede lo mismo con el sistema bancario tradicional donde han sufrido

hackeos como el reciente caso en mayo de 2018 en México.

4. Caracteristicas de Bitcoin.

e Su principal caracteristica estd dada por la falta de respaldo de un Estado, como

sucede con las monedas de curso legal de los distintos paises. Aunque de a poco

esta siendo reconocida legislativamente mediante intentos de regulacion, es una

moneda “descentralizada’.

e Esta respaldada por una red de seguridad que hace imposible su falsificacion y

garantiza que solo sean gastados por sus duefios.

e Es transportable sin limite de cantidad a cualquier parte del mundo, y del mismo

modo permite su transferencia inmediata de forma gratuita.

e Las operaciones se hacen sin intermediarios, denominado “peer to peer’, a

diferencia de las monedas tradicionales.

e Es intercambiable por otras divisas. Es decir que se puede “convertir’ a pesos,

ddlares, euros, etc. En nuestro pais existe el primer cajero de bitcoin de latino

ameérica, ubicado en Buenos Aires.

e Son anonimas, es decir que preservan la identidad del propietario.
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Capitulo Il: Funcionamiento y caracteristicas de la

tecnologia blockchain
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En el segundo capitulo analizaré de qué manera funciona la tecnologia que da vida y
seguridad a las operaciones realizadas con monedas virtuales y como el proceso de

validacion de cada operacion crea nuevas bitcoin como recompensa.

1. Tecnologia blockchain.

La blockchain o cadena de bloques fue creada para la utilizacion del sistema de
monedas virtuales y consiste en una base de datos en el que se registran todas las
transacciones de bitcoin. Se puede decir que es el actor secundario, detras de bitcoin.
Bésicamente es el cimiento y sostenimiento de esta monda virtual. Al igual que un libro de
contabilidad en el que quedan registrados todos los movimientos de entrada y salida de
dinero de un banco o una financiera, en la cadena de blogues quedan registrados todos los
eventos digitales. Cada vez que es realizada una transaccion con bitcoin desde una billetera
virtual (como una cuenta bancaria con usuario y contrasefia) la red inspecciona la
legitimidad de la misma, la valida y queda registrada. Esta tecnologia de cadena de bloques
ha tomado gran relevancia en los ultimos afios al ser aplicable a todo tipo de intercambio de
datos sin intermediarios con alto nivel de seguridad (informacion, datos, imégenes, etc.).
Hago referencia a “sin intermediarios” ya que la cadena de bloques es descentralizada,
brindando mayor seguridad que un sistema tradicional, frente a los ataques de hackers que
puede sufrir, por que si un servidor o varios servidores sufren un ataque o dejan de
funcionar los demas resguardan la informacion. Cada uno de los servidores cuenta con una
copia del libro de registro de toda la actividad, asegurando asi la transparencia a la cadena.
La descentralizacion del sistema es uno de los principios en los que se basa el sistema, y es
lo que Satoshi Nakamoto en el lanzamiento del Bitcoin en el afio 2008 denomind
peer~to~peer. Ademas de la transparencia, otra gran virtud de este “libro contable” es que
es practicamente infinito. Cada bloque de esta cadena seria una pagina donde las
transacciones o datos que se escriben no pueden borrarse ni repetirse. Por eso es un sistema
inmutable que garantiza que no podra ser alterado registrando dos veces la misma
transaccion. Una vez que la informacion fue registrada en la red ya no es posible borrarla, y
cada uno de los nodos cuentan con ella. Para comprender como funciona esta cadena de
blogques imaginemos que tenemos el bloque 1 y los nodos A, B y C, entonces estos nodos

certifican que el blogue 1 es valido y se encuentra asignado a un propietario, validando las
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transacciones realizadas dentro del bloque, garantizando que las mismas sean Unicas e
inalterables. De esta manera quedan registradas como si fuera un libro contable infinito y
cada bloque una pagina, la que no puede borrarse.

Anteriormente mencione que esta nueva tecnologia ha tomado relevancia en los
ultimos afios por su aplicacion en el sistema de monedas virtuales y la posibilidad de
utilizar una cadena de bloques en cualquier actividad que requiera almacenar e intercambiar

datos entre varias partes que precisen ejercer control mutuo sobre ellos.

Por Gltimo vale la pena mencionar los contratos inteligentes que utilizan la
tecnologia de cadena de bloques. Los contratos inteligentes son aquellos que celebran dos
partes a través de internet y son de cumplimiento automatico o autoejecutable (Porxas,
2018). La ejecucion o cumplimiento del acuerdo entre las partes no depende de ellas o de
terceros. La red blockchain contiene las indicaciones para que ante determinadas
circunstancias el cumplimiento se ejecute. Un caso seria por ejemplo ante la constatacion
de un incumplimiento se activa un pago automatico de indemnizaciones, como realizan las

paginas de internet que cuentan con lo denominado “pago protegido™.
2. Mineria de Bitcoin.

Continuando con la cadena de bloques utilizada en la red bitcoin, explicare como es
el proceso de validacion de datos dentro de ella y la mineria de bitcoin como recompensa
por intervenir en ese proceso. A diferencia de lo que sucede con un sistema econdémico
tradicional, donde cada estado emite billetes imprimiéndolos en las cantidades que ellos
dispongan en virtud de las necesidades y modelo econémico a seguir, en la emision de
bitcoin no pasa lo mismo. Cada moneda virtual es creada como recompensa por la
validacién de operaciones realizadas con ellas por los distintos nodos integrantes de la
cadena de blogues. A éste procedimiento de validacion y creacidn de nuevas unidades es lo
que se llama mineria de bitcoin. La cantidad de bitcoin para crear (0 minar) esta limitada a
21 millones de unidades, lo que representa otra diferencia con la emision de billetes que

realiza un estado.
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Como expliqué anteriormente, el registro de todas las transacciones queda grabada
en algo similar a un gran libro contable digital llamado blockchain (cadena de bloques).
Cada cierta cantidad de transacciones u operaciones con monedas digitales se generan
nuevos bloques que requieren también de validacion. Todas estas operaciones de validacion
son realizadas por servidores conectados a distintas computadoras (caracteristica principal
de la descentralizacion). Se llama minar bitcoin al trabajo que realizan equipos informaticos
conectados a servidores que mediante célculos de algoritmos validan las transacciones
(pagos, cobros, transferencias realizadas) resolviendo una compleja ecuacion matematica y
como contraprestacion (recompensa) generan nuevos bitcoin y éstos reciben una comision
de la operacion validada por ellos. Al ser un sistema descentralizado, donde no contamos
con un ente regulador, es necesario validar las operaciones para brindar la seguridad de que
el mismo bitcoin no sera utilizado dos veces o sean creadas monedas falsas. Al realizar la
verificacion de operaciones, estas se van juntando en un bloque como si fuera un libro de

contabilidad donde se certifica el movimiento y el saldo del usuario.

Cada vez que es validado un bloque se generan 12,5 bitcoin y estos son repartidos
entre los validadores que participaron. Esta establecido en el cddigo bitcoin que el limite de
creacion es de 21 millones que se estima que sera alcanzado en el afio 2140. La cantidad de
bitcoin que se da como recompensa es reducida a la mitad cada 210.000 bloques, es decir
qgue completados estos en la cadena, la recompensa sera de 6,25 bitcoin, por lo tanto es
necesario que el valor de la moneda aumente en el tiempo para que siga siendo rentable el
minado, ya que para realizarlo se requiere de equipamiento informatico y consumo
eléctrico elevado que genera grandes costos. Es por eso que los principales paises donde se
mina bitcoin son aquellos donde la electricidad es barata u ofrecen acceso a energias
renovables y en los de clima frio ya que el equipamiento de mineria genera y hace
necesario también refrigerar las instalaciones. El gobierno de Rusia tiene instalado uno de
los sistemas mas grandes del mundo para minar bitcoin. Durante el afio 2019 esta planeado
instalar un pool de servidores mineros en la Patagonia argentina. En la actualidad existen
12,5 millones de bitcoin en “circulacion”. Esta es una diferencia notable con el sistema
monetario tradicional ya que la politica monetaria del bitcoin es totalmente predecible y ya
se encuentra establecida de antemano desde el lanzamiento en 2008.
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Capitulo I11: Contratos con Monedas Virtuales
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En el desarrollo de éste trabajo queda reflejada la doble utilidad de las monedas
virtuales. Puede ser considerada como un medio de pago, utilizandola en el intercambio de
bienes y servicios, y como activo financiero o inversion. En este ultimo caso es donde entra
en juego las consecuencias fiscales que podria tener al equipararla a una inversién con
rendimiento a corto plazo, por las variaciones de su valor o cotizacion a lo largo del tiempo
en relacion al dolar. En éste capitulo describiré qué tipo de obligaciones son aquellas cuyo
objeto comprende monedas virtuales, qué tipo de contrato seria y por Gltimo caracterizaré al

nuevo fendmeno de los contratos inteligentes.
1. Obligaciones con Bitcoin.

Analicemos ahora la posibilidad real de utilizar monedas virtuales para la compra de
bienes o contratacion de servicios, que es en definitiva la utilidad para la que fueron
creadas. Imaginemos comprar por ejemplo un bien inmueble con bitcoin. En este contrato
naceria para el deudor la obligaciéon dar una cosa al acreedor, y para éste la obligacion de
pago. En este caso el pago no se realizara con una suma de dinero sino que se hara con una
cantidad de bitcoin, es decir mediante la entrega de bienes que no son cosas conforme lo
establecido por el Art. 764 CCCN. Como sabemos, el patrimonio de una persona esta
compuesto por bienes materiales e inmateriales, y los bienes materiales se denominan
cosas. En obligaciones de dar bienes que no son cosas, lo que se debe es un bien inmaterial
con o sin valor econémico y conforme al articulo de referencia son aplicables a ellas las

reglas de las obligaciones de dar cosas ciertas y de género.
2. Contratos con monedas virtuales.

De comun acuerdo, en virtud del principio de la autonomia de la voluntad pueden
establecer en el contrato que la extincion de la obligacion se realice mediante la entrega de
una cantidad determinada de unidades de bitcoin o cualquier otra moneda virtual. En este
caso no estariamos frente a un contrato de compra venta, ya que en virtud del art. 1123 del
CCCN hay compraventa si una de las partes se obliga a transferir la propiedad de una cosa
y la otra a pagar un precio en dinero.* Es decir que si consideramos que las monedas
virtuales no son dinero, aunque puedan ser utilizadas como tal, y nos posicionamos en que

son bienes inmateriales nos encontrariamos frente a un contrato de permuta donde las

4 Art. 1123 CCCN
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partes se obligan a transferirse el dominio de cosas que no son dinero®. En nuestro
ordenamiento juridico, la permuta no tiene un régimen propio, sino que supletoriamente son
aplicables las reglas del contrato de compraventa. Pero lo distintivo y que es importante
destacar en eéste punto es que las partes se obligan a transferirse reciprocamente cosas

distintas al dinero.

Por otro lado, si se toma la postura adoptada por la Ley 27430° modificada en 2017
que encuadra a las monedas digitales en la misma categoria que grava las ganancias
obtenidas por venta de titulos publicos, bonos y demas titulos valores, equiparandolas a
estos, es aplicable supletoriamente las normas del capitulo de contratos de compraventa
conforme el articulo 1124 inc. b del CCCN’ al transferir la titularidad de titulos valores por

un precio en dinero.

Actualmente es comin encontrar en diferentes sitios de internet en los que podemos
realizar compras de bienes y servicios con monedas virtuales. Desde hace un par de afios es
posible comprar pasajes de avion y hospedaje pagando con bitcoin. La plataforma de

turismo https://www.cheapair.com/ es la mas utilizada en Estados Unidos en la que el pago

se realiza de forma exclusiva con monedas virtuales. Hoy en dia puede resultar muy atil la
utilizacion de ellas para viajar, se puede pagar hoteles, restaurantes, etc. y los exchange
locales pueden suministrar el dinero en moneda local que necesitemos para los pagos en
efectivo. La utilizacion de bitcoin tiene una ventaja indiscutible para el transporte y la

seguridad fisica al reducir la cantidad de dinero en efectivo que el viajero lleva consigo.
3. Contratos inteligentes.

Dentro de las posibilidades de contratacion relacionadas con monedas virtuales,
profundizaré sobre los contratos inteligentes que hiciera referencia en el capitulo anterior.
Como ya lo adelanté, un contrato inteligente es aquel en que dos partes perfeccionan el
acuerdo a través de internet y puede hacerse cumplir mediante una cadena de bloques. La

diferencia con un contrato convencional es que la confianza de cumplimiento de las partes

5 Art 1172 CCCN
6 Ley 27430
" Art. 1124 CCCN.
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es puesta en la blockchain, y a través de ella la ejecucion es automatica, es decir es

independiente a las partes.

Un ejemplo de contratos inteligentes es el que se da en las paginas de apuestas en
eventos deportivos. En los ultimos afios ha crecido la cantidad de sitios de internet que
posibilitan realizar apuestas on line en eventos deportivos. Este es un contrato que se
realiza entre el usuario y el corredor de apuestas, donde el apostador realiza el pago del
monto que desea arriesgar y al confirmarse el resultado del evento el contrato se ejecuta
automaticamente e independientemente de las partes, realizando el pago de la ganancia o

no.

Por dltimo analizare los denominados contratos de futuros aplicados a los bitcoin.
Este tipo de contrato o acuerdo segin Gémez Beret (2017) es el que obliga a las partes
contratantes a comprar o vender un nimero determinado de bienes o valores en una fecha
futura y determinada, y con un precio establecido de antemano. El gran avance de este tipo
de contratos fue a fines del 2017 cuando el mercado de Chicago comenzd a operar con
bitcoin.

Este tipo de contrato permite establecer un precio futuro para la moneda virtual, y
esto favorece al comercio con bitcoin. Contratar a futuro con bitcoin consiste para el
vendedor en una obligacion de vender bitcoin al precio futuro en la fecha de vencimiento.
Si al momento del cumplimiento de la obligacion, el precio es mayor que el precio de
liquidacion, se habré beneficiado, caso contrario tendra pérdidas. Es decir que este tipo de
actividad es altamente especulativa.
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Capitulo 1V: Andlisis de la legislacion y jurisprudencia

nacional e internacional
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Para dar paso al analisis de la legislacion argentina e internacional, se hace
necesario hacer algunas consideraciones para acercarnos a la naturaleza juridica de las
monedas digitales. Esta es una cuestion que hoy todavia es debatida. No hay una Unica
posicién entre las distintas legislaciones que deje en claro este punto. Son consideradas
desde bienes muebles, titulos valores, 0 moneda extranjera similar a las divisas. Y la
realidad es que es un poco de todo esto. Es decir que es una interpretacion abierta tanto en
nuestro pais como en legislaciones de derecho comparado. Lo que esta claro es que no es

dinero, ni siquiera dinero electrénico.

1. Naturaleza Juridica de las monedas virtuales.

Teniendo en cuenta las caracteristicas de las monedas virtuales, debemos
considerarlas como un bien intangible de propiedad privada, no consumible y de naturaleza
digital. Es decir que estamos ante un bien patrimonial inmaterial al tener existencia digital,
que puede ser usado como contraprestacion en transacciones de cualquier tipo. Esta
moneda virtual puede transmitirse al realizar una compra, a través de una de las plataformas
dedicadas a su comercializacion, o bien mediante permuta, debiendo aprobarse una
normativa especifica que regule todo lo relativo a la utilizaciéon de las criptomonedas asi
como a la solucion de los problemas que se originen entre los consumidores (Salmerén
Manzano, 2017).

2. Legislacion Argentina.

Cronologicamente en Argentina no encontramos antecedentes sino hasta mayo de
2014 cuando el BCRA emitié un comunicado haciendo referencia al riesgo de la utilizacion
de las monedas virtuales. Cuatro afios méas tarde seguimos sin contar con regulacion
especifica al respecto. En este comunicado solo se declara el riesgo que implica para el
usuario la utilizacién de criptomonedas basado solo en la confianza del inversor, como asi
también que no se encuentran respaldadas ni emitidas por la entidad. En el mismo sentido
en Colombia, segin la circular 29/2014 emitida por la Superintendencia Financiera
menciona que el bitcoin es una moneda altamente riesgosa y que en ese pais de acuerdo a la
Ley 31 de 1992, el peso es el tnico medio de pago de curso legal. En diciembre de 2017, el
Banco Central de Brasil hizo lo propio con un comunicado informando el riesgo que
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implica invertir en éstas monedas no reconocidas por la entidad estatal. Al igual que

Argentina, estos paises sudamericanos todavia no cuentan con regulacion sobre el tema.

En nuestro pais encontramos reconocimiento de su existencia recién en el afio 2014,
mediante la resolucion N° 3008 de la Unidad de Informacion Financiera (UIF). En la misma

se define a estas mondas en el Art. 2 afirmando que:

Se entenderd por “Monedas Virtuales” a la representacion digital de valor
que puede ser objeto de comercio digital y cuyas funciones son las de
constituir un medio de intercambio, y/o una unidad de cuenta, y/o una
reserva de valor, pero que no tienen curso legal, ni se emiten, ni se

encuentran garantizadas por ningun pais o jurisdiccion.

En el mismo articulo realiza una diferenciacién muy importante que nos ayudara a entender
aun mas la funcionalidad al contrastar al Bitcoin con el dinero, sea en billete o electronico,
donde estos Gltimos solo representan un medio de transferencia de dinero de curso legal de
manera electrénica, como es la transferencia utilizando el Home Banking de algin banco, y
pone al Bitcoin en el lugar de solo una representacion de valor, medio de intercambio o
reserva de valor. Esta resolucion de la Unidad de Informacion Financiera va a determinar la
naturaleza de las monedas virtuales que fue tres afios mas tarde la base de la actual ley de

impuesto a las ganancias.

Actualmente en la Argentina las transacciones con monedas virtuales realizada por
personas humanas esta gravada por el impuesto a las ganancias a partir de la ultima
modificacion de la Ley 27430° a finales del afio 2017 al haberlas incluido en el Art. 4
dentro de lo que la ley denomina como “ganancias’. Este nuevo régimen, encuadra a las
“monedas digitales” en la categoria de el impuesto a las ganancias obtenidas por venta de
titulos publicos, bonos y demas titulos valores, como si estas pertenecieran a un titulo valor

semejante a ellos. El nuevo articulo 2 en su inciso 4 y el articulo 7 nos indica al respecto:

8 La Unidad de Informacién Financiera (UIF) a través de la resolucién N° 300/2014.
% Ley 27430
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Art. 2° - A los efectos de esta ley son ganancias, sin perjuicio de lo dispuesto

especialmente en cada categoria y aun cuando no se indiquen en ellas:

Inc. 4) los resultados derivados de la enajenacion de acciones, valores
representativos y certificados de depdsito de acciones y demas valores,
cuotas y participaciones sociales -incluidas cuota partes de fondos comunes
de inversion y certificados de participacion de fideicomisos financieros y
cualquier otro derecho sobre fideicomisos y contratos similares-, monedas
digitales, titulos, bonos y demas valores, cualquiera sea el sujeto que las

obtenga.

Art. 7° - Con excepcion de lo dispuesto en el parrafo siguiente, las ganancias
provenientes de la tenencia y enajenacion de acciones, cuotas Yy
participaciones sociales —incluidas cuota partes de fondos Comunes de
inversion y certificados de participacion de fideicomisos financieros y
cualquier otro derecho sobre fideicomisos y contratos similares—, monedas
digitales, titulos, bonos y demas valores, se consideraran integramente de
fuente argentina cuando el emisor se encuentre domiciliado, establecido o

radicado en la Republica Argentina.

Esta modificacion considera a las monedas virtuales una inversion, como las
acciones o titulos valores. Claramente no representa ninguno de estos tipos de inversiones
que tienen como finalidad obtener una diferencia o ganancia, no una mera tenencia de valor
intercambiable similar al dinero.

Seria mas acertado considerar las monedas digitales como las demés monedas 0
divisas donde la ganancia o pérdida que surge de la tenencia y enajenacién se debe a las
diferencias de cambio como sucede con el délar por ejemplo, que en éste caso no se
encuentran alcanzados por el impuesto o como un medio de pago en el intercambio de

bienes y servicios.
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3. Supuestos alcanzados por el impuesto.
En nuestro pais tendremos que pagar impuestos segun se den alguna de las

siguientes situaciones:

- Simple tenencia de bitcoin: La tenencia de bitcoin no genera diferencias de cambio en si

misma, sea el tenedor una persona fisica o juridica.

- Por la venta de las monedas virtuales no hay que pagar impuestos a las ganancias, excepto

si la venta es una actividad habitual.

- En el caso del impuesto a los bienes personales, debemos declararlos anualmente en
nuestra declaracion jurada. Para determinar si los bienes en el pais o en el exterior, hay que
tener en cuenta el domicilio del titular de los bitcoin. Se consideran que los bienes se

encuentran situados en el pais del domicilio.
- Tampoco estan alcanzados por el impuesto al valor agregado (IVA).

- Para las ventas que sean pagadas con monedas virtuales, estan gravadas por IVA al ser

una venta, pero no por haber sido cancelada con monedas virtuales.

En cuanto a la regulacién penal argentina para los delitos informaticos que pueden
estar relacionados con monedas virtuales hay que remitirse a los articulos 153 y 153 bis'®
incorporados al codigo penal argentino por la Ley 26.388! en el afio 2008 que establecen
pena de prision de 15 dias a 6 meses para quien acceda a un sistema restringido o dato
informético. La pena es agravada cuando el acceso sea a un sistema financiero con una
pena de 30 dias a 1 afio. Es decir que el tipo penal prevé la accidn de ingresar a un sistema
restringido sin autorizacién. Es decir que si una persona desde su PC ingresa a un sistema
de gestion de monedas virtuales, como podria ser una billetera virtual y retira o transfiere el
contenido hacia otra cuenta estaria adecuando su accion a la descripta en el tipo penal del
art. 153 ibidem. Segun la interpretacion que le demos a la naturaleza juridica de las
monedas virtuales es si estaremos en presencia de su agravante o no, dependiendo si las

consideramos bienes inmateriales 0 una representacion de valor similar a un titulo valor

10 Cédigo Penal Argentino
11 Modificacion al Cadigo Penal Ley 26388
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como lo hace la ley de impuesto a las ganancias. Considero que ésta modificacion al cddigo
penal, después de 10 afios ya ha quedado obsoleta. Conforme al principio penal de
prohibicion de aplicacién de la ley por analogia, hace necesario que éste tipo de delitos sean

mas especificos y prevean penas mayores.

4. Jurisprudencia Argentina.

En cuanto a la jurisprudencia en nuestro pais contamos con un caso relacionado con
el lavado de activos mediante la utilizacion de monedas virtuales, denominado “Bobinas
Blancas™ en el que se detuvo en 2017 a una banda de mexicanos que traficaban
estupefacientes a distintos paises y los pagos eran realizados a través de bitcoin utilizando
las plataformas que se encuentran disponibles y a las que cualquier persona tiene acceso. Es
decir que los pagos eran realizados mediante transferencias de bitcoin entre dos cuentas
anonimas, las que pueden ser operadas desde cualquier lugar del mundo y eran convertidas
a dolares utilizando un Exchange. En la causa uno de los detenidos, que era el encargado de

realizar ésta operacion:

Al declarar en indagatoria, G. adujo ser administrador de empresas, con
titulo y postgrado universitario, y comerciante de bitcoins y que ello lo
realizaba a través de pagina web www. ... Respecto de los hechos de autos,
explicé que, aproximadamente un mes y medio ante de su detencion, se
habia contactado con él a través del chat de su pagina web, un sujeto que se
identific6 como “Vic” o “Victor”, residente en México, y que dijo ser
arquitecto o licenciado y que se dedicaba al rubro marmoleria o similar, con
una sucursal de su empresa en Argentina. Le indico que otro cliente suyo lo
habia recomendado, que habia visto sus calificaciones y le habia parecido de
confianza, por lo cual le requirié una transaccion de dinero en bitcoins, a
modo de “prueba inicial”. Que “su trabajo era el envio y recepcion de
bitcoin para transacciones comerciales; podia ser que alguien de este pais lo
contactara para realizar un giro de dinero al exterior en bitcoin (para lo cual

le haria entrega del dinero en efectivo equivalente), o que alguien del
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exterior le girara bitcoin equivalentes a determinado monto de dinero en

efectivo, el cual deberia entregar a cierta persona en Argentina®?,

5. Legislacion y jurisprudencia internacional.

En la Union Europea la Comision de Asuntos Econdémicos y Monetarios del

Parlamento Europeo realiz6 un informe donde

“entiende las monedas virtuales como una representacion digital de valor no
emitida por un banco central ni por una autoridad publica, ni necesariamente
asociada a una moneda fiduciaria, pero aceptada por personas fisicas o
juridicas como medio de pago y que puede transferirse, almacenarse o

negociarse por medios electronicos”*3,

Comparando la recientes modificaciones a la Ley 27430 con la normativa y
jurisprudencia de la Union Europea, encontramos el caso caratulado “Skatteverket v. David
Hedquist™ * (Skatteverket es el agente recaudador de Suecia, como para nosotros seria la
AFIP), en el que la Sala Quinta del Tribunal de Justicia de la UE en el afio 2015 determiné
que las Bitcoin son "'monedas no tradicionales™ al presentarse el caso de una eventual
aplicacion del IVA a las operaciones realizadas por las casas de cambio de bitcoin
(Exchange) y la aplicacion de la vigente Directiva 2006/112/CE sobre el sistema de
aplicacion del IVA™®. En el caso en cuestion, el demandado (Sr. David Hedquvist) tenia una
compafiia que se dedicaba al cambio de monedas tradicionales (es decir, aquellas
respaldadas por el Estado) por Bitcoin. Es decir una actividad realizada a titulo oneroso y
comunmente gravada por el impuesto, pero que se encuentra exenta del pago del IVA por
su asimilacion al intercambio de monedas tradicionales por el Art. 135 de la Directiva antes

mencionada;

12 Camara Federal de San Martin, Sala I, “R. C., Max y otros s/ legajo de apelacién” Fallo 7130/2017/34/CA5
(2017).

13 Informe sobre Monedas Virtuales (2016/2007(INI), Comisién de Asuntos Econdmicos y Monetarios del
Parlamento Europeo, 2016.

14 Fallo “Skatteverket C/ Hedgvist”, Sala 5°, Tribunal de Justicia UE, 2015.

15 Directiva 2006/112 del Consejo de la Union Europea, 2006.
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Inc. 1, D): las operaciones, incluida la negociacion, relativas a las divisas,
los billetes de banco y las monedas que sean medios legales de pago, con
excepcion de las monedas y billetes de coleccion, a saber, las monedas de
oro, plata u otro metal, asi como los billetes, que no sean utilizados
normalmente para su funcion de medio legal de pago o que revistan un

interés numismatico.

Es decir que con éste criterio, aplicando ésta exencion de la Directiva impositiva, la

Union Europea limito a la gravabilidad de Monedas Virtuales por el IVA al establecer que:

Al ser la divisa virtual «bitcoin» un medio de pago contractual, por una
parte, no es posible considerarla ni una cuenta corriente ni un deposito de
fondos, un pago o un giro. Por otra parte, a diferencia de los creditos,
cheques y otros efectos comerciales mencionados en el articulo 135,
apartado 1, letra d), de la Directiva del IVA, constituye un medio de pago

directo entre los operadores que la aceptan.

Esta sentencia tiene una enorme importancia ya que dentro de los paises de la Union

Europea significa un criterio vinculante para futuras aplicaciones de dicha normativa.

En cuanto a la jurisprudencia de los tribunales norteamericanos, en el afio 2016
tenemos un fallo llamado “Florida v. Espinoza™®, donde este Gltimo fue acusado de operar
ilegalmente un negocio financiero y lavar dinero. En esta resolucion la Juez de primera
instancia deja establecido que las monedas virtuales tenian un largo camino por recorrer, y
aun no podian ser consideradas dinero 0 moneda corriente, y las transacciones que se
realizaran con ellas, debian ser consideradas intercambio de bienes, por lo tanto no es
posible encuadrar la compra y venta de bitcoin al negocio financiero o al lavado de dinero.
Es por este fundamento que la Juez entendié que:

16 Fallo "Estado de Florida v. Michell Abner Espinoza”, 2016.
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Esta corte no esta dispuesta a castigar a un hombre por vender su propiedad
a otro, cuando sus actos caen bajo un estatuto escrito de forma tan vaga que
incluso los profesionales del derecho tienen dificultades para encontrar un

significado singular.

Claramente la posicion es la de establecer que por el momento las monedas virtuales
en general deben ser entendidas como bienes. En la misma sintonia al fallo anteriormente
analizado, encontramos que recientemente en otro estado de EEUU, en el distrito de
Massachusetts, se dictd otro fallo’’ trascendental. La jueza resolvié equipar las
criptomonedas a los “commodities”, dejando a éstas bajo la orbita de la Comision de
Comercio de Futuros. Las monedas virtuales segun ésta interpretacion entraria en la

categoria de

Cualquier contrato de venta de productos, bienes y articulos, como también
derechos e intereses de los servicios en el comercio interestatal ", en los que
guedan comprendidos los contratos de entrega futura como quedo

demostrado en este caso que operaban con monedas virtuales.

Lo trascendental de éste fallo es que le da la posibilidad a la Comision de Comercio
de Futuros de intervenir en casos de posibles defraudaciones cometidas con la utilizacién
monedas virtuales, ampliando de esta manera el objeto de control de la Comisién, ya que
anterior a esto se encontraba limitado a los “intercambios de mercancia y todos los derechos
e intereses, de los demas bienes y servicios”, en los que quedan incluidos los contratos de
venta a fututo como realizaban en éste caso, donde la demandada realizaba una venta con
tarjeta de crédito con promesa de la entrega futura de monedas virtuales, como si fuera

cualquier otro bien.

17 Fallo "COMMODITY FUTURES TRADING COMMISSION v. MY BIG COIN PAY, INC.,
Massachusetts, (2018).
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Conclusiones finales
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Después de una década desde su lanzamiento, considero apresurado establecer si las
monedas virtuales pueden ser consideradas un éxito o un fracaso. Es innegable que
tecnolégicamente es un avance enorme lo que se ha logrado. Tener un bien de cambio que
funcione como una moneda universal practicamente sin limitaciones que comparada con la
moneda papel desde el punto de vista seguridad, inmediatez y gratuidad ha demostrado que
ésta ultima tiene fecha de vencimiento. Es imposible determinar cuando. Diez, veinte o
cuarenta afios, nadie lo sabe. Pero con certeza la moneda de papel tradicional esta destinada
a desaparecer. Seguramente iremos utilizando cada vez maés las aplicaciones bancarias para
realizar nuestros pagos de la vida cotidiana, hasta reemplazar completamente la moneda
fisica. Pero no creo que las monedas virtuales sin el respaldo estatal lleguen a ser utilizadas
diariamente como medio de pago, ya que la seguridad que brinda un banco central y la

estabilidad del valor de la moneda no lo encontraremos en el Bitcoin.

Hace exactamente un afio, el Bitcoin logro su punto més alto de popularidad,
llegando a obtener su valor maximo, el que fue perdiendo durante el 2018 en un 70%.
Siendo ésta una muestra clara de que su valor solo esta atado a lo que se esta dispuesto a
pagar y no a un modelo econdmico estatal. Confirmando asi lo planteado como hipotesis en
éste trabajo, que las monedas virtuales no son dinero y demostrando que su naturaleza
juridica es la de un bien inmaterial con valor econémico que puede ser utilizado para el
intercambio por otros bienes, convertirlo a su equivalente en moneda de curso legal o0 como
una inversion, como es considerada por algunos Estados, entre ellos el nuestro, al aplicarle

los mismos impuestos que los titulos valores conforme la legislacion actual en Argentina.

Mas alla de la inestabilidad del valor y la falta de confianza general hacia las
monedas virtuales, es indiscutible que representa una nueva era. Una revolucion. Un
cambio de paradigma en las inversiones tradicionales que pocos estan dispuestos a apostar,
confiar y volcarse a su uso cotidiano. Tecnologicamente el desarrollo es indiscutible,
seguro, autosustentable, universal y descentralizado. Solo queda esperar para conocer si es
el principio de lo que parece ser un antes y un después en el mundo financiero o solo

quedara en un gran invento al que pocos se animaron y el resto no estaba preparado.
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