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RESUMEN

En el presente Trabajo Final de Graduacién se analizan los aspectos juridicos,
contables, impositivos, financieros y administrativos de un contrato de leasing que
tiene como objeto un utilitario y que sera llevado a cabo entre Candy, empresa
unipersonal dedicada a la comercializacion y distribucion de alimentos de la
reconocida marca ARCOR —en caracter de tomador del Contrato de Leasing— y
Mercedes Benz Financiera —en caracter de dador. Ademas, se analizan las
diferencias existentes entre esta herramienta de financiamiento y el crédito prendario.

El objetivo planteado es analizar el tratamiento integral contable e impositivo que
debe aplicar Candy cuando realiza operaciones economico-financieras mediante
contratos de leasing, en concreto, para la adquisicién de un utilitario. Ademas, se
pretende analizar el impacto financiero que provoca esa operatoria en la organizacion.

Para lograr cumplir con los objetivos se realizara un analisis de las normas
contables, de las normas tributarias y de la informacion referida a la empresa Candy;
ademas, se analizaran las propuestas realizadas por las entidades bancarias y
concesionarias locales a Candy, en relacidon con contratos de leasing.

Luego en el desarrollo, se analiza el aspecto juridico, contable, impositivo,
financiero y administrativo del Contrato de Leasing para el caso especifico por el que
pactan Candy y Mercedes Benz Financiera.

Finalmente, se concluye que el Contrato de Leasing ofrecido por Mercedes Benz
Financiera a la empresa Candy es beneficioso para ella por las ventajas impositivas y
financieras que le brinda.

Por lo concluido, se propone a Candy la adquisicion del uso y goce del utilitario
con opcion de compra a Mercedes Benz Financiera, mediante un contrato de Leasing

Operativo.
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ABSTRACT

In the following paper, the legal, accounting, financial, tax and administrative aspects of
a leasing contract will be analysed. The contract was carried out between Candy
Company, a unipersonal company dedicated to the commercialization and distribution
of food by the well known brand ARCOR; as the taker of the leasing contract, and
Mercedes Benz Finance Company, as the supplier of such contract. The existing
differences between this tool of finances and the credit lines are also analysed.

The aim is to analyse the integral accounting and tax treatment that the Candy
Company should apply when performing economic-financial operations through leasing
contracts. Also, the financial impact which produces those operations in the
organization are examined.

To accomplish these aims, an analysis of the legal aspect, the accounting norms,
tax norms in relation to the leasing treatment, and the information referred to the Candy
Company will be done. Apart from that, the suggestions done by the bank entities and
the local concessionary to the Candy Company, in the relation to the leasing contracts,
will be examined.

In conclusion, after a detailed analysis of the treatment of this financial
alternative, it has been determined that the leasing contract offered by Mercedes Benz
Finance Company to the Candy Company is benefitial to it because of the tax and

financial advantages it provides.
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INTRODUCCION

El presente Trabajo Final de Graduacion se realiz6 en la empresa Candy,
organizacién unipersonal dedicada a la comercializacion y distribucion de alimentos de
la marca Arcor, con una trayectoria en el mercado regional de 11 afios y con sede en
la ciudad de Rio Cuarto, provincia de Cordoba. Su propietario planteo la necesidad de
adquirir un nuevo utilitario para agilizar la marcha de sus negocios; y asi surgio la
inquietud de analizar acerca de las alternativas de financiacion con las que contaba.
Para conseguir el vehiculo, pues, se indagé sobre las herramientas de financiacién a
las que se puede acceder y se obtuvieron como alternativas el leasing y el crédito
prendario. Pero para optar por la mas conveniente se requiere antes un informe
detallado de los aspectos contables, impositivos, administrativos y financieros de esas
opciones.

El objetivo planteado es analizar el tratamiento integral contable e impositivo que
debe aplicar Candy cuando realiza operaciones economico-financieras mediante
contratos de leasing. Ademas se realizara un analisis del impacto financiero que
provoca esa operatoria en la organizacidén, en comparacién con otras alternativas de
financiacion mas tradicionales, como el crédito prendario.

Si bien el leasing es una herramienta de financiacion muy conocida y ya
utilizada, existen divergencias en su tratamiento contable y por ende en el analisis de
su impacto financiero. Por eso, en este trabajo se pretende analizar toda la legislacion
que existe al respecto del leasing, para reflejar en un flujo de caja todos los egresos
que son necesarios en esta operatoria, y su extension en el tiempo. Se pretende
demostrar, ademas, que la liquidez que le otorga el leasing a la empresa es mayor que
el de otras alternativas de financiacién, no solo por la extension de los canones a lo
largo del tiempo sino también por el particular tratamiento contable e impositivo que
presenta, que afecta directamente a la estructura de financiacién y al capital de trabajo

de la organizacion.
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OBJETIVOS

1. GENERAL

e Analizar el aspecto juridico, contable, impositivo y financiero de una operacion
de leasing, cuyo objeto es un utilitario, en comparacion con un crédito

prendario.

2. ESPECIFICOS

o En relacion con el tratamiento impositivo, determinar los impuestos que debe
tributar la empresa Candy cuando realiza operaciones de leasing: el sujeto
obligado, el objeto de dichos tributos, el monto que debe ingresarse en cada
gravamen y su incidencia en el valor descontado de los flujos de egresos de las
operaciones de leasing y crédito prendario.

¢ En relacion con el tratamiento contable, determinar, en el supuesto de que la
empresa estuviera obligada a presentar Estados Contables, los asientos que
tendria que realizar en una operatoria de leasing, la valuacion del bien cuando
ingresa al activo, el tratamiento del devengamiento y del pago de cada canon y
el precio de ejercicio de la opcién de compra.

e En relacion con el aspecto financiero, conocer las tasas de interés vigentes, el
costo financiero total de la operacion de leasing, los plazos de financiacion, el
monto de cada canon, el precio de la opcién de compra, el anticipo si
corresponde, para determinar el valor descontado del flujo de egresos de la
operatoria de leasing en comparacién con un crédito prendario, en pos de
evaluar la conveniencia del leasing.

e En relacién con el aspecto administrativo, conocer los recaudos que debe tener
el administrador de la empresa en el momento de elegir entre el leasing y el
crédito prendario, y los requisitos solicitados por las entidades financieras o

concesionarias.
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MARCO TEORICO

1. ASPECTO JURIDICO DEL CONTRATO DE LEASING

El leasing es un instrumento de financiacion que nacié en Estados Unidos. Luego lo
fueron adoptando a su legislacion otros paises como Francia, Bélgica y Argentina.

En Argentina, el primer marco regulatorio que lo contempl6 fue la derogada Ley
18.061, que entré en vigencia el 22 de enero de 1969 cuando fue publicada en el
Boletin Oficial. Esa ley luego fue derogada y suplantada por la Ley 24.441,
denominada Regulacién de los contratos de Fideicomiso, Leasing, Letras Hipotecarias,
publicada en el Boletin Oficial el 16 de enero de 1995.

Actualmente, en Argentina, el leasing se rige por la ley 25.248, publicada en el
Boletin Oficial el 14 de junio de 2000. En su art. 27, esta ley deroga el régimen
anterior, contenido en los articulos 27 al 34 inclusive, Titulo Il, de la Ley 24.441.
Ademas, la Ley de Contrato de Leasing vigente esta reglamentada por el Decreto
Reglamentario 1.038, publicado en el Boletin Oficial el 14 de noviembre del 2000.

1.1. DEFINICION

La ley 25.248, en su art.1°, define al contrato de leasing de la siguiente manera:
“es un contrato financiero, por medio del cual una de las partes denominada
DADOR, se obliga a entregar el uso y goce de una cosa cierta y determinada, y
de otorgar la opcion de compra de la misma a la otra parte, llamada
TOMADOR, y ésta ultima se obliga a abonar pagos periédicos, denominados
CANON vy en caso de hacer la opcién de compra a abonar el precio
correspondiente”. (BOLETIN OFICIAL, Ley 25.248 de Contrato de Leasing,
2000, pag. 1)

1.2. ELEMENTOS TiPICOS DEL CONTRATO

Los elementos tipicos del contrato que se pueden extraer de la definicion son el

Sujeto, el Canon y el Precio de la Opcion, que se describen a continuacion,
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1.2.1. SUJETO

Los sujetos son las partes que intervienen en el contrato:

e El dador: es quien concede la cosa, tiene que ser una persona fisica o juridica
que pueda disponer del bien objeto del contrato.

o Eltomador: es el que recibe la cosa; puede ser cualquier sujeto con capacidad
para adquirir derechos.

El art. 17 de la ley 25.248, establece que el responsable de las cosas dadas en
leasing es exclusivamente el tomador.

e El proveedor: es la persona fisica o juridica que produce o fabrica y
comercializa el bien objeto del leasing. Este sujeto también forma parte del
Contrato de leasing financiero.

Finalmente, cualquier persona fisica o juridica con la aptitud de adquirir derechos
y contraer obligaciones, puede ser dador o tomador, no existen limitaciones

establecidas en la ley 25.248.

1.2.2. EL CANON

EL canon es el pago periodico que se compromete a realizar el tomador, para
abonar el precio del uso y goce de la cosa. En el mismo, se puede incorporar el precio
de los servicios adicionales incluidos en el contrato que son necesarios para el disefo,
la instalacion, puesta en marcha y puesta a disposicion de la cosa.

La Ley 25.248, en su art. 3° establece que, el monto y periodicidad del canon se
determinara por convencion de las partes, dicha ley a diferencia de las disposiciones
previstas para la locacion de cosas, no establece plazos minimos ni maximos.

CANON =A+1+ Go
Siendo:
A: amortizacion de la cosa.
I: intereses por financiamiento.
Go: Gastos operativos, como por ejemplo, seguros, gastos de mantenimiento,
etc.
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1.2.3. PRECIO (VALOR RESIDUAL)

Es el monto de dinero que abona el tomador en caso de ejercer la opcion de compra
de la cosa; por eso, también es denominado precio de ejercicio de la opcién.

Dicho precio, se conviene entre las partes y debe estar determinado en el contrato, o
en su defecto deben pactarse pautas o procedimientos detalladas en el contrato
mediante los cuales se determinara. Si no se establecieron ninguna de las pautas
mencionadas, se utiliza supletoriamente el art. 1354" del Cédigo Civil, que establece el

concepto de precio residual.

1.3. EJERCICIO DE LA OPCION DE COMPRA

Los requisitos que debe cumplir el tomador para ejercer la opcién de compra,
cualquiera fuera el objeto del contrato son los siguientes:

e Segun establece la ley 25.248, en su art. 14: debe haber abonado tres cuartas
partes del canon total establecido en el contrato, o puede convenir con el dador
ejercer la opcion de compra antes de dicho plazo;

e debe notificar al dador su voluntad de convertirse en propietario del bien objeto
del contrato.

e debe pagar el precio pactado en el contrato. (BOLETIN OFICIAL, Ley 25.248
de Contrato de Leasing, 2000, pag. 2)

1.4. OBJETO DEL LEASING

Pueden ser objetos del contrato de leasing las cosas, definidas en el art. 2311 del
Caodigo Civil, como “objetos materiales susceptibles de tener un valor” y los bienes
inmateriales.

La ley 25.248, en su art. 2° menciona taxativamente los siguientes objetos:

e cosas muebles;

e cosas inmuebles;

e marcas;

' Art. 1.354 del Cddigo Civil: Si la cosa se hubiere entregado al comprador sin determinacién de precio, o
hubiere duda sobre el precio determinado, se presume que las partes se sujetaron al precio corriente del
dia, en el lugar de la entrega de la cosa.
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e patentes;

e modelos industriales;

e software.

Las cosas pueden ser de propiedad del dador o sobre lo que el dador tenga la
facultad de dar en leasing.

El objeto queda afectado al leasing aun antes de que el tomador reciba el bien
por ser el leasing un contrato consensual.

Ademas del objeto principal, el art. 7° de la Ley 25.248 permite incluir en el
contrato los servicios y accesorios necesarios para el disefo, la instalacién, la puesta
en marcha y la puesta a disposicion de los bienes dados en leasing, y su precio
integrar el calculo del canon. (BOLETIN OFICIAL, Ley 25.248 de Contrato de Leasing,
2000, pag. 1)

1.4.1. MODALIDADES EN LA ELECCION DEL BIEN

Segun el Art. 5° de la ley 25.248, existen distintas modalidades de seleccion del bien
objeto del leasing:
El bien objeto del contrato puede:
a) Comprarse por el dador a persona indicada por el tomador.
Eiemplo: EI Sr. Rubén Flores (en su caracter de tomador) indica al Banco
Francés (dador), la compra de un utilitario Renault Master L1H1 Confort, en
la Concesionaria Tagle de la Ciudad de Rio Cuarto. Dicho Banco adquiere
el rodado en la Concesionaria Tagle y se lo entrega al Sr. Flores mediante
un contrato de leasing.
b) Comprarse por el dador segun especificaciones del tomador o segun
catalogos, folletos o descripciones identificadas por éste.
Eiemplo: EI Sr. Rubén Flores (en su caracter de tomador) indica al Banco
Francés (dador), la compra de un utilitario Renault Master L1H1 Confort.
Dicho Banco adquiere el rodado al proveedor que considere conveniente y
se lo entrega al Sr. Flores mediante un contrato de leasing.
Esta modalidad de seleccion del bien se diferencia de la descripta
precedentemente en que en la primera de ellas el tomador indica al dador
cudl debe ser el vendedor del bien y en la segunda, solamente indica las

especificaciones del mismo.
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c)

Comprarse por el dador, quien sustituye al tomador, al efecto, en un
contrato de compraventa que éste haya celebrado.

Ejemplo: El Sr. Flores Rubén (comprador) y la Concesionaria Tagle
(vendedor), celebran un contrato de Compraventa de un utilitario, Renault
Master L1H1 Confort. Posteriormente, el Banco Santander Rio (dador)
adquiere dicho rodado sustituyendo al Comprador (Sr. Flores) en el
contrato de compraventa mencionado y en el mismo momento le otorga al
Sr. Flores (tomador) el uso y goce del utilitario mediante la suscripcion de

un contrato de Leasing.

Segun el art. 6° de la Ley 25.248, en éstas tres modalidades de seleccion de

bienes, el Dador adquiere los bienes indicados por el tomador y éste ultimo puede

reclamarle al vendedor todos los derechos que emergen del contrato de compraventa

(dador-vendedor), sin necesidad que el dador le otorgue la cesion de esos derechos. A

su vez, el dador puede liberarse convencionalmente de las responsabilidades de

entrega y de las garantias de eviccion y vicios redhibitorios.

Las tres modalidades mencionadas precedentemente, hacen referencia a un

Leasing Financiero. Ademas, se presentan otras alternativas de leasing. En ellas, el

bien objeto del contrato puede:

d)

Ser de propiedad del dador con anterioridad a su vinculacién contractual
con el tomador. Esta modalidad hace referencia a un Leasing Operativo.
Segun el art. 6° de la ley 25.248, en el caso de optar por esta modalidad, el
dador no puede liberarse de las responsabilidades de entrega y de las
garantias de eviccién y vicios redhibitorios, al igual que en los casos que el
dador es fabricante, importador, vendedor o constructor del bien.

Ejemplo: El Banco Macro (dador) tiene la propiedad de un utilitario Renault
Master L1H1 Confort, el cual lo entrega al Sr. Flores Rubén (tomador)
mediante la suscripcién de un contrato de Leasing.

Adquirirse por el dador al tomador por el mismo contrato o habérselo
adquirido con anterioridad.

Segun el art. 6° de la ley 25.248, en el caso de optar por ésta modalidad “el
dador no responde por la obligacion de entrega ni por garantia de eviccion
y vicios redhibitorios, salvo pacto en contrario”.

Ejemplo: El Sr. Flores Rubén (propietario) le transfiere el dominio del
utilitario Renault Master L1H1 Confort al Banco Patagonia (comprador)

mediante un contrato de compraventa y éste ultimo, en su caracter de
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propietario de dicho bien, se lo entrega al Sr. Flores (tomador) mediante un
contrato de leasing.

f) Estar a disposicion juridica del dador por titulo que le permita constituir
leasing sobre él. (BOLETIN OFICIAL, Ley 25.248 de Contrato de Leasing,
2000)

Segun el art. 6° de la ley 25.248, en el caso de optar por ésta modalidad, se
aplicaran las reglas establecidas en el mismo segun corresponda a la
situacién concreta.

Ejemplo: ElI Sr. Dominguez Rodolfo (dador), tutor del menor de edad
Dominguez Dario, entrega al Sr. Flores Rubén (tomador) el utilitario
Renault Master L1H1 Confort, propiedad del nifio, mediante un contrato de

leasing.

1.5. PLAZO DE DURACION DEL CONTRATO

El plazo de duracién del contrato no debe exceder del plazo de inscripcion de 10 afios
—con excepciodn de los inmuebles que tienen un plazo de inscripcion de 20 afios—, sin
perjuicio de que este plazo pueda renovarse. El contrato puede prever su prérroga a
opcion del tomador y las condiciones de su ejercicio.
No resultan aplicables al leasing las disposiciones relativas a plazos maximos y
minimos previstos para la locacion de cosas.
Al finalizar el plazo del contrato, el tomador puede optar por las siguientes
alternativas:
e adquirir la propiedad del bien, abonando el valor residual pactado;
o restituirlo al dador;
e renovar el contrato (BOLETIN OFICIAL, Ley 25.248 de Contrato de
Leasing, 2000).

1.6. USO Y GOCE DEL BIEN OBJETO DEL CONTRATO DE LEASING

Como lo que otorga el dador es el uso y goce de la cosa al tomador, éste ultimo no
puede disponer del bien, gravarlo ni enajenarlo. Pero puede arrendarlo, salvo pacto en
contrario. Tampoco puede trasladar los bienes del domicilio que se estipulé en el

contrato, a excepcion de que el dador otorgue su conformidad por medio de una
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clausula en el mismo contrato o por un acto escrito posterior a él, y se inscriba el

traslado en el registro correspondiente.

1.7. TIPOS DE LEASING

Si bien en el ordenamiento juridico argentino no existe una clasificacion de leasing, en
la jerga de mercado y en la doctrina se pueden observar diferentes tipos, que se

detallan a continuacion:

1.7.1. Leasing financiero o finance lease

Los elementos de un contrato de leasing financiero son el dador, el tomador, el canon
y el precio (que se fija sobre la base del valor residual de la cosa). En los contratos de
leasing financiero se dan ciertas particularidades:

e El dador actua como intermediario financiero.

e Son contratos que se realizan por plazos extensos.

e Son contratos irrevocables.

e El bien se amortiza en su mayor parte o totalmente durante la vida del contrato.

e El canon esta compuesto por los siguientes conceptos: el monto que cobra el
dador por otorgar el uso y goce de la cosa, los componentes financieros de la
operacion y la amortizacion del bien.

e En este contrato, el dador es un intermediario y el que asume los riegos o
vicios de la cosa es el tomador, porque como aclaran los incisos a), b) y c) del
articulo n° 5 de la ley 25.248, es el tomador el que elige la cosa.

e Son objeto de éste tipo de leasing, los siguientes bienes: maquinas viales,
centros de mecanizado, maquinas agricolas, equipos de uso industrial, equipos

médicos, equipamiento de industria grafica, entre otros.

Cuadro N.° 1: Esquema del Leasing Financiero

DADOR TOMADOR

Fuente: Elaboracién propia
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1.7.2. Leasing operativo o frue lease

Los elementos tipicos de un contrato de leasing operativo son: el dador (el fabricante,

proveedor o tercero que sea propietario del bien), el tomador (quien tiene a cargo el

mantenimiento del bien), el canon y el precio.

Las principales caracteristicas del Leasing Operativo, son las siguientes:

Deriva del contrato de locacion.

Es un contrato de locacion con opcion de compra.

La empresa dadora de leasing elige el sector donde va operar, prepara el
stock de bienes necesarios para poder satisfacer la demanda de los
tomadores.

Tiene plazos cortos, no alcanzando los plazos de la vida util del bien.

La modalidad de seleccidon de los bienes, utilizada en éste contrato es la
establecida en el inciso d) del art. 5° de la ley 25.248, “El bien objeto del
contrato es de propiedad del Dador con anterioridad a su vinculacion
contractual”.

El tomador no es quien asume los riesgos o vicios de la cosa, sino que es el
dador el que asume dicha responsabilidad por ser su duefio. Es decir, el
Dador es responsable por eviccion y/o vicios redhibitorios de la cosa y por
los riesgos de obsolescencia.

La operacion puede ser cancelada previo aviso al arrendador, con la
intencion de devolver el bien arrendado.

Son objeto de éste tipo de leasing, los siguientes bienes: cajeros
electrénicos, equipos médicos, centrales telefénicas, servidores,
equipamiento en la industria grafica, computadoras, impresoras, heladeras,
freezer, fotocopiadoras, automéviles, vehiculos de lujo, rodados, maquinaria

necesaria para proyecto por plazo determinado, entre otros.

Cuadro N.° 2: Esquema del Leasing Operativo

DADOR (y TOMADOR

Propietario del
Bien)

Fuente: Elaboracién propia
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1.7.3. Lease and sale back o Retroleasing

Este contrato posee las siguientes caracteristicas:

¢ Es un contrato bilateral.

e Se caracteriza porque el tomador le vende al dador un bien y éste ultimo le
otorga el uso y goce del mismo por medio de un contrato de leasing.

e Puede ser leasing financiero u operativo.

¢ La modalidad de eleccion de los bienes en este contrato es la establecida
en el inciso e) del art. 5° de la ley 25.248: “el bien objeto del contrato es
adquirido por el Dador al Tomador por el mismo contrato o adquirido con
anterioridad”.

e En este contrato, el que asume los riesgos y vicios de la cosa es el duefio
de la misma, es decir el tomador.

Estos contratos se utilizan por tres razones, la primera de ellas es como
instrumento de financiacion de la empresa, la segunda es para extraer activos de los
estados contables de la empresa y de esta manera modificar los ratios o indices de
liquidez de la organizacion, y la ultima para evitar los riesgos de frenar la produccion

por embargos de acreedores. (Farina, 2005)

Cuadro N.° 3: Venta del bien Leasing

TOMADOR
— -

Fuente: Elaboracién propia

1.8. INSTRUMENTACION DEL CONTRATO DE LEASING

El Contrato de Leasing se debe instrumentar por escrito y puede ser en instrumento
publico o privado, con excepcién de los contratos que tengan como objeto bienes
inmuebles, buques o aeronaves, que se deben instrumentar en escritura publica.

Ademas, el contrato debe ser inscripto en el registro que corresponda segun el
objeto del contrato, para ser oponible a terceros. (BOLETIN OFICIAL, Ley 25.248 de
Contrato de Leasing, 2000)
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1.8.1. INSCRIPCION DE LOS BIENES DE ACUERDO CON SU NATURALEZA

De acuerdo con la ley 25.248 en su art 8°, la inscripcion puede realizarse desde la
fecha de celebracioén del contrato, sin tener en cuenta la fecha de entrega de la cosa.

Si se inscribe dentro de los 5 dias posteriores a la entrega del bien, produce
efectos frente a terceros desde el dia de la entrega del mismo. Si la inscripcidon se
realiza con posterioridad al plazo mencionado anteriormente, el contrato producira
efectos desde el momento de la registracion (BOLETIN OFICIAL, Ley 25.248 de Contrato
de Leasing, 2000, pag. 1).

1.8.1.1. Inscripcion de cosas muebles no registrables y software

La Ley 25.248, en sus arts. 8 y 9, establece que en caso de tratarse de cosas muebles
no registrables y software, deben inscribirse en el Registro de Créditos Prendarios del
lugar donde se encuentren las cosas 0, en su caso, donde la cosa o software se deban
poner a disposicion del tomador.
Para estos objetos se aplican la Ley de Prenda con Registro y las demas que
rigen el funcionamiento del Registro Créditos Prendarios.
El plazo de inscripcion es por 10 afos, pudiendo renovarse por pedido del dador
o por orden judicial. (BOLETIN OFICIAL, Ley 25.248 de Contrato de Leasing, 2000, pags. 1,
2)
Respecto de estas cosas, la inscripcion puede cancelarse por las causales
mencionadas en el art. 18 de la ley 25.248:
a) “Cuando lo disponga una resolucion judicial firme en proceso en el que el
dador tuvo oportunidad de tomar la debida participacion;
b) Cuando lo solicite el dador o su cesionario;
c) Cuando lo solicite el tomador después del plazo y en las condiciones en
que, segun el contrato, puede ejercer la opcién de compra (BOLETIN
OFICIAL, Ley 25.248 de Contrato de Leasing, 2000, pag. 2).

1.8.1.2. Inscripcion de cosas muebles registrables

La inscripcion de vehiculos debe ser registrada en el Registro de Propiedad Automotor

que corresponda segun el domicilio de radicacion del titular registral. Dicha inscripcion
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se mantendra por el plazo de 10 anos, pudiéndose renovar a pedido del dador o por

orden judicial.

1.8.1.3. Inscripcidon de cosas muebles situadas en distintas jurisdicciones

En este caso, se aplica supletoriamente el art. 12 de la Ley de Prenda con Registro,
que dispone que el registro donde se practique la inscripciéon debera comunicar dentro
de las 24 horas a los registros del lugar donde estén situados los demas bienes, a los

efectos de su anotacion.

1.8.1.4. Inscripcién de inmuebles

La inscripcion de inmuebles debe ser registrada en el Registro de Propiedad Inmueble
que corresponda segun el domicilio del mismo. Dicha inscripcion se mantendra por el

plazo de 20 afios.

1.8.2. OPONIBILIDAD DEL LEASING FRENTE A TERCEROS

El contrato de leasing debidamente inscripto en el registro que corresponda segun la
naturaleza del objeto, es oponible a terceros. Es decir, es oponible tanto a los
acreedores del tomador como a los del dador (BOLETIN OFICIAL, Ley 25.248 de
Contrato de Leasing, 2000).

En el art. 11 de la ley 25.248, establece que los acreedores del tomador puedan
subrogarse en los derechos de este para ejercer la opcion de compra.

Existe la oponibilidad en caso de quiebra o concurso preventivo, establecida en
el articulo 11 de la ley 25.248:

1. “En caso de concurso o quiebra del dador, el contrato continta por el
plazo convenido, pudiendo el tomador ejercer la opcién de compra en
el tiempo previsto.

2. En caso de quiebra del tomador, dentro de los sesenta (60) dias de
decretada, el sindico puede optar entre continuar el contrato en las
condiciones pactadas o resolverlo.

3. En el concurso preventivo, el deudor puede optar por continuar el

contrato o resolverlo, en los plazos y mediante los tramites previstos en
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el art. 20 de la Ley 24.522. Pasados esos plazos sin que haya ejercido
la opcién, el contrato se considera resuelto de pleno derecho,
debiéndose restituir inmediatamente el bien al dador, por el juez del
concurso o de la quiebra, a simple peticion del dador, con la sola
exhibicion del contrato inscrito y sin necesidad de tramite o verificacion
previa. Sin perjuicio de ello el dador puede reclamar en el concurso o
en la quiebra el canon devengado hasta la devolucién del bien, en el
concurso preventivo o hasta la sentencia declarativa de la quiebra, y
los demas créditos que resulten del contrato” (BOLETIN OFICIAL, Ley
25.248 de Contrato de Leasing, 2000, pag. 2).

1.9. MORA DEL TOMADOR

En el caso de cosas muebles, el art. 21 de la ley 25.248 determina que cuando el
tomador se demore en el pago del canon acordado, el dador puede obtener el
inmediato secuestro del bien, con la sola presentacion del contrato inscripto, y
debiendo demostrar que interpelo al tomador otorgandole un plazo no menor a cinco
dias para regularizar su situacién. Producido el secuestro del bien, queda resuelto el
contrato, y el dador podra accionar por via ejecutiva por el canon pendiente de cobro,
si se hubiere convenido en el contrato, con la sola presentacion del contrato y sus
accesorios. (BOLETIN OFICIAL, Ley 25.248 de Contrato de Leasing, 2000, pag. 2)

1.10. NORMAS SUPLETORIAS

Las normas supletorias que se utilizan en el contrato de leasing dependen del
momento en que se encuentre el contrato; por ejemplo, si el tomador se encuentra
abonando el canon, se aplican subsidiariamente las reglas del contrato de locacién; en
cambio, si el tomador ya hizo la opcion de compra y abon6 el precio, las reglas que se
deben utilizar suplementariamente son las del contrato de compraventa. (Farina, 2005,
pag. 104)
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2. ASPECTO TRIBUTARIO DEL CONTRATO DE LEASING

La Ley 25.248 esta reglamentada por el Decreto 1038/2000, que establece como
deben regularse en materia tributaria los contratos de leasing en Argentina. Este
decreto regula todas las modalidades de seleccion de bienes enunciadas en el art. 5°
de la Ley 25.248, a excepcion de la mencionada en el inciso €), que hace referencia al
Retroleasing. También reglamenta el tratamiento de las operaciones realizadas
mediante contratos de leasing en el Impuesto a las Ganancias y en el Impuesto al

Valor Agregado.

2.1. EL IMPUESTO A LAS GANANCIAS EN EL LEASING?:

2.1.1. GENERALIDADES DEL IMPUESTO A LAS GANANCIAS

El Impuesto a la Ganancias (IG), se encuentra regulado por la ley 20.628% la cual
establece en su art. 1 que este impuesto grava todas las ganancias obtenidas por
personas de existencia visible o ideal. En el caso de las personas de existencia visible
o ideal, residentes en el pais, tributan sobra la totalidad de sus ganancias obtenidas en
el pais y en el exterior, en cambio, las personas de existencia visible o ideal, no
residentes en el pais, tributan sobre la totalidad de sus ganancias obtenidas en el pais.

Los sujetos pasivos* del gravamen, son, las personas de existencia visible o
ideal, residentes en el pais®, las personas de existencia visible o ideal, no residentes
en el pais®.

Para determinar la base imponible del |G se debe considerar:

BASE IMPONIBLE = Ganancia neta sujeta a impuesto de fuente argentina’
+
Ganancia neta sujeta a impuesto de fuente extranjera®
GANANCIA NETA SUJETA A IMPUESTO

2 véase Esquema de determinacion del impuesto a las ganancias para personas fisicas en el Anexo II.
*Esta ley esta reglamentada por el Decreto Reglamentario n® 1.344/1998.

* Establecido en el art. 1° de la ley 20.628 de Impuesto a las Ganancias.

Dentro de las personas de existencia visible, la ley de IG contempla las sucesiones indivisas, la sociedad
conyugal y los menores de edad.

® Tributan sobra la totalidad de sus ganancias obtenidas en el pais y en el exterior.

® Tributan sobre la totalidad de sus ganancias obtenidas en el pais.

7 Se debe tener en cuenta el limite dispuesto por el 2° parrafo del art. 90 de la ley de IG.

8 Se debe tener en cuenta el limite dispuesto por el 2° parrafo del art. 90 de la ley de IG.
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Tabla N.° 1: Rentas de fuente argentina obtenidas por residentes en el pais:

Concepto Primera Segunda Tercera Cuarta
Categoria Categoria Categoria Categoria
Criterio de Devengado Percibido Devengado — Percibido
Imputacion Devengado
exigible

Ingresos (+)

Se establecen en
el art. 41 de la ley
de IG

Se establecen en
el art. 45 de la ley
de IG

Se establecen
en el art. 49 de
la ley de IG

Se establecen
en el art. 79 de
la ley de IG

Deducciones (-)

Se establecen en
los arts. 80 y 82
de laley de IG

Se establecen en
los arts. 80 y 82
delaleyde IG

Se establecen
enlos arts. 80 y
82 delaley de
IG

Se establecen
enlos arts. 80 y
82 de la ley de
IG

Deducciones
especiales de
cada categoria (-)

Se establecen en
el art. 85 de la ley
de IG

Se establecen en
el art. 86 de la ley
de IG

Se establecen
en el art. 87 de
la ley de IG

Deducciones no

Se establecen en

Se establecen en

Se establecen

Se establecen

admitidas elart. 88 delaley | elart. 88 delaley | en el art. 88 de en el art. 88 de
de IG de IG la ley de IG la ley de IG
Resultado Neto Resultado Neto | Resultado Neto | Resultado Neto
de la PRIMERA de la SEGUNDA | de la TERCERA | de la CUARTA
CATEGORIA CATEGORIA CATEGORIA CATEGORIA

RESULTADO NETO DE LAS CUATRO CATEGORIAS

)

- Gastos de Sepelio (art.22 ley de IG)
- Deducciones del art. 81 de ley de IG

- Empleada Doméstica
Excepto: Las cuotas o abonos médico asistenciales, los gastos de
servicios sanitarios médicos y para médicos y las donaciones no

pueden superar el 5% de la ganancia neta del ejercicio calculada antes

de la deduccién de estos conceptos.

GANANCIA(+) O QUEBRANTO(-) DEL EJERCICIO DE FUENTE
ARGENTINA

Quebranto de Ejercicios anteriores

- Deducciones Personales

GANANCIA NETA SUJETA A IMPUESTO DE FUENTE ARGENTINA

Fuente: Elaboracién propia, con datos de (Diez, 2000, pag. 4)
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Tabla N.° 2: Rentas de fuente extranjera obtenidas por residentes en el pais:

Concepto Primera Segunda Tercera Cuarta
Categoria Categoria Categoria Categoria
Criterio de Devengado Percibido Devengado — Percibido
Imputacion Devengado
exigible

Ingresos (+)

Se establecen en
el art. 41 de la ley
de IG

Se establecen en
el art. 45 de la ley
de IG

Se establecen
en el art. 49 de
la ley de IG

Se establecen
en el art. 79 de
la ley de IG

Deducciones (-)

Se establecen en
los arts. 80 y 82
de laley de IG

Se establecen en
los arts. 80 y 82
delaleyde IG

Se establecen
enlos arts. 80 y
82 delaley de
IG

Se establecen
enlos arts. 80 y
82 de la ley de
IG

Deducciones
especiales de

Se establecen en
el art. 85 de la ley

Se establecen en
el art. 86 de la ley

Se establecen
en el art. 87 de

cada categoria (-) de IG de IG la ley de IG
Deducciones no Se establecen en | Se establecen en Se establecen Se establecen
admitidas el art. 166 de la el art. 166 de la en el art. 166 de | en el art. 166 de
ley de IG ley de IG la ley de IG la ley de IG
Resultado Neto Resultado Neto | Resultado Neto | Resultado Neto
de la PRIMERA de la SEGUNDA | de la TERCERA | de la CUARTA
CATEGORIA CATEGORIA CATEGORIA CATEGORIA

RESULTADO NETO DE LAS CUATRO CATEGORIAS

©)

- Deducciones del art. 81 de ley de IG

GANANCIA(+) O QUEBRANTO(-) DEL EJERCICIO DE FUENTE
EXTRANJERA

Quebranto de Ejercicios anteriores de fuente extranjera

Quebranto de fuente argentina cuya imputacién a ganancias de fuente
argentina no fuera posible

- Deducciones Personales en la medida en que excedan la ganancia
neta de fuente argentina

GANANCIA NETA SUJETA A IMPUESTO DE FUENTE EXTRANJERA

Fuente: Elaboracién propia, con datos de (Diez, 2000, pag. 4)

Debe tenerse en cuenta que existen exenciones® al IG, dentro de las cuales se

diferencian las aplicables a las ganancias de fuente argentina con las aplicables a las

ganancias de fuente extranjera. Las primeras estan establecidas en el art. 20 de la ley

20.628, como por ejemplo, las ganancias de las instituciones religiosas, el valor

locativo de la casa-habitacién, cuando sea ocupada por sus propietarios, las primas de

emisién de acciones y las sumas obtenidas por las sociedades de responsabilidad

limitada,

en comandita simple y en comandita por acciones,

en la parte

9 . . . . .
Son actos, hechos, operaciones o sujetos que estan alcanzados por el impuesto a las ganancias, pero

en virtud de leyes o decretos se los ha liberado del pago del tributo.
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correspondiente al capital comanditado, con motivo de la suscripcion y/o integracion
de cuotas y/o participaciones sociales por importes superiores al valor nominal de las
mismas y las donaciones, herencias, legados y los beneficios alcanzados por la ley de
impuesto a los premios de determinados juegos y concursos deportivos. En cambio,

las ultimas se encuentran reguladas en el art. 137 de la ley de IG.
La determinacion del Impuesto a las Ganancias que se debe ingresar se realiza

de la siguiente manera:

1. Se aplica a la base imponible del gravamen en el caso de personas fisicas
0 explotaciones unipersonales una alicuota del 9 al 35%, segun
corresponda, y en el caso de sociedades establecidas en el art. 69 de la ley

de IG, una alicuota del 35%.

Tabla N.° 3: Alicuotas establecidas en el art. 90 de la ley de |G para personas
fisicas o explotaciones unipersonales

Ganancia neta imponible acumulada Pagaran
Mas de $ A$ $ Mas el % Sobre el excedente de $
0 10.000 - 9 0
10.000 20.000 900 14 10.000
20.000 30.000 2.300 19 20.000
30.000 60.000 4.200 23 30.000
60.000 90.000 11.100 27 60.000
90.000 120.000 19.200 31 90.000
120.000 En adelante 28.500 35 120.000

Fuente: (BOLETIN OFICIAL, Ley 20.628 de Impuesto a las Ganancias, 1973)

2. Al valor resultante en el punto 1 se le deducen el impuesto analogo pagado
en el exterior'®, ademas del impuesto a la ganancia minima presunta
ingresado (teniendo en cuenta como, tope maximo el IG resultante a
pagar), y el 34% del impuesto percibido a la tasa del 6% originado en los
importes acreditados en cuentas abiertas en entidades regidas por la ley
21.256, como pago a cuenta.

3. Al monto obtenido en el punto precedente, se le deducen retenciones'’,

percepciones y los anticipos ingresados’2.

"% Establecido en el Capitulo IX de la ley de IG. Teniendo en cuenta el limite del impuesto analogo
pagado en el exterior a computar, dispuesto en el mencionado Capitulo de la ley de IG.
11 ;.
Se detalla en el punto 2.1.2.5. del Marco Tedrico.
"2 Establecido en la Resolucion General de AFIP n°327/1999.
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2.1.2. TRATAMIENTO DEL IMPUESTO A LAS GANANCIAS EN EL LEASING QUE DEBE APLICAR
EL TOMADOR

En primer lugar, se debe determinar si el leasing se asimila a operaciones financieras,
de locacién o de compraventa. Para ello se debe analizar la operacién segun las
pautas establecidas en el art. 2 del decreto 1038/2000, que se detallan en lo

subsiguiente.

2.1.2.1. Los contratos de leasing asimilados a operaciones financieras

Estos contratos deben cumplir las siguientes condiciones:
e Los dadores deben ser:

o entidades financieras regidas por la Ley N° 21.526;

o fideicomisos financieros constituidos conforme a la Ley N° 24.441;

o empresas que tengan por objeto principal la celebracion de esos
contratos y en forma secundaria realicen exclusivamente actividades
financieras.

e La duracion del contrato debe ser superior a los siguientes porcentajes:

o 50 % (cincuenta por ciento) de la vida util3 del bien, si se trata de un
bien mueble;

o 20% (veinte por ciento) de la vida util del bien, si se trata de un bien
inmueble no destinado a vivienda;

o 10% (diez por ciento) de la vida util del bien, si se trata de un bien
inmueble destinado a vivienda.

La vida util del bien se determina segun Tabla anexada al Decreto 1.038/2000.

A continuacion, en la Tabla N.° 4, se detallan algunos ejemplos:

'3 La Vida dtil del bien sera determinada segun la Tabla anexada al Decreto 1038/2000, en la cual se
establece que la vida util de los rodados es de 5 afios. Dicha tabla se adjunta en el Anexo I.
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Tabla N.° 4: Estimacion de la Vida Util de los Bienes

DENOMINACION DEL BIEN VIDA UTIL
ESTIMADA
(anos)

Edificios 50
Muebles y utiles 10
Magquinarias y Equipos 10
Herramientas 3
Ferrocarriles (Locomotoras y vagones) 10
Barcos 15
Rodados (automéviles, camiones, acoplados, autoelevadores, 5

gruas, maquinas viales y motocicletas)

Equipos de computacion y accesorios de informatica

Bienes destinados a la actividad agropecuaria:

-Tractores

-Cosechadoras de granos, oleaginosas y forrajeras
-Pulverizadoras moto propulsadas

-Equipos y maquinarias de arrastre (sembradoras, discos,

arados de reja, arados de cinceles, escardadores, etc.)

Bienes destinados a la actividad agropecuaria: 6
-Roto enfardadoras

Fuente: Anexo Decreto 1.038/2000

e Se debe fijar un importe cierto y determinado como precio para el ejercicio
de la opcién de compra. (BOLETIN OFICIAL, Decreto 1.038, 2000, pag. 3)

(a) Tratamiento impositivo frente al Impuesto a las Ganancias, durante el plazo de

vigencia del contrato

El tomador que afecte los bienes objeto del contrato de leasing a actividades que
generen ganancias gravadas, debera deducir el valor total de los canones (Capital +
intereses) imputables a cada ejercicio fiscal, hasta el ejercicio de la opciéon de compra
por parte de tomador, la finalizacion del contrato por vencimiento del plazo de duracién

o la renovacion del mismo.
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En el caso de que el contrato de leasing tenga como objeto un automdévil, se
debe tener en cuenta la limitacion establecida en el art. 88 inc. |) de la ley 20.628, que
determina que no seran deducibles las amortizaciones ni pérdidas por desuso,
correspondientes a automoviles y al alquiler de los mismos (incluidos los derivados de
contratos de leasing), en la medida que excedan lo que corresponderia deducir con
relacion a automoviles cuyo costo de adquisicion, importacion o valor de plaza, sea
superior a $20.000 (neto de I.V.A.) al momento de su compra, despacho a plaza,
habilitacion o suscripcidon del respectivo contrato segun corresponda. Tampoco, son
deducibles los gastos en combustibles, lubricantes, patentes, seguros, reparaciones
ordinarias y en general todos los gastos de mantenimiento y funcionamiento de
automoviles, en cuanto excedan el importe anual que fije la Administracion Federal de
Ingresos Publicos (AFIP).

Esas limitaciones, no son aplicables en el caso de los automodviles cuya
explotacion constituye el objeto principal de la actividad gravada, como por ejemplo,
alquiler, taxis, remises, viajantes de comercio, entre otros. (BOLETIN OFICIAL, Ley
20.628 de Impuesto a las Ganancias, 1973, pag. 12)

Por ejemplo, si en un contrato de leasing que tiene como objeto un utilitario
Renault Master, los canones correspondientes al primer afio fiscal fueran los que se
detallan en el Tabla N° 5, la deduccion que debe realizarse en la Declaracion Jurada
del Impuesto a las Ganancias del afio 2011 es de $60.000. En cambio, si el rodado
fuese un Ford KA utilizado para uso personal, de $ 40.000, la deduccién que debe
realizarse es de $4.000 porque solo se toma como valor sujeto de amortizacion $
20.000.

Tabla N.° 5: Ejemplo de los cdnones del primer afno fiscal de un Renault Master cuya
explotacion es el objeto principal de la actividad gravada de la empresa

Nro. Canon Vencimiento Capital Interés gm-éh
1 | Enero 2011 s4400- |00 | g5000
2 |Febrero 2011 s4400- | 380 | g5000
3| Marzo 2011 s4400- |60 | g5000
4 | Abril2011 s4400- | 380 | g5000
5 | Mayo2011 s4400- | 380 | g5000
6 |Junio2011 s4400- |00 | g5000
7 |Julo 2011 s4400- |00 | g5000
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8 | Agosto2011 $4400- |°600- | g5000.
9 |Septiembre2011 | $4400- |89 | g5000.
10 | Octubre 2011 s4.400- | 380 | 55000
1 |Noviembre20t1 | $4400- (3807 | g5000,
12 |Didembre2011 | $4400- |$80 | g5000,
TOTAL $ 60.000.-

Fuente: Elaboracién propia

Tabla N. ° 6: Ejemplo de la deduccion que se puede realizar en el Impuesto a las
Ganancias en el caso de adquisicion de un Ford KA para uso personal

Valor establecido del bien
(s/Art. 88, inc. 1, Ley
20,628)

Vida util del bien Monto de
(s/ DR 1038/2000) | depreciacion anual

$20.000,00 5 afios $4.000,00

Fuente: Elaboracion propia con Decreto Reglamentario 1038/2000

2.1.2.2. Los contratos de leasing asimilados a operaciones de locacion

Son los contratos que no cumplen con las condiciones establecidas en el art. 2 del
Decreto Reglamentario 1.038 para ser asimilados a operaciones financieras', o los
que aun cumpliendo con esos requisitos deben determinar el precio del ejercicio de la
opcién de compra segun procedimientos o pautas pactadas al momento de ejercerse
la misma. Por ejemplo, un contrato de leasing que establece como precio de la opcion
de compra el valor de plaza del bien al momento de ejercerse la misma.

El tratamiento impositivo frente al Impuesto a las Ganancias de los contratos de

leasing asimilados a operaciones de locacién es similar al tratamiento impositivo

14 . . - . ) . . . .
Las operaciones de leasing asimiladas a operaciones financieras requieren que el precio de la opcion
de compra esté determinado en el contrato.
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aplicado en contratos de leasing asimilados a operaciones financieras. Ese tratamiento

se describe en el anterior punto 2.1.2.1.

2.1.2.3. Los contratos de leasing asimilados a operaciones de compraventa

financiadas

Son contratos que estan encuadrados en el art. 4 del Decreto 1.038, denominados
contratos de leasing asimilados a operaciones de locacion, en los que el precio fijado
para la opciéon de compra es inferior al costo computable (o valor residual impositivo)
atribuible al bien en el momento en que se ejerza la opcion. Estos contratos son
considerados frente al Impuesto a las Ganancias como una operaciéon de venta

financiada'®.

(a) Tratamiento Impositivo durante el plazo de vigencia del contrato

El tomador incorporara el bien a su patrimonio al precio de venta, que estd compuesto
por el valor de recupero del capital contenido tanto en los canones como en la opcién
de compra. Ese precio sera utilizado para el calculo de las amortizaciones impositivas
del bien, que podra deducir del Impuesto a las Ganancias ademas de los intereses
devengados de la financiacion.

Puede darse el caso de que el tomador devuelva el bien objeto del leasing al
dador o sustituya el bien por medio de un nuevo contrato (renovacion). En este caso,
se debe rectificar las declaraciones juradas del impuesto a las ganancias, tanto del
dador como del tomador; para ello se determinara en el Impuesto a las Ganancias del
periodo fiscal en que ese hecho se produzca las diferencias entre los montos
computados y los que deberian haberse considerado para una operacion de locacion.
(BOLETIN OFICIAL, Decreto 1.038, 2000, pag. 4).

2.1.2.4. Caso especial del Leasing Sale and lease back'®

15 El Dador, debe informarle al tomador, antes de suscribir el contrato, que el mismo se considera
impositivamente como una compraventa financiada. A su vez, debe dejar constancia de tal circunstancia
en el contrato.

'8 véase su descripcion y caracteristicas en el punto 1.7.3. del Marco Teodrico.
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El tratamiento impositivo frente al Impuesto a las Ganancias de los contratos de
leasing sale and lease back es similar al tratamiento impositivo aplicado en contratos
de leasing asimilados a operaciones financieras. Ese tratamiento se describe en el
punto 2.1.2.1.

2.1.2.5. Régimen de retencién en el impuesto a las ganancias

Este régimen esta regulado en la R.G. 830 de A.F.I.P. Su aplicacion depende de que
el dador no esté excluido del régimen, como es el caso de las entidades financieras,
que no esté exento en el Impuesto a las Ganancias, o que cuente con el certificado de
no retencion total o parcial. Ademas, depende de que el tomador no esté excluido del
régimen'’.

Asi entonces, de corresponder la aplicacion del régimen, se determina el monto

que debe retenerse de la siguiente manera:

(a) Tomador Responsable Inscripto en el Impuesto las Ganancias

Cuando el concepto sujeto a retencion son los canones correspondientes a contratos
de leasing cuyo objeto sea un bien mueble o inmueble, se consideran “alquileres”, por
lo que la alicuota a aplicar es del 6% sobre el excedente de $ 1.200.

En cambio, cuando se produce el ejercicio de la opcion de compra de un bien
mueble, se considera como una enajenacion del mismo, por lo que la alicuota a aplicar
es del 2% sobre el excedente de $12.000.-

(b) Tomador Responsable No Inscripto en el Impuesto a las Ganancias

En este caso, tanto si el concepto sujeto de retencidén son los cadnones como el precio

de la opcion de compra, la alicuota que debe aplicarse es del 28%.

(c) Excepcion de retencion

17 . . - . . . .
Un ejemplo de exclusion del régimen de retencion del impuesto a las ganancias del tomador, es si el
mismo, es una persona fisica y el bien objeto del contrato es de uso personal.
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En el caso de los contratos de leasing en los cuales el dador es una entidad financiera
regulada por la ley 21.526, “las sumas que se paguen por todo concepto a dichas
entidades” se consideran conceptos no sujetos a retencidon, segun lo establece el
inciso €) del anexo Ill de la R. G. de A.F.I.P. 830. Es decir, los canones del contrato de
leasing asimilado a operaciones financieras, se consideran conceptos no sujetos a

retencion en el impuesto a las ganancias.

2.1.3. TRATAMIENTO IMPOSITIVO DEL IMPUESTO A LAS GANANCIAS EN EL LEASING QUE DEBE
APLICAR EL DADOR

En la ley 20.628 de Impuesto a las Ganancias, se describen tres tipos de contratos de

leasing, asimilados a operaciones financieras, de locacion o de compraventa.

2.1.3.1. Los contratos de leasing asimilados a operaciones financieras'®

(a) Tratamiento impositivo frente al Impuesto a las Ganancias durante el plazo de

vigencia del contrato

Segun el art. 2 del Decreto Reglamentario 1.038/2000, la base imponible del dador en
el Impuesto a las Ganancias es la ganancia bruta que obtiene, que se calcula
haciendo la diferencia entre la sumatoria de los canones y el valor de recupero del

capital, determinada a continuacion.

Ganancia Bruta = }'Cdnones - Valor de Recupero del Capital

Por ejemplo, si el importe de cada canon es de $2.050, la sumatoria de 36
canones es de $73.800 y el valor de recupero correspondiente a los 36 meses es de

$45.000, en ese caso la ganancia bruta del dador es de $ 28.800.

Ganancia Bruta = [(2.050 x 36) - (1.250 x 36)] = (73.800 - 45.000) = $28.800
A su vez, el recupero del capital aplicado a esas operaciones se determina de la

siguiente manera:

8 Los requisitos que deben cumplir estos contratos se describen en el punto 2.1.2.1. del Marco Tedrico.
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Costo'® — Valor residual

R del ital =
ecupero aet capuia Periodos de alquiler

Por ejemplo, si el costo de un vehiculo es de $50.000 (se trata de un bien
mueble amortizable), el valor residual es el 10% del precio de contado, es decir,
$5.000 y el plazo del contrato es de 36 meses, en ese caso el recupero del Capital es

de $ 1.250:

50.000 — 5.000

Recupero del capital = 3 $1.250

(b) Tratamiento impositivo frente al Impuesto a las Ganancias en el momento que el

tomador ejerce la opcidon de compra

Cuando el tomador ejerce la opcién de compra, el dador debe considerar como costo
computable del bien, en la determinacién del impuesto a las ganancias, el monto que
resulte de deducir al costo del bien el capital recuperado mediante el cobro de los
canones hasta ese momento.

De acuerdo con el art. 3 del Decreto Reglamentario 1038, el precio de venta no
puede ser inferior al precio de la opcion de compra fijado en el respectivo contrato.
Ademas, se debe tener en cuenta que, en el caso de ejercer la opcién de compra
antes de la finalizacion del contrato, se determinara como costo del bien el precio de
su adquisicion adicionandole el recupero del capital de los canones correspondientes a
los periodos posteriores y el de aquél en que dicha opcion se ejerza, si su pago no
procediera a raiz de ese ejercicio. (BOLETIN OFICIAL, Decreto 1.038, 2000, pag. 4)

Por ultimo, en el caso que el tomador no ejerza la opcién de compra y devuelva
el bien al dador o renueve el contrato, el costo computable del bien para el dador, sera
el descripto en el punto 2.1.1.1, menos el capital recuperado mediante el cobro de los

canones devengados correspondientes al contrato vencido o renovado.

2.1.3.2. Los contratos de leasing asimilados a operaciones de locacién?®

"% E| costo del bien o valor de adquisicion se determinara de acuerdo a lo dispuesto en los articulos 58 y
59 de la Ley de Impuesto a las Ganancias.
20 \/¢anse las caracteristicas de este tipo de leasing en el punto 2.1.2.2 del Marco Tedrico.
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(a) Tratamiento impositivo frente al Impuesto a las Ganancias durante el plazo de

vigencia del contrato

Para determinar la base imponible del dador, se debe considerar el importe de los
canones como ganancias gravadas y como deduccién admitida la amortizacién anual
correspondiente a los bienes destinados a la generacién de ganancias gravadas. Esta
deduccién se calcula, dividiendo el costo o valor de adquisicion del bien por los afios
de su vida til probable. (BOLETIN OFICIAL, Ley 20.628 de Impuesto a las Ganancias,
1973, pag. 12)

Costos de adquisicion
Vida util del bien

Amortizacién impositiva anual =

Por ejemplo, si el precio de contado de un utilitario, Renault Master L1H1 es de
$139.500 y la vida util probable del mismo es de 5 afos, segun la tabla anexa al

Decreto 1.038/2000, la amortizacion impositiva anual sera de $ 27.900:

. o . $139.500
Amortizacion impositiva anual = ——— = $27.900
5 afios

(b) Tratamiento impositivo frente al Impuesto a las Ganancias, en el momento que el

tomador ejerce la opcion de compra

Para determinar la ganancia bruta del dador en el caso de la venta de un bien mueble
amortizable, se deducira del precio de venta el costo de adquisicion, que se obtiene
deduciendo del costo de adquisicion del bien (por ejemplo, un automovil, una maquina
agricola, etc.) las amortizaciones ordinarias, segun lo establece el art. 58 de la Ley
26.628.

De acuerdo con el art. 4 del Decreto 1.038, el precio de venta no puede ser
inferior al precio de la opcién de compra fijado en el contrato. En el caso de ejercer la
opcion de compra antes de la finalizacion del contrato, se determinara como costo del
bien, el precio de venta adicionandole las amortizaciones contenidas en los canones
correspondientes a los periodos posteriores y el de aquel en que la opcion se ejerza, si
su pago no procediera a raiz de ese ejercicio. (BOLETIN OFICIAL, Decreto 1.038,
2000, pag. 4)
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2.1.3.3. Los contratos de leasing asimilados a operaciones de compraventa

(a) Tratamiento Impositivo durante el plazo de vigencia del contrato

El dador debe determinar la ganancia bruta de la venta deduciéndole al importe que
resulta de la sumatoria de los canones mas el precio de la opcién de compra, el valor
de recupero del capital?’. Dicha ganancia, forma parte de la base imponible del

impuesto a las ganancias.

2.2. EL IMPUESTO A LA GANANCIA MINIMA PRESUNTA EN EL LEASING

2.2.1. GENERALIDADES DEL IMPUESTO A LA GANANCIA MINIMA PRESUNTA

El Impuesto a la Ganancia Minima Presunta (IGMP), se encuentra regulado por la ley
25.063%, que en su art. 1° establece que el mismo se determinara sobre la base de los
activos.

Los sujetos pasivos ?* del gravamen, son, sociedades, asociaciones o
fundaciones domiciliadas en Argentina, explotaciones unipersonales ubicadas en la
Argentina, pertenecientes a personas domiciliadas en el mismo pais, entre otros.

La base imponible del IGMP se determina segun lo regulado en el Capitulo Il de
la ley 25.063. En primer lugar, se deben determinar los activos que componen la base
de caélculo del gravamen. En el caso de sociedades comerciales, reguladas por la ley
19.550, esta compuesta por los activos resultantes al cierre de su ejercicio econémico;
en cambio, la base de las empresas que no llevan registraciones contables se
compone de los activos que posee al 31 de diciembre de cada afio (el periodo fiscal
coincidira con el afio calendario)®. (BOLETIN OFICIAL, Decreto Reglamentario 1.533,
1998, pag. 2)

Entre los activos, existen tanto bienes que no son computables a los efectos de
la liquidacion del IGMP segun lo establece la ley 25.063 en sus articulos 6, 10 y 12,
como bienes que quedan exentos del mismo, segun lo regula la ley 25.063 en su art.

3. A continuacién se mencionan algunos ejemplos:

2 valor de Recupero del Capital = {(Costo21 — Valor residual)/periodos de alquiler pactados}, establecido
en el decreto reglamentario 1.038/2000.

2 Esta ley esta reglamentada por el Decreto Reglamentario n° 1.533/1998.

23 Establecido en el art. 2° de la ley 25.063 de Impuesto a la Ganancia Minima Presunta.

24 Establecido en el art. 1° del Decreto Reglamentario 1.533/1998. Impuesto a la Ganancia Minima
Presunta. Reglamentacion Titulo V de la Ley 25.063.
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Se consideran Bienes no computables en el IGMP, entre otros, los siguientes:

los dividendos, en efectivo o en especie, excluidas acciones liberadas,
percibidos o no a la fecha de cierre del ejercicio, correspondientes a
ejercicios comerciales de la sociedad emisora que hayan cerrado
durante el transcurso del ejercicio por el cual se liquida el tributo,
cualquiera fuera el ejercicio en el que se hayan generado las utilidades;

las utilidades acreditadas o percibidas por las participaciones en el
capital de otros sujetos pasivos del impuesto, correspondientes a
ejercicios comerciales de los mismos cerrados durante el transcurso del
ejercicio por el cual se liquida el tributo, salvo que formen parte del valor
de dichas participaciones al cierre de este ultimo;

los saldos pendientes de integracién de los accionistas no se
consideran como activos;

los bienes inmuebles que revistan el caracter de bienes de cambio para
el contribuyente o que no se encuentren afectados en forma exclusiva a
la actividad comercial, industrial, ganadera, minera, forestal o de
prestacion de servicios inherentes a la actividad del sujeto pasivo;

los bienes muebles amortizables de primer uso, excepto los
automotores, en el ejercicio de adquisicion o de inversién y en el
siguiente. (BOLETIN OFICIAL, Ley 25.063, 1998, pags. 12,13)

Se consideran Bienes exentos del IGMP, entre otros, los siguientes:

las acciones y demas participaciones en el capital de otras entidades
sujetas al impuesto, incluidas las empresas y explotaciones
unipersonales;

los aportes y anticipos efectuados a cuenta de futuras integraciones de
capital, cuando existan compromisos de aportes debidamente
documentados o irrevocables de suscripcion de acciones.

Los bienes del activo gravado en el pais si el valor en conjunto es igual
o inferior a $ 200.000 (doscientos mil pesos)®® (BOLETIN OFICIAL, Ley
25.063, 1998, pag. 11).

Una vez, determinada la base se realiza la valuacion de los activos, segun lo

establece la

ley 25.063. En el caso de la adquisicion de bienes muebles

amortizables®®, deben ser valuados al costo de adquisicién o valor a la fecha de

%5 Establecido en el art. 3° de la ley de impuesto a la Ganancia Minima Presunta (25.063).
%6 Establecido en el art. 4° de la ley de Impuesto a la Ganancia Minima Presunta (25.063).
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ingreso al patrimonio (excluidas diferencias de cambio), menos la amortizacion
ordinaria que corresponda segun el art. 84 de la Ley de Impuesto a las Ganancias.

La determinacion del Impuesto a la Ganancia Minima Presunta que se debe
ingresar se realiza de la siguiente manera:

1. Se aplica a la base imponible del gravamen una alicuota del 1%.

2. Se debe analizar si esta alcanzada por alguna de las causas de exencion
del gravamen, establecidas en el art. 3 de la ley 25.063; una de ellas es que
si el valor en conjunto de los bienes del activo gravado en el pais es igual o
inferior a $ 200.000 (doscientos mil pesos) queda exento del gravamen.

3. Al valor resultante en el punto 1 se le deduce como pago a cuenta el
Impuesto a las Ganancias determinado en el mismo periodo fiscal. Ese
pago a cuenta puede resultar insuficiente o en exceso; en el primer caso, se
debe ingresar el IGMP y ese monto puede utilizarse como pago a cuenta
del IG cuando se verifique, en cualquiera de los 10 ejercicios sucesivos, un
excedente del IG no absorbido. En cambio, si surge un excedente no
absorbido, este no genera saldo a favor del contribuyente en el IGMP, ni
sera susceptible de devolucién o compensacién alguna. (BOLETIN
OFICIAL, Ley 25.063, 1998)

4. Al monto obtenido en el punto precedente, se le deducen los anticipos
ingresados?’, retenciones, percepciones y saldos a favor del contribuyente
imputables al periodo fiscal que se liquida®®. (BOLETIN OFICIAL, Decreto
Reglamentario 1.533, 1998, pag. 2)

2.2.2. SUSCRIPCION DE UN CONTRATO DE LEASING

Durante el plazo de duracion del contrato, es el dador el que debe incluir el bien en la
determinacion de este tributo por poseer la titularidad del bien. Desde el momento en
que el tomador adquiere la propiedad del bien, ejerciendo la opcién de compra, debe
incluir el bien objeto de leasing en la determinacion del IGMP, esto si no le

corresponde ninguna de las exenciones establecidas en el art. 3 de la Ley 25.063.

%7 Establecido en la Resolucion General de AFIP n° 2.011/20086.

28 Establecido en el art. 16 del Decreto Reglamentario 1.533/1998. Impuesto a la Ganancia Minima
Presunta. Reglamentacion Titulo V de la Ley 25.063.
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2.2.3. TRATAMIENTO IMPOSITIVO DE EMPRESAS DE LEASING (DADOR) FRENTE AL IMPUESTO
A LA GANANCIA MINIMA PRESUNTA

Las empresas que tengan por objeto principal la celebracién de contratos de leasing
regulados por la ley 25.248, y en forma secundaria realicen exclusivamente
actividades financieras, y los fideicomisos financieros constituidos conforme a las
disposiciones de los arts. 19 y 20 de la ley 24.441, deben considerar como base
imponible del Impuesto a la Ganancia Minima Presunta, el 20% del valor de sus
activos gravados®. (BOLETIN OFICIAL, Decreto 1.533, 1998)

2.3. EL IMPUESTO AL VALOR AGREGADO EN EL LEASING
2.3.1 GENERALIDADES DEL IMPUESTO AL VALOR AGREGADO

El Impuesto al Valor Agregado esta regulado en la ley 23.349, que en su art. 1°
establece que éste impuesto recae sobre las ventas de cosas muebles situadas o
colocadas en el territorio del pais, las obras, locaciones y prestaciones de servicios
incluidas en el art. 3 de dicha ley, entre otros.

Entre los sujetos pasivos establecidos en el art. 4 de la ley de IVA se pueden
mencionar los sujetos que: hagan habitualidad en la venta de cosas muebles, realicen
actos de comercio accidentales con las mismas o sean herederos o legatarios de
responsables inscriptos, presten servicios gravados, sean locadores, en el caso de
locaciones gravadas, entre otros.

La base imponible del IVA* se obtiene de la diferencia entre el impuesto sobre
las ventas, prestaciones y locaciones gravadas realizadas (débito fiscal) y el impuesto
sobre las compras de bienes, obras y servicios (crédito fiscal). A su vez, dicha base
puede sufrir modificaciones con posterioridad a su determinacion debido a, por
ejemplo, descuentos y bonificaciones que se concedan u obtengan, o por
devoluciones.

Existen Exenciones®' al IVA, las cuales se mencionan en el art. 7 de la ley de

23.349, como por ejemplo, estan exentas de dicho impuesto, las prestaciones de

% Establecido en el art. 11.1 del Decreto Reglamentario 1.533/1998. Impuesto a la Ganancia Minima
Presunta. Reglamentacion Titulo V de la Ley 25.063. (Articulo incorporado por el Decreto Reglamentario
1.038/2000.

%0 Establecido en el art. 10 de la ley de IVA.

¥ Son actos, hechos, operaciones o sujetos que estan alcanzados por el impuesto a las ganancias, pero
en virtud de leyes o decretos se los ha liberado del pago del tributo.
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servicios educativos, de asistencia sanitaria prestada a través de Obras Sociales,

actividad teatral, ademas de las ventas, importaciones y locaciones de obra que

tengan por objeto la entrega de libros, folletos, e impresos similares, diarios, revistas y

publicaciones periddicas (en la etapa de venta al publico), agua ordinaria natural, entre

otros.

La determinacion del Impuesto al Valor Agregado a ingresar se realiza de la

siguiente manera:

1. Se aplica a la base imponible del gravamen la alicuota correspondiente

(Débito Fiscal), segun el art. 28 de la ley de IVA, la cual establece que:

la alicuota General del impuesto es del 21%, la cual se aplica por
ejemplo a las locaciones de cosas muebles.

la alicuota Incrementada es del 27% para las ventas de gas, energia
eléctrica y aguas reguladas por medidor y para las demas
prestaciones comprendidas en los puntos 4, 5y 6 del inc. e) del art.
3 de la ley de IVA, cuando la venta o prestacion se efectue fuera de
domicilios destinados exclusivamente a vivienda o casa de veranero
O recreo, O en su caso, terrenos baldios y a su vez, el comprador o
usuario sea un sujeto categorizado en el IVA como responsable
inscripto o sea monotributista.

la alicuota Reducida es del 10.5% para los casos establecidos en el
art. 28 cuarto parrafo y en el Anexo del art. 28 inc. e) de la ley de
IVA, como por ejemplo, para determinados intereses y comisiones
bancarias®?, para las ventas, locaciones e importaciones definitivas

de determinados bienes de capital®®

, entre otros.

En el caso particular de las operaciones de leasing, se encuentra
sujeto a la alicuota reducida, solo el ejercicio de la opcion de compra
por considerarse la misma como una venta, siempre que se
constate que el objeto del contrato de leasing esté comprendido en
el anexo del art. 28 inc. €) de la ley de IVA. (AFIP, Dictamen de la

Direccion de Asesoria Técnica n°100, 2002)

2. El valor resultante en el punto 1, corresponde al Débito Fiscal del periodo

fiscal que se liquida, al cual se le deduce el Crédito fiscal del periodo fiscal

que se liquida, y el saldo técnico a favor del contribuyente proveniente del

periodo fiscal anterior.

32 Establecido en el art. 28 inc. d) de la ley de IVA.
33 Establecido en el art. 28 inc. e) de la ley de IVA.
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3. El resultado obtenido en el punto precedente, puede ser saldo técnico a
favor de AFIP o a favor del contribuyente, al cual se le deduce los importes
considerados ingresos directos que originan saldos de libre disponibilidad,
entre los cuales se puede mencionar los saldos a favor de periodos
anteriores provenientes de ingresos directos y las retenciones ** |
percepciones y pagos a cuenta (entre otros, el impuesto sobre los
combustibles liquidos contenidos en las compras de gasoil conforme la ley
23.966) del periodo que se liquida.

2.3.2. REGIMEN DE PERCEPCION EN EL IMPUESTO AL VALOR AGREGADO EN EL CONTRATO
DE LEASING

Segun R.G. de A.F.I1.P. 3.337, en el caso de contratos de leasing cuyo objeto es un
bien con caracter de bien de uso para el tomador, no es aplicable el régimen de
percepcion en ninguna etapa del contrato. Tampoco resulta aplicable dicho régimen

cuando el tomador, a su vez, es agente de retencion del I.V.A.

2.3.3. REGIMEN DE RETENCION EN EL IMPUESTO AL VALOR AGREGADO EN EL LEASING

La R.G. 2.854/2010 de A.F.I.P., en su art. 5°, inciso e), establece dentro de los sujetos
excluidos de sufrir retenciones, a los dadores de cosas muebles en los contratos de
leasing comprendidos en el Titulo Il de la ley 25.248 y en los apartados | y Il del
Decreto 1.038.

2.3.4. TRATAMIENTO DEL IMPUESTO AL VALOR AGREGADO EN EL LEASING

El Impuesto al Valor Agregado esta regulado en la ley 23.349, que en su art. 5° inciso
g) norma acerca del hecho imponible de las operaciones de locacién de cosas
muebles con opcién a compra que no encuadren en el régimen de leasing previsto por
la ley 25.248. En cambio, el tratamiento impositivo frente al Impuesto al Valor
Agregado de las operaciones reguladas en la ley 25.248 estd contemplado en el

decreto reglamentario 1.038.

3 Se detalla en el punto 2.3.3. del Marco Teodrico.
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2.3.4.1. Contratos de leasing regulados en el 25.248, cuyo objeto sean bienes muebles

Las operaciones de leasing de cosas muebles deben tratarse como “locacion de
bienes”*® durante el periodo que dure la locacién de los bienes, y como transferencia a
titulo oneroso® o compraventa, en el momento de ejercicio de la opcién de compra.

El hecho imponible se perfecciona, segun el art. 22 de la Ley 25.248, en el
momento de devengarse el pago o en el de su percepcion, el que fuere anterior, de los
respectivos canones y del precio de la opcidon de compra establecido en el contrato.
(BOLETIN OFICIAL, Decreto 1.038, 2000, pag. 4).

2.3.4.2. Computo del Crédito Fiscal del Impuesto al Valor Agregado

En el caso de contratos de leasing que tienen como objeto automaviles, la ley 23.349
en su art. 12 establece que el tomador puede computar el crédito fiscal respecto a los
canones y la opcion de compra, mientras no excedan los montos que corresponderia
computar en relacién a automotores cuyo costo de importaciéon o valor de plaza fuera
de hasta $ 20.000 al momento de suscripcion del contrato. Es decir que si el valor de
plaza o importaciéon vehiculo al momento de la suscripciéon del contrato, es menor o
igual a $20.000 el tomador puede computar la totalidad del crédito fiscal. En cambio, si
el valor excede de $20.000, el computo del crédito fiscal se calcula tomando como
base $20.000 y aplicandole la alicuota correspondiente.

La limitaciéon mencionada precedentemente no sera aplicable a los bienes que
tengan caracter de bienes de cambio o constituyan el objetivo principal de la actividad
gravada, como, alquiler, taxis, remises, viajantes de comercio, entre otros. (BOLETIN
OFICIAL, Ley 23.349, pag. 3)

Por ejemplo, si José Pérez lleva a cabo una operacion de leasing que tiene como
objeto un automoévil Volkswagen Gol para uso particular, con valor de plaza (neto de
I.V.A) de $ 45.000, para determinar el crédito fiscal se tomara como base del calculo
los canones y el precio de la opcién de compra que no exceda de $20.000 (limitacion
de la ley de Impuesto al Valor Agregado). En cambio, si en el ejemplo mencionado

precedentemente, el vehiculo se utilizara en una actividad gravada, como por ejemplo,

35 Ley al Valor Agregado: Art. 3°, inciso €), punto 7, establece que, se encuentran alcanzadas por el
impuesto de esta ley las obras, las locaciones y las prestaciones de servicios que se indican a
continuacion: e) Las locaciones y prestaciones de servicios que se indican a continuacion, en cuanto no
estuvieran incluidas en los incisos precedentes: 7. De cosas muebles.

% Establecido en el art. 2°, inciso a) de la Ley de Impuesto al Valor Agregado.
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taxi, transporte, etc., se utilizarda como base para el calculo del crédito fiscal el valor

total de los canones y opcion de compra sin limitacion alguna.

2.3.4.3. Régimen opcional: computo anticipado del Débito Fiscal®

Este régimen establece que las partes de los contratos que tienen como objeto la
locacién con opcion a compra de cosas muebles pueden convenir contractualmente
por incrementar el débito fiscal del primer canon o de los primeros canones en un
importe distribuido uniformemente entre ellos, equivalente a la suma de la reduccién
de los débitos fiscales correspondientes a los canones posteriores al Ultimo cuyo
débito fiscal se incremente.

Los incrementos de los débitos fiscales deberan facturarse en forma
discriminada y se computaran para la determinacién del impuesto en el momento de
devengarse el pago o en el de su percepcion, el que fuere anterior.

Para los canones posteriores, el decreto 1.038 establece:

Para determinar el débito fiscal correspondiente a los canones posteriores al
ultimo en que se efectuo el incremento autorizado contractualmente, se debe
restar del que resulte de aplicar la tasa del gravamen sobre la base imponible
correspondiente a cada uno de ellos, el importe que se obtenga de dividir la
suma de los incrementos practicados por el nimero de periodos a los que
correspondan los canones cuyo débito fiscal deba reducirse, debiendo
facturarse en forma discriminada la disminucion liquidada. (BOLETIN OFICIAL,
Decreto 1.038, 2000, pag. 4)

Por ejemplo, en un contrato de leasing financiero se establecen las siguientes

pautas:
o Objeto del leasing: Camion Mercedes Benz 1310D
o Importe de cada canon: $7.200 (neto de I.V.A.)
o Cantidad de canones: 36, durante 36 meses
o Opcion de compra: $7.200.- (equivalente al valor de un canon).
o Valor total de locacion = $7.200 x 36 meses = $266.400 + |.V.A.
o Se plantea el supuesto que el débito fiscal se verifica en los dos primeros

canones.

(a) Primer caso: débito fiscal (21%) sin incremento
Importe de IVA= $7.200 x 21% = $1.512

3 Establecido en el art. 13° del Decreto Reglamentario 1.038/2000.
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Tabla N.° 7: IVA débito fiscal sin incremento para una operacion de leasing por una

cosa mueble

Débito Fiscal sin Incremento
N° Canon 1 2 3 4 al 37
Monto Débito Fiscal | $ 1,512.00 $ 1,512.00 $ 151200 | $ 1,512.00

Fuente: Elaboracion propia

(b) Segundo caso: débito fiscal incrementado

Al igual que en el caso anterior, el débito fiscal correspondiente a cada canon es de
$1.512 ($ 7.200 x 21%).
El célculo del débito fiscal incrementado procede de la siguiente manera:
o Débito Fiscal incrementado total:
($1.512 x 37) - ($1.512 x 2)*®* = $ 52.920.-
o Débito fiscal (21%) incrementado de los dos primeros canones:
$52.920/2 = $26.460.

Tabla N.° 8: IVA débito fiscal incrementado en los primeros meses para una

operacion de leasing de cosa mueble

Débito Fiscal Incrementado
N° Canon 1 2 3 4 al 37
Monto Débito Fiscal | $ 26,460.00 $26,460.00 |$ - 19

Fuente: Elaboracién propia

Como se observa en la tabla precedente, el débito fiscal incrementado se
devenga en su totalidad en los 2 primeros canones, por lo que a partir del tercer canon
no habra débito fiscal a devengar.

En el momento en que el tomador ejerce la opcion de compra, este impuesto
incrementado o disminuido, se computara como Crédito Fiscal para el tomador
Responsable Inscripto en el Impuesto al Valor Agregado al que se le facture.
(BOLETIN OFICIAL, Decreto 1.038, 2000, pag. 4)

38 Corresponde al monto correspondiente al Débito Fiscal (incrementado) de las dos primeras cuotas.
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2.3.4.4. Régimen de Financiamiento del Impuesto al Valor Agregado™

Este régimen opcional les permite a las sociedades que tengan por objeto principal la
celebracion de contratos de leasing financiar sin interés* el pago correspondiente al
impuesto al valor agregado de operaciones de adquisicion o importacion definitiva de
bienes muebles que tengan por destino operaciones de leasing. Esta financiacion,
debe ser abonada en su totalidad antes de producirse la cancelacién del contrato de
leasing, cualquiera fuera la causa. (BOLETIN OFICIAL, Decreto 1.038, 2000).

2.3.4.5. El caso especial del IVA en el leasing Sale and lease back®’

La base imponible del impuesto al valor agregado de estos contratos se determina
calculando la diferencia entre los canones fijados y el valor de recupero del capital,
contenido en los canones y en el precio de la opcién de compra, segun lo regula el
Decreto Reglamentario 1.038 en su art. 26 (BOLETIN OFICIAL, Decreto 1.038, 2000,
pag. 5).

En el caso de la transferencia del bien del tomador al dador, y la ocasionada por
el ejercicio de la opcion de compra, no estan alcanzadas por el impuesto al valor

agregado.

2.4. IMPUESTO SOBRE LOS BIENES PERSONALES EN EL LEASING

El impuesto sobre los bienes personales (IBP) se encuentra regulado por la ley
23.966, que en su art. 1° establece que este gravamen recae sobre los bienes
personales existentes al 31 de diciembre de cada afio, situados en el pais y en el
exterior.

Asi pues, los bienes pueden ser considerados como que estan situados en el
pais o en el exterior. Los primeros se establecen en el art. 19 de la ley 23.966, entre
los cuales se mencionan los automotores patentados o registrados en el territorio de la

Argentina, los bienes muebles registrados en el pais y los patrimonios de empresas o

% Establecido en el Titulo I, arts. desde 16° al 25° del Decreto Reglamentario 1.038/2000.

4 Tasa 0% para el Dador, ya que, la tasa anual (tope maximo: 12%) que se paga a la entidad financiera
la absorbe el Estado Nacional.
“! Véanse las caracteristicas de este tipo de leasing en el punto 1.7.3 del Marco Tedrico.
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explotaciones unipersonales ubicadas en él. Los bienes indicados en segundo lugar,
por su parte, se detallan en el art. 20 de la ley 23.966.

Los sujetos pasivos del gravamen son las personas fisicas domiciliadas en el
pais*? y las sucesiones indivisas radicadas él, por los bienes situados en el pais y en el
exterior, y las personas fisicas domiciliadas en el exterior y las sucesiones indivisas
radicadas en el mismo, por los bienes situados en el pais.

Para determinar la base imponible del impuesto sobre los bienes personales®,
se debe, en primer lugar, determinar los bienes que estan exentos del IBP, segun el
art. 21 de la ley 23.966, como por ejemplo, las cuotas sociales de las cooperativas, los
bienes inmateriales (llaves, marcas, patentes, derechos de concesion y otros bienes
similares), entre otros.

Luego de determinar los activos exentos, se valuan los bienes gravados segun
los arts. 22 y 23 de la ley 23.966. El primero establece la valuacién de los bienes
situados en el pais*, y el segundo establece la valuacién de los bienes situados en el
exterior. A continuacion se detallan algunos ejemplos de la valuacion de los bienes
situados en el pais:

o los automotores, se valuan al valor resultante de la diferencia entre
el costo de adquisicién, construccibn o valor de ingreso al
patrimonio, menos la amortizaciéon anual correspondiente, el cual no
puede ser inferior al valor establecido para dicho vehiculo en la tabla
de valuaciones de automotores* publicada por AFIP al 31 de
diciembre de cada afio;

o los depositos y créditos en moneda extranjera y las existencias de
la misma, se valuan de acuerdo con el ultimo valor de cotizacion
(tipo comprador) del Banco de la Nacion Argentina al 31 de
diciembre de cada afo, incluyendo el importe de los intereses que
se hubieran devengado a dicha fecha;

o los depdsitos y créditos en moneda argentina y las existencias de la
misma, se valuan por su valor al 31 de diciembre de cada afio el que
incluira el importe de las actualizaciones legales, pactadas o fijadas

judicialmente, devengadas hasta el 1 de abril de 1991, y el de los

“2 E| domicilio de las personas fisicas es el que posean al 31 de diciembre de cada afio, de acuerdo con
las disposiciones del primer parrafo del art. 13 de la ley 11.683.

% Véase anexo VII.
44 Segun el art. 39 de la ley 24.073, a partir del 1 de abril de 1992, inclusive, el coeficiente de
actualizacién al que hace referencia el art. 27 de la ley 23.966 a los efectos de determinar la valuacion de
los inmuebles y automotores conforme lo establece el art. 22 de dicha ley, es de 1 (uno) atento a la
estabilidad de los valores.
“5 Establecido en el Anexo | de la Resolucién General 3.280/2012.
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intereses que se hubieran devengado hasta la primera de las fechas
mencionadas;

los titulos publicos y demas titulos valores, excepto de acciones de
sociedades anoénimas y en comandita (incluidos los emitidos en
moneda extranjera) que se coticen en bolsas y mercados, se valian
al ultimo valor de cotizacion al 31 de diciembre de cada afio o ultimo
valor de mercado de dicha fecha en el supuesto de cuotas partes de
fondos comunes de inversidon. En cambio, los que no coticen en
bolsa, se valuan por su costo, incrementado de corresponder, en el
importe de los intereses, actualizaciones y diferencias de cambio
que se hubieran devengado a la fecha indicada;

las acciones se valuan al valor patrimonial proporcional que surja del
ultimo balance cerrado al 31 de diciembre del ejercicio que se
liquida;

los certificados de participacion vy los titulos publicos representativos
de deuda, en el caso de fideicomisos financieros, que se coticen en
bolsas o mercados, se valuan al ultimo valor de cotizacién o al
ultimo valor de mercado al 31 de diciembre de cada afo. En cambio,
los que no coticen en bolsas o mercados se valuan por su costo,
incrementado de corresponder, con los intereses que se hubieran
devengado a la fecha indicada o, en su caso, en el importe de las
utilidades del fondo fiduciario que se hubieran devengado a favor de
sus titulares y que no les hubieran sido distribuidas al 31 de
diciembre del afio por el que se determina el impuesto;

los inmuebles adquiridos, se valuan al costo de adquisicion o valor a
la fecha de ingreso al patrimonio;

los inmuebles construidos, se valian al valor del terreno
(determinado al costo de adquisicion o valor a la fecha de ingreso al

patrimonio) se le adicionara el costo de la construccion.

Por ultimo, se suma el valor de todos los bienes gravados y el resultado

obtenido es la base imponible del gravamen.

Una vez establecida la base imponible, se determina el impuesto sobre los

bienes personales a ingresar, para ello se debe:

1.

Aplicar a la base imponible del gravamen la alicuota correspondiente,

segun lo establece la ley 23.966 en sus arts. 25 y 26:
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En el caso de las Personas Fisicas domiciliadas en el pais y sucesiones

indivisas radicadas en el mismo, por los bienes situados en el pais y en el

exterior, deben aplicar la alicuota correspondiente al valor total de los

bienes gravados, las cuales se detallan en la Tabla a continuacion.

Tabla N.° 9: Alicuotas del Impuesto a los Bienes Personales

Valor Total de los Bienes Alicuota aplicable
gravados
+ de $305.000 a $750.000 0.50%
+ de $750.000 a $2.000.000 0.75%
+ de $2.000.000 a $5.000.000 1.00%
+ de $5.000.000 1.25%

Fuente: Elaboracion propia

En el caso de los sujetos radicados en el exterior por los bienes situados en

el pais, el art. 26 de la ley 23.966 establece que las alicuotas a aplicar son

las siguientes:

Se aplica la alicuota del 1,25% cuando:

Los contribuyentes del IGMP, las sucesiones indivisas radicadas en
el pais y toda otra persona de existencia visible o ideal domiciliada
en el pais que tenga el condominio, posesion, uso, goce,
disposicion, depdsito, tenencia, custodia, administracion o guarda de
bienes sujetos al impuesto que pertenezcan a los sujetos personas
fisicas domiciliadas en el exterior y las sucesiones indivisas
radicadas en el mismo, por los bienes situados en el pais, por los
cuales deberan ingresar el impuesto en caracter de pago unico y
definitivo por los respectivos bienes al 31 de diciembre de cada afio.

Se aplica la alicuota del 2,5% (se incrementa la alicuota

mencionada en el punto precedente), en los siguientes casos:

a. Los inmuebles ubicados en el pais, inexplorados o
destinados a locacion, recreo o veraneo, cuya titularidad
directa corresponda a sociedades, empresas,
establecimientos, patrimonios de afectacion o explotaciones

domiciliados o, en su caso, radicados o ubicados en el
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exterior, respecto de los cuales se presume que pertenecen
a sujetos domiciliados en el pais.

b. Titularidad directa de ciertos bienes (obligaciones
negociables, cuotas partes de fondos comunes de inversion,
cuotas sociales de cooperativas, etc.) correspondiente a
sociedades o cualquier tipo de ente radicado en el exterior,
en paises que no apliquen regimenes de nominatividad de
titulos valores privados, respecto de los cuales se presume

que pertenecen a sujetos domiciliados en el pais.

En el caso de Empresas que revisten el caracter de Responsables
sustitutos del ingreso del impuesto de sus titulares, el art. 25.1 de la ley
23.966 establece que la alicuota a aplicar es del 0,50% para los siguientes
casos:

a) Las acciones y participaciones en el capital de sociedades
regidas por la Ley n° 19.550, pertenecientes a personas
fisicas y sucesiones indivisas de cualquier radicacién, asi
como a entes de existencia ideal radicados en el exterior,
liquidado e ingresado directamente por la sociedad emisora
de las acciones.

b) Fideicomisos no financieros (excepto cuando el fiduciante
sea el Estado nacional, provincial, municipal o la C.A.B.A. o
aquéllos se encuentren destinados al desarrollo de obras de
infraestructura que constituyan un objetivo prioritario y de
interés del Estado Nacional), el gravamen sera liquidado e
ingresado por quienes asuman la calidad de fiduciarios.

2. Se debe analizar si el impuesto determinado encuadra en la causa de
exencion prevista en el art. 21 de la ley 23.966, el cual establece que estan
exentos del IBP, los bienes gravados de propiedad de personas fisicas
domiciliadas en el pais, cuando su valor en conjunto, determinado de
acuerdo con las normas de la ley de IBP, sea igual o inferior a $305.000.

3. Al monto obtenido en el punto 1, se le deducen los anticipos*® ingresados
por el contribuyente, imputables al periodo fiscal que se liquida. (BOLETIN
OFICIAL, Ley 23.966, 1991, pag. 4)

48 Establecidos en el Titulo Il de la Resolucién General de la AFIP n° 2.151/2006.
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2.4.1. SUSCRIPCION DE UN CONTRATO DE LEASING

Durante el plazo de duracion del contrato, es el dador quien debe incluir el activo en la
determinacion del Impuesto sobre los Bienes Personales, por poseer su propiedad.
En cambio, cuando el tomador ejerce la opcidon de compra, es decir, adquiere la

propiedad del activo, debe comenzar a incluirlo en la determinacion del IBP.

2.5. IMPUESTO SOBRE LOS INGRESOS BRUTOS EN EL LEASING

Este impuesto es de caracter local, por lo que la Ciudad Auténoma de Buenos Aires y
cada una de las provincias fijan sus propias disposiciones al respecto. Por ejemplo:
e En la provincia de Cérdoba, este impuesto se regula en el Cédigo Tributario
Provincial (C.T.P) y en la Ley Impositiva Anual (Ley 9.875/2012).
e En la provincia de Buenos Aires, se regula en el Codigo Fiscal de la
provincia y en la Ley Impositiva (Ley 14.333/2012).
e En la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, esta regulado en el Cédigo Fiscal
(Ley 4.039/2011) y en la Ley Tarifaria (Ley 4.040/2011).

e Y asi sucesivamente.

En general, en cada jurisdiccion este impuesto grava el ejercicio habitual y a titulo
oneroso del comercio, industria, profesion, oficio, negocio, locacién de bienes, obras y

servicios, entre otros, llevado a cabo en la misma.

2.5.1. REGIMEN DE RETENCION DEL IMPUESTO A LOS INGRESOS BRUTOS EN C.A.B.A.

Este régimen se encuentra regulado por la Resolucion del Ministerio de Hacienda y
Finanzas de la C.A.B.A. N°. 533/2000, que establece lo siguiente:

e Los sujetos obligados a practicar la retencion son las empresas enumeradas en
el anexo | de la resolucion 430/2001, excluidas las entidades financieras
regidas por la ley 21.526 y los agentes de retencion o percepcion, entre otros.
Es decir, que los agentes de retencién son designados para actuar en tal
caracter por la autoridad de aplicacion.

e Son pasibles de sufrir retenciones los sujetos que lleven a cabo operaciones de

ventas de cosas muebles y/o locaciones de cosas, obras o servicio.
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e La retencidon se determina sobre la base de los pagos vinculados con
operaciones mencionadas, realizadas en jurisdiccion de la Ciudad Auténoma
de Buenos Aires.

e La alicuota a aplicar, es del 1.5% (régimen general).

2.5.2. REGIMEN DE PERCEPCION DEL IMPUESTO A LOS INGRESOS BRUTOS EN LA C.A.B.A.

Este régimen se encuentra regulado por la Resolucién de A.G.I.P. n° 155/2010 y la
Resolucién de D.G.R. n°® 1526/2010.

Los sujetos obligados a practicar la retencidén son las empresas enumeradas en
el anexo | de la resolucién 430/2001, excluidos los agentes de retencion o percepcion,
entre otros.

La percepcion se determina sobre la base del precio neto (es el monto total de la
factura o documento equivalente) de las operaciones de compra de cosas muebles,
locaciones de obras, cosas y servicios y prestacion de servicios que se celebren en
jurisdiccion de la C.A.B.A.

2.5.3. SUSCRIPCION DE UN CONTRATO DE LEASING

El impuesto a los ingresos brutos no alcanza al tomador del leasing porque la
adquisicion de un bien de uso no es un hecho imponible previsto para dicho impuesto.
2.6. IMPUESTO DE SELLOS EN EL LEASING

2.6.1 IMPUESTO DE SELLOS DE LA PROVINCIA DE CORDOBA*’

El impuesto de sellos de la provincia de Cérdoba esta regulado en el Cadigo Tributario
de la Provincia de Coérdoba (Ley 6.006). Este tributo grava todos los actos, contratos,

operaciones de caracter oneroso instrumentados en la provincia de Coérdoba o fuera

de la misma. En este ultimo caso cuando de su texto o como consecuencia de los

4" Se analizael IS en la provincia de Cérdoba puesto que la empresa objeto de estudio, el tomador, esta
radicada en la ciudad de Rio Cuarto.
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mismos deben cumplir efectos juridicos en la provincia de Cérdoba, ya sea en lugares
de dominio privado o publico.

Son sujetos pasivos del impuesto de sellos (IS), segun lo regula el Cddigo
tributario de la provincia de Coérdoba en su art. 195, todos los que realicen actos,
contratos u operaciones mencionadas en el parrafo precedente. En la mayoria de los
casos, el IS es divisible, pero existen algunos casos en los cuales los sujetos estan
determinados, por ejemplo, cuando se realiza una transferencia de la propiedad de un
automotor el impuesto estd a cargo del comprador. También, son solidariamente
responsables del pago del tributo, los que endosen, admitan, presenten, tramiten,
autoricen o tengan en su poder documentos sin el impuesto correspondiente o con uno
menor. (Codigo Tributario de la Pcia de, 2004)

La base imponible del IS, es el valor nominal expresado en los instrumentos
gravados, salvo en los casos especiales establecidos en el Cdédigo Tributario de
Cordoba (C.T.P.). A continuacion, se mencionan algunos de esos casos especiales:

o En los contratos de compraventa de vehiculos automotores usados,

transmision de dominio a titulo oneroso o de derechos y acciones sobre el
mismo, el impuesto se aplicara sobre el valor establecido por las partes.
El monto del impuesto resultante no podra ser inferior al porcentaje que fije
la ley impositiva anual, sobre la escala establecida para el Impuesto a la
propiedad automotor que corresponda a la unidad transferida y por el afio
en que se realiza la transmision. (Cédigo Tributario de la Pcia de, 2004)

e En los otorgamientos de créditos y préstamos efectuados por las entidades
financieras autorizadas, mediante descuentos de pagarés de terceros,
pagarés directos, prendas con registro, hipotecas, entre otros contratos de
crédito oneroso, el impuesto sera el correspondiente a cada uno de los
instrumentos mediante los cuales se realizan dichas operaciones.

e Los formularios impresos de pagaré o de prenda con registro, en los que se
indiquen el monto de la obligacién, estaran gravados con el impuesto fijo
que establezca la Ley Impositiva Anual 2012 (Ley N° 9.875/2011). (Cédigo
Tributario de la Pcia de, 2004)

Se debe tener en cuenta que se gravan en el I.S. los instrumentos por el solo
hecho de su instrumentacion, sin importar su validez o eficacia juridica o

verificacion de sus efectos.

Para determinar el impuesto de sellos a ingresar, se debe:

8 Se adjunta en el anexo VIl del presente.
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e En primer lugar, analizar si los actos, operaciones o contratos objeto de
este impuesto encuadra en alguno de los casos de exencion mencionados
en el Capitulo IV del C.T.P.

e Luego, se aplica a la base imponible, la alicuota correspondiente al caso

en particular, segun lo establece la ley impositiva anual®®.

2.6.2 IMPUESTO DE SELLOS DE LA CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES (C.A.B.A.)

El impuesto de sellos de la C.A.B.A. esta regulado en el Cddigo Fiscal 2.012 de la
C.A.B.A. (Ley 4.039/2.011). Este tributo grava todos los actos y contratos de caracter
oneroso instrumentados en la Ciudad Autdbnoma de Buenos Aires o fuera de la misma.
En este ultimo caso el art. 379 del Cdédigo Fiscal de la C.A.B.A. establece que los
actos, contratos u operaciones de caracter oneroso concertados en instrumentos
publicos o privados fuera de dicha ciudad, también se encuentran sujetos del pago del
IS cuando a) los bienes objeto de las transacciones se encuentren radicados en el
territorio de la ciudad, b) cuando se produzcan efectos juridicos®® en la C.A.B.A.
siempre que no se haya pagado el IS en la jurisdiccion donde se instrumentan o no se
justifique su exencioén en la misma, entre otros casos. (Rentas, 2012)

Son contribuyentes del impuesto de sellos (IS) de la C.A.B.A., segun lo regula el
Cadigo Fiscal de la C.A.B.A en su art. 358, todos aquellos que formalicen los actos y
contratos y realicen las operaciones mencionadas en el parrafo precedente. En la
mayoria de los casos, el IS es divisible, pero existen algunos casos en los cuales los
sujetos estan determinados, por ejemplo, cuando se formalicen contratos de prenda y
en las hipotecas el impuesto estara totalmente a cargo del deudor. También, son
solidariamente responsables del pago del tributo, los que endosen, admitan,
presenten, tramiten, autoricen o tengan en su poder instrumentos sujetos al IS, en
tanto dichos documentos habiliten al endosatario o tenedor al ejercicio de algun
derecho. (Rentas, 2012)

La base imponible del IS, se regula en la Seccion Il del Cédigo Fiscal de la
C.AB.A. (arts. 395 al 420) la misma se determina segun la naturaleza del objeto del

acto, contrato u operacion. A continuacién, se menciona uno de los casos:

49 5e adjunta en el anexo IX del presente.

50 Art. 944 del Cadigo Civil, establece: “Son actos juridicos los actos voluntarios licitos, que tengan por fin
inmediato, establecer entre las personas relaciones juridicas, crear, modificar, transferir, conservar o
aniquilar derechos.
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e Segun el art. 399 de la ley 4.039, en el caso de los contratos de leasing, la
base imponible estara constituida por el valor del canon establecido en
funcién al plazo del contrato.

En el momento de formalizarse la transferencia, la base imponible sera el
valor total adjudicado al bien (canon de la locacién mas valor residual) o su
valuacion fiscal, el que fuere mayor.
En caso de ejercer la opcion de compra del bien, el contribuyente puede
utilizar como pago a cuenta del IS a ingresar el monto correspondiente al
canon abonado durante la vigencia del contrato de leasing.
Se debe tener en cuenta que se gravan en el I.S. los instrumentos por el solo
hecho de su instrumentacion, sin importar su validez o eficacia juridica o

verificacion de sus efectos.

Para determinar el impuesto de sellos de la C.A.B.A. a ingresar, se debe:

e En primer lugar, analizar si los actos, operaciones o contratos objeto de
este impuesto encuadra en alguno de los casos de exencion establecidos
art. 407, Capitulo IV del Cadigo Fiscal de la C.A.B.A.

Luego, se aplica a la base imponible, la alicuota correspondiente al caso en particular,

segun lo establece la Ley Tarifaria correspondiente al periodo que se liquide el tributo.

2.6.3. TRATAMIENTO IMPOSITIVO DEL IMPUESTO DE SELLOS EN LOS CONTRATOS DE LEASING

Los contratos de leasing quedan alcanzados por el Impuesto de Sellos en dos
momentos diferentes. Uno hace referencia al periodo de locacién, en la cual se
considera como base imponible la sumatoria de los canones, y el segundo se refiere al
momento en que el tomador ejerce la opcion de compra, es decir cuando se formaliza

una enajenacion de un bien mueble o inmueble.

2.7. IMPUESTO SOBRE LOS DEBITOS Y LOS CREDITOS EN CUENTAS
BANCARIAS Y OTRAS OPERATORIAS (IDCB)

Este impuesto esta regulado en la ley 25.413, que en su art. 1° establece que este
impuesto grava, a) los débitos y créditos —de cualquier naturaleza- en cuentas

corrientes bancarias abiertas en las entidades regidas por la Ley de Entidades
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Financieras, b) cualquier operatoria que deban realizar las entidades financieras sin
utilizar las cuentas bancarias, a pedido de sus ordenantes o beneficiarios y c) todo
movimiento de fondos que cualquier persona, incluidas las entidades bancarias,
realicen por cuenta propia o por cuenta y/o a nombre de otras.

El sujeto pasivo de este impuesto es el titular de la cuenta bancaria.

La base imponible del IDCB es el importe bruto de los débitos, créditos y
operaciones gravadas, sin efectuar deduccion o acrecentamiento alguno por
comisiones, gastos o conceptos similares, que se indiquen por separado en forma
discriminada en los respectivos comprobantes.

Ademas, la ley de IDCB establece débitos y créditos no alcanzados por este
impuesto, entre los cuales se mencionan los correspondientes a cuentas del Estado
(nacional, provincial, municipal y la C.A.B.A.) y sus respectivas reparticiones, de las
misiones diplomaticas y consulares extranjeras acreditadas, a condicién de
reciprocidad, entre otros.

La determinacion del IDCB a ingresar se realiza aplicando a la base imponible
del gravamen la alicuota correspondiente, que segun el art. 7 del Decreto
Reglamentario 380/2001 sera:

o 0.6% para los créditos y para los débitos.

e 1.2% para los movimientos o entregas de fondos, propios o de
terceros (aun en efectivo), que cualquier persona efectie por cuenta
propia o por cuenta y/o a nombre de otra, cualesquiera sean los
mecanismos utilizados para llevarlos a cabo, las denominaciones
que se les otorguen y su instrumentacion juridica. (BOLETIN
OFICIAL, Decreto 380, 2001)

2.7.1. EL IMPUESTO A LOS DEBITOS Y CREDITOS BANCARIOS EN LA SUSCRIPCION DEL
CONTRATO DE LEASING

Si el pago de los canones y de la opcion de compra se realiza mediante débito en
cuenta corriente bancaria y/o a través de cheques, se perfecciona el hecho imponible
del impuesto sobre los débitos y los créditos. (BOLETIN OFICIAL, Ley 25.413, 2001)

2.8. REGIMEN DE FACTURACION Y REGISTRACION EN EL CONTRATO DE
LEASING
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La Resolucién General de A.F.I.LP. N° 1415 regula la emision de comprobantes,
registracion de operaciones e informacion.

La resolucion no fija ningun tratamiento especial para las operaciones de leasing,
por lo que el dador debe emitir la factura pertinente cumpliendo con todos los
requisitos formales. En cambio, en el caso que el dador sea una entidad financiera
regida por la ley 21.526, segun lo establece la R.G. de A.F.Il.P. N° 1415 en su anexo |,
inciso a), denominado “Excepciones a la obligacion de emisiéon de comprobantes”, esta
entidad queda exceptuada de emitir factura y solo debe extender un comprobante que
contenga los datos del tomador y del dador, el detalle de la operacion y el monto del
Impuesto al Valor Agregado correspondiente, a los fines que el tomador pueda
computar el crédito fiscal. (A.F.I.P., 2003)

3. TRATAMIENTO CONTABLE EN LOS CONTRATOS DE LEASING

3.1. ASPECTO CONTABLE DEL LEASING

Llevar a cabo contratos ocasiona el nacimiento de derechos y obligaciones para las
partes (en el contrato de leasing, el tomador y el dador) que deben ser contabilizados
a fin de dejar constancia de los compromisos asumidos. En el caso, de la suscripcion
de un contrato de leasing, para su contabilizacién, las partes se deben sujetar a las
siguientes normas contables, legales y reglamentarias:

e Resoluciones Técnicas de Ila Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Economicas, especificamente, la R.T. n° 8, 9, 16,
17, 18 (punto n° 4) y 19;

e Laley 19.550 de Sociedades Comerciales (modificada por la ley 22.903) en
sus arts. 61 al 66, que establecen prescripciones relativas a la
documentacion y contabilidad que deben cumplimentar las sociedades
comerciales, ademas incluyen precisiones para la confeccién de los
Balances Generales y Estados de Resultados;

e EI Cddigo de Comercio, en sus arts. 43 al 67 que establecen los requisitos
que deben cumplir los libros de comercio que obligatoriamente debe tener
una empresa, ademas de las prescripciones relativas a la documentacion

respaldatoria de los asientos contables para que tengan validez legal.
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3.2. NORMATIVA CONTABLE VIGENTE

La Resolucion Técnica N° 16, marco conceptual de las Normas Contables
Profesionales, establece en su punto 4.1 los elementos relacionados directamente con
la situacion patrimonial, entre ellos, el activo y el pasivo, que se describen a

continuacion:

(a) Activos

En primer lugar debe considerarse la definicion de activo:
“Un ente tiene un activo cuando, debido a un hecho ya ocurrido, controla los
beneficios econdmicos que produce un bien (material o inmaterial, con valor de
cambio o de uso para el ente).
Se considera que un bien tiene valor para un ente cuando representa efectivo o
equivalentes de efectivo o tiene aptitud para generar (por si o en combinacién
con otros bienes) un flujo positivo de efectivo o equivalente de efectivo. Si éste
requisito no se cumple, el bien no se considera un activo.
La contribucion de un bien a los futuros flujos de efectivo o sus equivalentes
debe estar asegurada con certeza o esperada con un alto grado de
probabilidad, y puede ser directa o indirecta.” (Compilado por Ricardo
Parada; Errecaborde Jose; Cafiada Ricardo, 2008, pag. 179).

Asi pues, un bien tiene valor de cambio cuando existe la posibilidad de canjearlo
por efectivo u otro activo, utilizarlo para cancelar una obligaciéon o distribuirlo a los
propietarios del ente. Y tiene valor de uso cuando el ente puede emplearlo en alguna
actividad productora de ingresos, sin tener en cuenta si posee la propiedad o no de
ese bien.

Segun la definicion mencionada precedentemente, para encuadrar a un bien
material o inmaterial como un activo no se tienen en cuenta las siguientes
circunstancias:

¢ latangibilidad del bien;
¢ laforma de adquisiciéon (compra, produccién propia, donacién u otra);
¢ |a posibilidad de venderlo por separado;

e la erogacion previa de un costo;

el hecho de que el ente tenga la propiedad del mismo.
Por ejemplo, si se suscribe un contrato de locacion de una maquinaria industrial

para utilizarla en la explotacién principal de la empresa, ese bien se considera
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ACTIVO, ya que la empresa, debido al hecho ya ocurrido (que en éste caso es la
suscripcion del contrato), controla los beneficios econdmicos del bien material con
valor de uso. Ademas, la maquina tiene aptitud para generar flujos positivos de
efectivo.

En este ejemplo, se observa que el caracter de activo de dicho bien no depende

de si la empresa tiene la propiedad del mismo o no.

(b) Pasivos

De acuerdo a la R.T. n° 16, un ente tiene un pasivo en los siguientes casos:

e Cuando debido a un hecho ya ocurrido, esta obligado a entregar activos o
a prestar servicios a otra persona (fisica o juridica), o es altamente
probable que ello ocurra (Compilado por Ricardo Parada; Errecaborde
Jose; Cafiada Ricardo, 2008, pag. 179).

e Cuando la cancelacién de la obligacion es ineludible o, en caso de ser
contingente, es altamente probable. Ademas, debera efectuarse en una
fecha determinada o determinable, o debido a la ocurrencia de cierto
hecho o requerimiento del acreedor.

Generalmente, la cancelaciéon total o parcial de un pasivo puede producirse
mediante:

e la entrega de efectivo u otro activo;

e la prestacion de un servicio;

e el reemplazo de la obligacion por otro pasivo;

e la conversion de la deuda en capital;

e la renuncia o la pérdida de los derechos por parte del acreedor.
(Compilado por Ricardo Parada; Errecaborde Jose; Cafiada Ricardo, 2008,
pag. 179)

e |a compensacién de una obligacién del deudor con una obligacién del
acreedor en la cantidad concurrente, cuando ambas personas sean

reciprocamente acreedoras y deudoras la una de la otra.

3.3. LOS ARRENDAMIENTOS
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La Resolucién Técnica n° 18 establece en su punto 4 la definicion, tipos y tratamiento
contable de los arrendamientos.

Define al arrendamiento como “un acuerdo por el cual una persona (arrendador)
cede a otra (arrendatario) el derecho de uso de un activo durante un tiempo
determinado, a cambio de una o mas sumas de dinero (cuotas)” (Compilado por

Ricardo Parada; Errecaborde Jose; Canada Ricardo, 2008).

3.3.1. TIPOS DE ARRENDAMIENTOS

Segun la R.T. n°® 18 de la FACPCE, “la caracterizacion de un arrendamiento como
financiero u operativo debe basarse mas en la sustancia de la transaccién que en la

forma del contrato”.

3.3.1.1. Arrendamiento financiero

De acuerdo con la resolucién técnica mencionada, este es un tipo de arrendamiento
que transfiere sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad
del activo arrendado, cuya titularidad puede ser transferida o no. En contraprestacion,
el arrendatario se obliga a efectuar uno o mas pagos que cubren el valor corriente®
del activo y las cargas financieras correspondientes.

Para clasificar un arrendamiento como financiero, segun el punto 4.2 de la R.T.

n° 18 deben darse alguna de las siguientes situaciones:

1. EIl contrato transfiere la propiedad del activo al arrendatario al final del
término del arrendamiento. Esta transferencia no debe confundirse con el
ejercicio de la opcion de compra establecida en los contratos de leasing. Un
ejemplo de dicha situacion es un contrato de locacion de una maquina
industrial que prevé, a la finalizacion del mismo, la trasmisién de la
propiedad;

2. El arrendatario tiene la opciéon de comprar el activo a un precio que se espera
sea suficientemente mas bajo que el valor corriente esperado a la fecha de
ejercicio de la opcién, de manera que al inicio del arrendamiento sea

razonablemente seguro que la opcion se ejercera.

51 . . .
Segun el Punto 4.1 de la R.T. n° 18: Valor Corriente, es la suma de dinero por la cual se puede
intercambiar un activo o cancelar una deuda, entre un comprador y un vendedor, en una transaccion libre.
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3. El plazo del arrendamiento cubre la parte principal de la vida econémica del
activo.

4. Al inicio del arrendamiento el valor descontado de las cuotas minimas
equivale sustancialmente al valor corriente del activo arrendado.

5. La naturaleza de los activos arrendados hace que solo el arrendatario pueda
utilizarlos sin incorporarles mayores modificaciones.

6. El arrendatario tiene la posibilidad de resolver el contrato, haciéndose cargo
de las pérdidas que tal cancelacién motive.

7. Las ganancias y pérdidas motivadas por las fluctuaciones del valor residual
razonable del activo recaen sobre el arrendatario.

8. El arrendatario tiene la posibilidad de prorrogar el arrendamiento durante un
segundo periodo, con cuotas sustancialmente menores que las del mercado.
(Compilado por Ricardo Parada; Errecaborde Jose; Cafiada Ricardo, 2008,
pag. 252)

Para poder determinar el tipo de arrendamiento, se deben hacer ocho preguntas

relacionadas con los incisos mencionados anteriormente, y si se obtiene un solo si
como respuesta, se clasifica el arrendamiento como financiero; en cambio, si se

obtiene ocho respuestas negativas, el arrendamiento se considera como operativo.

3.3.1.2. Arrendamiento operativo

De acuerdo con lo establecido en el parrafo anterior, arrendamiento operativo es

cualquier arrendamiento que no esté tipificado como financiero.

3.3.2. CONTABILIZACION DE ARRENDAMIENTOS FINANCIEROS

3.3.2.1. Contabilidad del arrendatario

Se contabiliza como una compra financiada, registrando el objeto del arrendamiento

en su activo fijo (Bienes de Uso) desde el inicio del arrendamiento.

El precio de la transferencia del bien arrendado o valor de incorporacién al activo

del tomador es el importe menor entre:

e ¢l establecido para la compra del bien al contado; y
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e la suma de los valores descontados de las cuotas minimas *? del
arrendamiento (desde el punto de vista del arrendatario).

Respecto de este ultimo valor, la R.T. n°® 17, prevé el empleo del valor
descontado para la medicion inicial de diversos activos y pasivos. También la R.T. n°
16, en su punto 6.2, establece que uno de los criterios de medicion de los activos es el
importe descontado del flujo neto de fondos a percibir (Valor Actual), que se

determina con la siguiente férmula:

X

VD = ——
a+n

La férmula implica:

e establecer futuros flujos de fondos entradas y salidas de dinero y sus

periodos de cumplimiento (x y n, respectivamente).

e determinar la tasa de descuento que se debe utilizar (i).

Para calcular los valores descontados se debe utilizar la tasa de interés implicita
del arrendamiento, que es la tasa de descuento que al comienzo del arrendamiento
produce la igualdad entre el valor corriente®® del activo arrendado y la suma de los
valores descontados de las cuotas minimas por el arrendamiento y del valor residual
no garantizado®.

Cabe aclarar que esa tasa de interés no es la que se establece en el contrato:
“Si el arrendatario no pudiese determinar la tasa de interés implicita, se empleara la
que deberia pagar por incrementar su pasivo” (Compilado por Ricardo Parada;
Errecaborde Jose; Cafada Ricardo, 2008, pag. 253).

Como se menciond en parrafos anteriores, el bien el objeto del arrendamiento
financiero se incorpora en el activo del tomador desde el inicio del arrendamiento, lo
que genera la necesidad de estimar las depreciaciones aplicables a dicho bien. Esas
depreciaciones estan reguladas en la R.T. n° 17 de la FACPCE, en su segunda parte,
penultimo parrafo, punto 5.11.1.2 (denominado Bienes de Uso y bienes destinados a
alquiler —Depreciaciones), la cual establece que el periodo de depreciacién puede

determinarse siguiendo las pautas detalladas a continuacion:

21 aRTn° 18, en su punto n° 4.1, establece como cuotas minimas a “los pagos que el arrendatario esta
obligado a efectuar con motivo del arrendamiento, excluyendo las cuotas contingentes, los servicios y los
impuestos mas, en el caso del arrendatario, todo importe garantizado por él o por alguien relacionado con
él y el pago necesario para ejercitar la opcién de compra (si el arrendatario posee la opcién, a un precio
menor que el valor corriente del bien, al momento que la opciéon se vaya a ejercitar)”.

BlaRT.n° 18, define Valor Corriente “como la suma de dinero por la cual se puede intercambiar un
activo o cancelar una deuda, entre un comprador y un vendedor experimentados, en una transaccion
libre”.

54 Segun la RT n° 18, en su punto 4.1, establece que “el Valor residual no garantizado, es la parte del
valor residual del activo arrendado, cuya realizaciéon no esta asegurada o queda garantizada
exclusivamente por un tercero relacionado con el arrendador”.
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e Si la obtencion de la propiedad del bien arrendado es razonablemente
segura, se debe depreciar en funcion de la capacidad de servicio. En este
caso el periodo de depreciacion debera ser similar al de cualquier activo que
se adquiera definitivamente.

e Si no es razonablemente segura la obtencion de la propiedad del bien
arrendado, se debe considerar el periodo menor entre el plazo de
arrendamiento y la capacidad de servicio.

A su vez, para determinar si es razonablemente segura o no la obtencion de la

propiedad del bien arrendado, se utiliza el juicio profesional.

3.3.2.2. Un ejemplo de contabilizacién de arrendamientos financieros

(a) Se establecen los siguientes supuestos:
e Ausencia de Inflacion.

e La Empresa Mery toma en leasing una maquina industrial el 1 de enero de
2001.

e El precio de contado efectivo de la maquina industrial es de $9.000.

e Las cuotas que debera abonar el tomador son 4 cuotas anuales de $ 4.000.

e El vencimiento de la primera cuota es el 31 de diciembre de 2001.

e La tasa ofrecida para la suscripcion del contrato de leasing, es de 18% con un

precio de lista de $ 11.368. El cuadro de amortizacion dicha operacion es el

siguiente:
Tabla N.°10: Calculo de canones para la empresa Mery

Fecha N° Canon | Canon a | Capital Interés Saldo
pagar (18%) Capital

01/01/2001 0 11.368

31/12/2001 4.000 1953.76 2046.24 9414.24

31/12/2002 2 4.000 2305.43 1694.56 7108.80

31/12/2003 3 4.000 2720.41 1279.58 4388.38

31/12/2004 4 4.000 3210.09 789.90 1178.29
16.000 10.189,70 5.810,29

Fuente: Elaboracién propia
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e El precio de la opcién de compra es de $1.178,29. A la fecha del ejercicio de
la opcion se estima que ese precio sera inferior a su valor corriente.

e Los gastos de seguros son de $250 por cuota, a cargo del tomador.

e La tasa de interés que el tomador tendria que pagar por incrementar su
pasivo a la fecha del contrato es 20%.

e La vida util estimada es de 10 anos.

(b) Solucién sugerida

(b.1) Valor de Incorporacion del activo
e Analisis de la tasa
Para obtener el valor descontado de las cuotas minimas del contrato de leasing
planteado, se puede utilizar la tasa de interés implicita o la tasa de interés que
deberia pagar el tomador por incrementar su pasivo. En éste caso, se utilizara
la segunda de las tasas mencionadas, ya que no sera posible la obtencion de
la primera tasa por no haberse determinado en las condiciones del contrato, el

importe del valor residual a la fecha de la opcion.

e Analisis de la medicién
Para obtener el valor de una obligacién al comienzo del afo, se descuenta los
importes de las cuotas minimas (canones + precio de la opcion de compra) a la

tasa de interés que deberia abonar por incrementar el pasivo (20%).

e Determinacion del Valor Descontado (VD) de las cuotas minimas®
VD de los pagos de $4.000 por 4 afios al 20%: $ 10.354,94.
VD de la opcién de compra de $ 1.178,29 a 4 afios al 20%: $568,23.

VD de las cuotas minimas: $10.354,94 + $ 568,23 = $10.923,17

A continuacion, se compara el valor descontado de las cuotas minimas,
calculado precedentemente y el precio de contado del bien establecido
en el contrato, para seleccionar el menor valor:
VD de las cuotas minimas: $ 10.923,17.
Precio de Contado de la maquina industrial: $9.000.
$10.923,17 > $9.000

55, . . .
Véase calculo en anexo IV del presente trabajo.
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La registracion se hace a $ 9.000, que es el menor valor.

(b.2) Registracion Contable (asiento de la incorporacion del activo en una operacién de

compraventa financiada)

Al momento de la transferencia al 01/01/2001:

Rodados arrendados® 9.000

a Arrendamientos a pagar 9.000

(b.3) Periodo de depreciacion del bien a considerar a fecha de cierre de ejercicio
La vida util utilizada para el calculo de las depreciaciones, es el plazo de
duracion del arrendamiento, que es de 4 afos, ya que, como no es
razonablemente segura la obtencion de la propiedad de la maquina, se debe
seleccionar el menor entre el plazo de duracion del arrendamiento y la vida util

(o capacidad de servicio) que es de 10 afos.

(b.4) Cuadro de amortizacion de las cuotas

Tabla N.° 11: Amortizaciones de las cuotas

Fecha N° Canon a | Capital | Interés Saldo

Canon | pagar 30.49%" Capital
01/01/2001 | O 9.000
31/12/2001 | 1 4.000 1255.54 2744.45 7744.51
31/12/2002 | 2 4.000 1638.41 2361.58 6106.03
31/12/2003 | 3 4.000 2138.03 1861.96 3968.00
31/12/2004 | 4 5.178.29 3968.29 1209.99 0
TOTALES 17.178.29 | 9.000 8.178,29

Fuente: Elaboracién propia

(b.5) Registracion Contable (asiento de incorporacion del activo segun los calculos del

punto precedente)

56 ) .
Rodados Arrendados, se refiere a una cuenta de activo.
57 . . . . .
Hace referencia a la tasa de descuento constante que iguala el juego de flujos de fondos considerados
contablemente.
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Al momento de la transferencia con intereses al 01/01/2001:

Rodados arrendados®® 9.000
Intereses (-) a devengar®® 8.178,29
a Arrendamientos a pagar 17.178,29

(b.6) Registracion contable al final del afio

Al momento del devengamiento del primer canon al 31/12/2001:

Arrendamientos a pagar 4.000
Intereses perdidos 2744 .45

a Caja 4000

a Intereses (-) a devengar 2744 .45
Seguros Perdidos 250

a Seguros a pagar 250

(Huber, 2002, pag. 10)

3.3.2.3. Contabilidad del arrendador

La R.T. n° 18 en su art. 4 punto 3.2, establece dos situaciones posibles de registracion
en funcion del tipo de operacion que subyace: una, de financiacion y la otra, de venta
con financiacion, las cuales se describen a continuacion.

(a) Las operaciones de financiacion

Estas operaciones se deben registrar como cuentas por cobrar desde el inicio del

contrato. Un ejemplo de ello es el caso de una entidad financiera (arrendador) que a

58 .
Rodados Arrendados, cuenta de Activo.

59 . . .
Intereses negativos a devengar, cuenta Regularizadora de Pasivo.
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través de un contrato de compraventa, adquiere a un tercero (vendedor) una maquina
industrial y simultdneamente entrega dicho bien de uso, mediante un contrato de
leasing, a un cliente (arrendatario) para que éste lo incorpore en su explotacion. El
tratamiento contable, en estos casos, es el siguiente:

e El importe que debe reconocerse como cuenta a cobrar es igual al valor
descontado (ver punto 3.1.2.1) de la suma de las cuotas minimas®® por el
arrendamiento (desde el punto de vista del arrendador), y cualquier valor
residual no garantizado®'.

e La medicion del valor residual no garantizado se debe revisar periddicamente.
Si su desvalorizacion es permanente se debe revisar la distribucion de los
resultados financieros a lo largo del plazo de arrendamiento y se debe
reconocer un resultado por cualquier diferencia entre la medicién original mas
los resultados financieros devengados, calculados considerando el valor

residual anteriormente determinado y el nuevo valor residual.

(b) Operaciones de venta con financiacion

En estos casos se conjugan una operacion financiera con una de venta. Por ejemplo,
es el caso de un fabricante de una maquina industrial (arrendador y vendedor) que
mediante un contrato de leasing vende el bien con financiacion a un cliente
(arrendatario) para que éste lo incorpore en su explotacion.

Este tipo de operaciones se debe registrar de la misma manera descripta
precedentemente, pero se le adicionan normas para el registro del precio de venta y el
cémputo del costo.

El tratamiento contable en el caso de la operacion financiera se describe en
3.3.2.3. a). En el caso de la operacion de venta, se deben reconocer los resultados
derivados de esta operacién, considerando como precio de venta al menor importe
entre el valor corriente® del activo, y el valor descontado de los pagos minimos (desde
el punto de vista del arrendador), calculados con una tasa que refleje las evaluaciones
del mercado sobre el valor tiempo del dinero y los riesgos especificos de la operacion;
por su parte, debe como costo del bien vendido la medicién contable menos el valor

€0 éase Nota al pie N° 52.
& véase Nota al pie N° 54.
62 \/¢ase Nota al pie N° 53.
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descontado de su valor residual no garantizado. (Compilado por Ricardo Parada;
Errecaborde Jose; Cafiada Ricardo, 2008, pag. 253)

3.3.3. CONTABILIZACION DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

De acuerdo con las resoluciones técnicas, “los canones deben imputarse a los
periodos en que se generen las correspondientes obligaciones” (Compilado por
Ricardo Parada; Errecaborde Jose; Canada Ricardo, 2008, pag. 253).

La contabilizacion de las operaciones realizadas mediante contratos de leasing
operativos se asimila a la contabilizacion de un contrato de locacion (alquiler), en el
cual el tomador debe registrar los alquileres devengados como un gasto. Un ejemplo
de ello se da cuando la Empresa Maxx le arrienda una maquina industrial a la
Empresa Torque por un plazo de dos afios, fijando un canon mensual de $800 en el

cual se incluye el seguro del bien por un monto de $120 a cargo del tomador.

3.3.3.1. Contabilizacién del arrendatario

(a) Devengamiento del canon mensual

Gastos por arrendamiento maquinaria industrial CC 800
a Arrendamiento de Magquinaria industrial CC 800

3.3.3.2. Contabilizacién del arrendador

(a) Devengamiento del canon mensual

Arrendamiento maquinaria industrial CC a Cobrar 800
a Ingresos por arrendamientos 680
a Seguros a Pagar 120
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3.3.4. MODIFICACIONES DE LOS CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO

Segun lo establece la R.T. n° 18 en su art. 4 punto 5, “Cuando se producen
modificaciones en el contrato, y estas generan que el mismo se transforme en un
contrato de otro tipo (de financiero a operativo o viceversa), se considera que existe un
nuevo contrato”. (Compilado por Ricardo Parada; Errecaborde Jose; Cafiada Ricardo,
2008, pag. 253)

3.4. INFORMACION COMPLEMENTARIA

Las partes obligadas por acuerdos de arrendamiento deben presentar informacion

complementaria.

3.4.1. EN RELACION CON TODOS LOS CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS

Cualquiera sea el tipo de arrendamiento, ambas partes deben presentar la siguiente
informacion:
(a) Una descripcion general de las condiciones de los contratos que sean
importantes; en el caso de los arrendatarios deberan cubrir como minimo:

¢ las bases de determinacion de las cuotas contingentes;

¢ las clausulas que se hubieren establecido en materia de renovacion del
contrato, opciones de compra y aumentos de precios;

e las restricciones impuestas por los contratos firmados, como las
referidas a distribucién de dividendos, endeudamiento, nuevos
contratos de arrendamiento; etc.

(b) La desagregacion por plazo de vencimiento del total de las cuotas minimas
(desde el punto de vista del arrendatario o del arrendador, segun corresponda)
y de su valor actual; el arrendador financiero ademas informara el total de
activos por arrendamientos:

e hasta un afo desde la fecha de los estados contables;

e amas de un afo y hasta cinco afnos;

e amas de cinco afios;

(c) El total imputado a resultados en el periodo en concepto de cuotas

contingentes.
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Los arrendatarios, ademas, presentaran el importe de las cuotas minimas a
cobrar por contratos de subarrendamientos no susceptibles de cancelacién por
los subarrendatarios. (Compilado por Ricardo Parada; Errecaborde Jose;
Canada Ricardo, 2008, pag. 254)

3.4.2. EN RELACION CON LOS CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS FINANCIEROS

Los arrendatarios presentaran una conciliacion entre el total de las cuotas minimas
comprometidas a la fecha de los estados contables y su valor actual. (Compilado por
Ricardo Parada; Errecaborde Jose; Cafiada Ricardo, 2008, pag. 254)
Por su parte, los arrendadores presentaran:

(a) una conciliacion entre el total de los activos por arrendamientos y el valor

actual de las cuotas minimas (desde el punto de vista del arrendador) a la

fecha de los estados contables;

(b) los ingresos financieros no devengados;

(c) los valores residuales no garantizados;

(d) la prevision para desvalorizacion sobre las cuotas minimas a cobrar.

(

Compilado por Ricardo Parada; Errecaborde Jose; Cafiada Ricardo, 2008)

4. ETAPAS DE LA OPERACION REALIZADA MEDIANTE UN CONTRATO DE
LEASING

De acuerdo con José Luis Sirena y Néstor Fernandez (2004), las etapas del leasing

para el tomador son las siguientes:
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Cuadro N.° 4: Etapas de un contrato de leasing

<N

_

Fuente: José Luis Sirena y Néstor Fernandez
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METODOLOGIA

Para cumplir con los objetivos planteados en éste trabajo, en general se trabajara con

fuentes de informacién secundaria. Primero se procedera a la recoleccién de todos los

datos necesarios y a continuacion se realizara el andlisis propiamente dicho de la

utilizacion del contrato de leasing como alternativa de financiacion en la empresa

Candy.

1. RECOLECCION DE INFORMACION

En primera instancia, se procede a la recoleccion de datos referidos a los siguientes

temas:

1.1. TRATAMIENTO CONTABLE E IMPOSITIVO DE LOS CONTRATOS DE LEASING

Aqui se utilizaran las siguientes fuentes de informacion:

(a) Legislacion vigente:

Ley 25.248 de Contratos de Leasing;

Ley de Impuesto a las Ganancias (Ley 20.628);

Ley de Impuesto al Valor Agregado (Ley 23.349);

Ley de Impuesto a la Ganancia Minima Presunta (Ley 25.063);
Ley de Impuesto sobre los Bienes Personales (Ley 23.966);
Ley de Impuesto sobre los Débitos y los Créditos en cuentas bancarias
y otras operatorias (Ley 25.413);

Decreto Reglamentario 1.038/2000;

Decreto Reglamentario 1.344/1998;

Decreto Reglamentario 692/1998;

Decreto Reglamentario 1.533/1998;

Decreto Reglamentario 127/1996;

Cadigo Tributario de la Provincia de Cérdoba;

Ley Impositiva de la Provincia de Cérdoba (Ley 9.875);

Cadigo Fiscal de la C.A.B.A. (Ley 4.039);

Ley Tarifaria 2012 de la C.A.B.A (Ley 4.040);

Resoluciones Generales de AFIP.
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(b) Las resoluciones técnicas de la Federacién Argentina de Consejos

Profesionales de Ciencias Econdmicas:

R.T. n° 8, Normas Generales de Exposicion Contable;

R.T. n° 9, Normas Particulares de Exposicion Contable para entes
comerciales, industriales y de servicios;

R.T. n° 16, Marco Conceptual de las normas contables profesionales;
R.T. n° 17, Normas contables profesionales: Desarrollo de cuestiones
de aplicacion general;

R.T. n° 18, inciso n° 4, Normas contables profesionales: Desarrollo de
cuestiones de aplicacién particular; arrendamientos.

1.2. LA EMPRESA CANDY

Se concurrira a la empresa para obtener informacion sobre su trayectoria, la

organizacion de la administracion; las fortalezas, las debilidades, las oportunidades y

amenazas de la empresa; la actividad que desempefia; las operaciones que realiza de

compras y ventas; los costos en los que incurre al realizar su actividad; la composicion

del patrimonio; el monto y composiciéon del pasivo; y la financiacion a la que tiene

acceso la empresa. Toda esta informacion sera necesaria para determinar cual es el

costo del pasivo de la empresa y la composicion de sus fuentes de financiacion. Asi

podra evaluarse de manera integral la conveniencia financiera de la operatoria del

leasing en comparacién con otras alternativas.

1.3. PROPUESTAS DE LAS INSTITUCIONES FINANCIERAS

Se recolectara informacion sobre las propuestas de leasing y créditos prendarios, que

ofrecen las entidades financieras locales y concesionarias de vehiculos. Esa

informaciéon se obtendra concurriendo a las sucursales de esas instituciones en la
ciudad de Rio Cuarto.

2. ANALISIS DE LA INFORMACION RECOLECTADA

Luego de obtenida toda la informacion, se hara un analisis de los datos recolectados

utilizandolos de la siguiente manera:
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(a) Se determinara si la empresa llevara a cabo un contrato de leasing financiero
u operativo, de acuerdo con la conveniencia de uno u otro.

(b) Se analizara la informacién recolectada sobre el tratamiento impositivo para
determinar:

¢ los impuestos que debe tributar;

¢ el objeto de cada impuesto;

¢ el sujeto obligado de cada impuesto;

¢ el monto que debe ingresarse por los tributos.

(c) Se analizara la informacion obtenida sobre el tratamiento contable que debe
aplicar la empresa a las operaciones realizadas mediante leasing tratandose de una
organizacion unipersonal. Ademas, se analizara el tratamiento que deberia llevarse a
cabo en caso de que la empresa decidiera transformarse en una institucion que
debiera obligatoriamente llevar Estados Contables; en este ultimo caso se procedera
de la siguiente manera:

e Se establecera el supuesto de que la Candy esta obligada a llevar Estados
Contables,
e Se estableceran:
o los asientos que debe realizar la empresa segun las
Resoluciones Técnicas de la FACPCE vigentes;
o el tratamiento que debe aplicarse al devengamiento y pago de
cada canon;
o el modo correcto de valuacion que debe aplicar Candy al objeto
de leasing en el momento de ingresarlo a su activo:
o la informacién que debe incluirse incluir en las notas a los
Estados Contables:
o si la empresa debe registrar la operacion realizada mediante
leasing en el pasivo.

(d) Se llevara a cabo un anadlisis de las propuestas de leasing y créditos
prendarios que ofrecen las entidades financieras locales y las concesionarias, y se
determinara lo siguiente:

¢ los requisitos solicitados para cada alternativa;

e las tasas de interés vigentes para cada alternativa;

e los plazos de financiacion ofrecidos para cada alternativa;

¢ |a propiedad del bien a quien corresponde;

e el sujeto obligado a abonar los gastos por mantenimiento del bien;

e el sujeto obligado a abonar los tributos por ser propietario del bien;
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¢ |os beneficios impositivos que ofrecen las diferentes alternativas.

Posteriormente, con la informacion obtenida al respecto se hara la comparacion
entre el leasing y el crédito prendario en el caso particular de la empresa Candy.

(e) Por ultimo, se realizara y emitira un informe destinado a la empresa Candy,
con el tratamiento integral contable e impositivo que debe aplicar cuando realiza
operaciones mediante contratos de leasing; los recaudos administrativos que debe
tener en cuenta el administrador de la organizacion en el momento de optar por una de
las dos alternativas de financiacion planteadas en el presente trabajo y la conveniencia

de utilizar una de ellas.
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DESARROLLO

Candy es una empresa dedicada a la distribucién de productos de la marca Arcor. En
la actualidad, para seguir creciendo en su negocio y agilizar su logistica, Candy
precisa adquirir un vehiculo mas. Como no esta en condiciones de adquirir ese
utilitario al contado y tampoco es conveniente para la estructura de financiacién de la
companiia, en el desarrollo subsiguiente se estudiard la posibilidad de que ese
vehiculo sea adquirido mediante una operatoria de leasing. Asi sera posible
determinar la conveniencia o inconveniencia integral de esta herramienta financiera
que en la actualidad es muy utilizada pero que, cuando se consideran aspectos
impositivos, administrativos y contables, adquiere particularidades que ameritan un
analisis pormenorizado de sus ventajas y desventajas. Es importante, en cuanto a lo
financiero, presentar el analisis comparativo con alguna otra alternativa comunmente
usada, como un crédito prendario; asi sera mas facil observar las ventajas y

desventajas de una operatoria de leasing para Candy.

1. ASPECTOS JURIDICOS DEL CONTRATO DE LEASING PARA EL CASO
ANALIZADO

A continuacién se hara un analisis del tipo de contrato que firmaria Candy y dentro de
qué modalidad de seleccidn del bien entra, para encuadrarlo en una de las tipologias
de leasing.

Asi pues, el Contrato de Leasing que suscribiria la empresa Candy, en su
caracter de tomador, y Mercedes Benz Compaiia financiera Argentina S.A.%, en su
caracter de dador y propietario del bien, tiene como objeto un vehiculo con la siguiente
descripcion:

e Marca: Mercedes Benz
¢ Modelo: 313 FURGON 3550 V1
¢ Modelo Ano: 2011

La modalidad que se utiliza para la eleccion del bien es la descripta en el inc. d)

del art. 5° de la ley 25.248%, por lo que se establece que el contrato analizado hace

referencia a un leasing operativo.

83 Entidad financiera regulada por el B.C.R.A., opera mediante su Marca Mercedes-Benz Financiera, con
domicilio en Azucena Villaflor N° 435, 2° Piso de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

64 Ley 25.248, Art. 5, Inc. d: El bien es de propiedad del dador con anterioridad a su vinculacion
contractual con el Tomador.
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1.1. ALTERNATIVA DE FINANCIACION CON LEASING OPERATIVO PARA CANDY

A continuacion se presentan las alternativas de financiacion con las que cuenta
Mercedes Benz Argentina y luego la considerada para el andlisis.

Mercedes-Benz Financiera posee un stock de vehiculos para satisfacer la
demanda de los tomadores de Leasing. Los plazos ofrecidos para esos contratos son
los siguientes:

o Plazo minimo: 23 meses
e Plazo maximo: 48 meses

Se observa que los plazos ofrecidos son inferiores a la vida util estimada de los
rodados que es de 60 meses segun tabla anexada al Decreto 1038/2000°°.

Al finalizar el plazo de duraciéon del contrato, el tomador tiene tres alternativas:

e ejercer la opcion de compra del rodado;
e devolver el rodado a Mercedes-Benz Financiera;
e renovar el contrato.

Por ser el propietario del rodado, Mercedes-Benz Financiera asume la
responsabilidad por eviccion® y/o vicios redhibitorios®” del rodado y por los riesgos de
obsolescencia.

Por su parte, la operacion puede ser cancelada por el tomador con previo aviso

al dador, con la intencion de devolver el bien objeto del contrato de leasing.

Cuadro N.° 5: Esquema del leasing operativo entre Mercedes Benz Financiera y Candy

Fuente: Elaboracién propia

1.1.1. PROPUESTA DEL CONTRATO DE LEASING

%5 yease Anexo .

® Eviccion es, “Despojo que sufre el que comprd una cosa de buena fe”. (de Toro Miguel; Gisbert, 1963)
87 Vicios Redhibitorios: se refiere a “los derechos ocultos de la cosa cuyo dominio, uso o goce se
transmita por titulo oneroso, existentes al tiempo de la adquisicién, que le hagan impropia para su destino,
si de tal modo disminuyen el uso de ella que, de haberlos conocido el adquirente, no lo habria adquirido o
habria dado menos por ella, en el concepto civilistico”. (Ossorio, 2000)
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Por las caracteristicas de Candy, el contrato que suscribiria se ajusta a sus
posibilidades y a sus necesidades.

El objeto del contrato es un rodado Mercedes Benz Sprinter 313 FURGON 3550

V1, cuyos precios son:

e de contado, $139.780,20 (sin incluir el .V.A.),

e publicado o precio de lista, $174.000%(I.V.A. incluido) o $157.466,06 (sin
incluir el LV.A.).

El plan ofrecido por Mercedes Benz Financiera a personas fisicas se denomina

Leasing Expo Sprinter Retail — PF®® — Leasing. Sus caracteristicas son las siguientes:

o ¢l sistema de amortizacion de cuotas utilizado por el dador es el Sistema
Francés;

e el Capital a financiar es de $ 141.719,45;

e no es exigible un anticipo minimo;

e el Valor Residual del rodado que debe abonarse al finalizar el contrato
corresponde al 10% del valor de lista ($15.746,61, sin .V.A.);

e las tasas de interés publicadas son TNA"®: 19.5%, TEM’": 1.60%, CFT’%
58.26%;

e los gastos de otorgamiento son de $2.858,01;

o ¢l plazo de duracion del contrato es de 36 meses, debiéndose abonar la
primera cuota a la fecha de la suscripcion del contrato;

e el seguro del automotor es, a eleccion y a cargo del tomador (es pagado por
el dador y posteriormente cobrado al tomador);

e el contrato tendra vigencia a partir de la fecha de su firma y hasta tanto la
totalidad de las obligaciones que asume el tomador se encuentren
completamente canceladas;

e para realizar la transmisién de dominio del vehiculo el tomador debe ejercer
la opcion de compra y realizar el pago del precio pactado ($15.746,61);

e la tasa aplicable para el ejercicio de la opcién de compra anticipada es la
tasa LIBOR’?;

e el lugar de devolucion del rodado es en el siguiente domicilio: Azucena
Villaflor N° 435, Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

% Fuente: INFOAUTO.

®9PE: Hace referencia a Personas Fisicas.

" Tasa Nominal Anual.

™ Tasa Efectiva Mensual.

"2 Costo Financiero Total.

& Segun el Diccionario Espasa Economia y Negocios, es el tipo medio de interés del mercado
interbancario de Londres (London Interbank Offered Rate). Se publica en la pagina Web del B.C.R.A.
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Ademas, en el contrato se deja constancia de que el tomador conoce y acepta
que, a los efectos impositivos, se asimila a una operacion financiera, segun lo
establecido en el Decreto 1038/2000.

El contrato descripto precedentemente, se instrumentaria por escrito, mediante
instrumento publico y se inscribiria en el Registro Seccional de Radicacion del
Automotor N° 053, domiciliado en Av. De Mayo 881, 3° piso, depto. C, Ciudad
Auténoma de Buenos Aires’™, a los efectos de ser oponible a terceros. Ese Registro
informaria a los organismos gubernamentales pertinentes para que procedieran al
cobro de los impuestos del automotor. (D.N.R.P.A, 2011). La inscripcion mencionada

tiene una duracion de 10 afos con la opcion de renovacion.

1.1.1.1. Incumplimiento del tomador

De acuerdo con el art. 21 de la ley 25.248, ante la mora de Candy de los canones
acordados en el contrato de leasing, Mercedes-Benz Financiera debe interpelar a la
empresa, otorgandole un plazo no menor a cinco dias para regularizar su situacion.

Transcurrido ese plazo, y en caso de no existir regularizacion de los pagos,
Mercedes-Benz Financiera puede solicitar el inmediato secuestro del rodado
presentando el contrato inscripto y demostrando que cumplimentd con los requisitos
establecidos en el parrafo anterior.

Producido el secuestro, queda resuelto el contrato y Mercedes- Benz Financiera

puede accionar contra Candy por via ejecutiva por el canon pendiente cobro.

1.2. ELEMENTOS DEL CONTRATO DE LEASING PARA EL CASO ANALIZADO

o Dador: Mercedes-Benz Financiera, propietaria del rodado.

e Tomador: Candy, tiene la responsabilidad civil del vehiculo™.

e Canon: se pacto entre las partes.

e Precio de ejercicio de la opcion de compra: se pacto entre las partes el 10% del
precio de lista (sin I.V.A.) del vehiculo objeto del contrato de leasing, el cual se
determina que es de $15.746.61, es decir exactamente el valor residual al cabo del

pago de todos los canones.

7 Segun informacion brindada en la seccion Registros Seccionales por Domicilio, de la D.N.R.P.A.
shttp://www.dnrpa.gov.ar/portal_dnrpa/index.html)
® Seguin art. 17 de la Ley 25.248.
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1.2.1. LACUOTA

De acuerdo con la alternativa de financiacién, la cuota quedd compuesta de la
siguiente manera:
Capital + Intereses + Gastos + IVA + Seguro del automotor + IVA del Seguro del
Automotor = Total del Canon

Para el célculo de los canones, se utilizan sistemas de amortizacion de deuda
que determinan la forma en que un deudor cancelara la obligacion. En el caso de
Mercedes Benz Financiera, opta por el sistema francés o de cuotas constantes. Este
sistema establece que la amortizacién de capital incluida en cada canon es creciente
mientras que el interés, por ser calculado sobre el saldo, es decreciente. Por eso, a
medida que el tomador abona los canones, la amortizacion del capital crece y el
interés disminuye

En la composicion de los canones fijados en la tabla n° 11 (Mercedes Benz,

2011), pueden observarse las particularidades del sistema francés:

e Las cuotas son constantes: la sumatoria de la amortizacion de capital y de
los intereses para cada canon es de $5.372,60. La variacion del valor total de
cada canon esta dado por la variacion del valor de los gastos y del IVA.

e La sumatoria de las amortizaciones de capital es igual al precio de lista del
rodado (no incluye IVA).

e El valor residual ($15.746,60) es igual al saldo de capital luego de
cancelados los 36 canones.

Tabla N.° 12: Desarrollo de las cuotas del Contrato de Leasing76

Capital +
Nro. Interés Seguro IVA Total Saldo
Cuota | Vencimiento | Capital Interés constante | Gastos IVA | Automotor | Seguro | Cuota Capital
1 19/09/2011 53726 0 5372.6 622.25 | 1133.76 0 0 7128.61 | 157466.06

19/10/2011 2934.94 243766 5372.6 612.84 | 1133.76 902 180.06 | 8201.26 | 152093.46
221172011 2981.98 2390.62 5372.6 607.71 | 1133.76 902 180.06 | 8196.13 | 149158.52
19/12/2011 3029.77 2342.83 5372.6 602.49 | 1133.75 902 180.06 | 81909 | 146176.54
19/01/2012 3078.33 229427 5372.6 597.19 | 1133.76 902 180.06 | 8185.61 | 143146.77

gl Bl 0| N

"8 En la Tabla n° 12 se observa un error en el calculo del I.V.A. correspondientes a los primeros doce
canones, ya que al aplicarle la alicuota del 21% a la base imponible de dicho impuesto, en éste caso el
valor del canon (capital mas intereses= $5.372.60), el resultado obtenido es de $1.128,246. Debido a ésta
situacion se realizaron reclamos administrativos por diferentes vias y en reiteradas ocasiones a la entidad
financiera, sin recibir respuesta.

Se decide utilizar dichos datos numéricos (erroneos) a los efectos del calculo financiero, ya que no tienen
una incidencia significativa en dichos calculos.
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6 20/02/2012 312767 224493 5372.6 501.8 | 1133.76 902 180.06 | 8180.22 | 140068.44
7 19/03/2012 31778 21948 5372.6 586.33 | 1133.76 902 180.06 | 8174.75 | 136940.77
8 19/04/2012 322873 2143.87 5372.6 580.77 | 1133.75 902 180.06 | 8169.18 | 133762.97
9 21/05/2012 328048 2092.12 5372.6 57511 | 1133.76 902 180.06 | 8163.53 | 130534.24
10 19/06/2012 3333.05 2039.55 5372.6 569.37 | 1133.76 902 180.06 | 8157.79 | 127253.76
1 19/07/2012 3386.47 1986.13 5372.6 563.54 | 1133.76 902 180.06 | 8151.96 | 123920.71
12 20/08/2012 3440.75 1931.85 5372.6 557.61 | 1133.76 902 180.06 | 8146.03 | 120534.24
13 19/09/2012 3495.9 1876.7 5372.6 20491 | 112825 902 180.06 | 7787.82 | 117093.49
14 19/10/2012 3551.93 1820.67 5372.6 198.8 | 1128.25 902 180.06 | 7781.71 | 113597.59
15 19/11/2012 3608.85 1763.75 5372.6 192.58 | 1128.25 902 180.06 | 777549 | 110045.66
16 19/12/2012 3666.69 1705.91 5372.6 186.26 | 1128.24 902 180.06 | 7769.16 | 106436.81
17 21/01/2013 372546 1647.14 5372.6 179.85 | 1128.25 902 180.06 | 7762.76 | 102770.12
18 19/02/2013 3785.17 1587.43 5372.6 173.33 | 1128.25 902 180.06 | 7756.24 | 99044.66
19 19/03/2013 3845.84 1526.76 5372.6 166.7 | 1128.25 902 180.06 | 7749.61 | 95259.49
20 19/04/2013 390748 1465.12 5372.6 1590.97 | 1128.25 902 180.06 | 7742.88 | 91413.65
21 20/05/2013 3970.1 1402.5 5372.6 153.14 | 1128.25 902 180.06 | 7736.05 | 87506.17
22 19/06/2013 4033.73 1338.87 5372.6 146.19 | 1128.24 902 180.06 | 7729.09 | 83536.07
23 19/07/2013 4098.38 127422 5372.6 139.13 | 1128.25 902 180.06 | 7722.04 | 79502.34
24 19/08/2013 4164.07 1208.53 5372.6 131.96 | 1128.24 902 180.06 | 7714.86 | 75403.96
25 19/09/2013 4230.81 1141.79 5372.6 124.67 | 1128.25 902 180.06 | 7707.58 | 71239.89
26 21110/2013 4298.62 1073.98 5372.6 17.271 | 1128.25 902 180.06 | 7700.18 | 67009.08
27 19/11/2013 4367.51 1005.09 5372.6 109.74 | 1128.25 902 180.06 | 7692.65 | 62710.46
28 19/12/2013 4437 .51 935.09 5372.6 102.1 | 112825 902 180.06 | 7685.01 | 58342.95
29 20/01/2014 4508.64 863.96 5372.6 94.33 | 112824 902 180.06 | 7677.23 | 53905.44
30 19/02/2014 4580.9 7917 5372.6 86.44 | 1128.25 902 180.06 | 7669.35 | 49396.8
31 19/03/2014 4654.32 718.28 5372.6 7843 | 1128.25 902 180.06 | 7661.34 | 448159
32 21/04/2014 4728.91 643.69 5372.6 7028 | 1128.24 902 180.06 | 7653.18 | 40161.58
33 19/05/2014 4804.71 567.89 5372.6 62.01 [1128.25 902 180.06 | 7644.92 | 35432.67
34 19/06/2014 4881.71 490.89 5372.6 53.6 1128.25 902 180.06 | 7636.51 | 30627.96
35 21/07/2014 4959.95 412.65 5372.6 45.06 | 1128.25 902 180.06 | 7627.97 | 25746.25
36 19/08/2014 5039.69 333.15 5372.84 36.38 | 112829 902 180.06 | 7619.57 | 20786.3
37 19/09/2014 15746.61 0 15746.61 0 3306.79 902 180.06 | 20135.46 | 15746.6

Fuente: Simulacion n® 107440 (https://www.mbfonline.com.ar/MBFOnline).

2. ASPECTOS CONTABLES DEL CONTRATO DE LEASING PARA EL CASO EN

ANALISIS

El objeto de estudio del presente trabajo es una empresa unipersonal (persona fisica)

denominada Candy, de propiedad del Sr. Zapata J. Asi pues, de acuerdo con su

categorizacion, segun el art. 43 del Cédigo de Comercio de la Republica Argentina,

84 |

Martinez, Maria Soledad - CPB000732




“TRATAMIENTO CONTABLE, IMPOSITIVO Y FINANCIERO DEL LEASING PARA LA
ADQUISICION DEL USO Y GOCE DE UN UTILITARIO EN UNA EMPRESA UNIPERSONAL”

Candy debe llevar un registro de todos los actos comerciales susceptibles de
registracion contable. Ese registro se confecciona a través de los libros IVA Compras e
IVA Ventas. La empresa no tiene la obligacion de confeccionar balances contables.

No obstante, para realizar un andlisis pormenorizado de la contabilizacion de
una operatoria de leasing, se plantea el supuesto de que Candy transforma su
estructura juridica a una sociedad comercial regulada por la Ley 19.550 de Sociedades
Comerciales. En este caso, la empresa estaria obligada, segun el Cédigo de Comercio
de la Republica Argentina’”, a llevar registracién de los actos comerciales y a
confeccionar balances anualmente, que deben expresar la situacién financiera a la

fecha de su confeccion.

2.1. REGISTRACION

Teniendo en cuenta la enumeracion de Sirena y Fernandez (2004) de las etapas del
leasing para el tomador, la registracion contable debe realizarse de la siguiente
manera:

e Etapa 1: Suscripcion del contrato.

e FEtapa 2: Entrega del bien.

e FEtapa 3: Pago de los canones.

e FEtapa 4: Ejercicio de la opcion de compra.

2.1.1. ETAPA 1: SUSCRIPCION DEL CONTRATO

En esta etapa, se determina que la operacion econémico financiera que realiza Candy
es un arrendamiento financiero’®, dado que se presentan las siguientes situaciones
establecidas en el punto 4.2 de la Resolucion Técnica N° 18 de la Federacion
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdémicas:

a) el contrato establece la opcién de compra del rodado ($15.746,61), cuyo valor

se espera que sea menor al valor corriente del vehiculo a la fecha de ejercicio

T Cdédigo de Comercio de la Republica Argentina establece la obligacion de llevar los siguientes libros:
1. Diario: en el cual se asentaran dia por dia, respetando el orden de ocurrencia. Al ser un
comerciante por menor, debera detallar de manera separada las ventas totales de contado con
las financiadas.
2. Inventarios y Balances: en el cual se detalla el capital del comerciante, como por ejemplo, dinero,
bienes, muebles, créditos, entre otros conceptos.
8 Segun clasificacion establecida en la Resolucion técnica n® 18 de la Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econdmicas.
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de la opcién (inc. b); esto es precisamente lo que genera un alto grado de
posibilidad de que se ejerza.

b) si se compara el plazo del arrendamiento de 36 meses (tres afios) y la vida util
del activo que equivale a 60 meses (cinco afios), queda demostrado que el
plazo del arrendamiento cubre la parte principal de la vida econémica del

rodado (inc. c).

Cuadro N.° 6: Comparacion entre el plazo del contrato de leasing y la vida util del rodado

Plazo Contrato de k Vida util del
Leasing rodado

0 36 60 meses

Fuente: Elaboracién propia

Asi, al inicio del arrendamiento, el VD de las cuotas minimas equivale

sustancialmente al valor corriente del rodado:
VD = $150.249,75
Valor corriente del rodado (sin IVA) = $ 157.466,06

Al encuadrarse en un arrendamiento financiero, el rodado se incorpora al activo’®
de Candy, utilizando el tratamiento asimilado a una compraventa financiada.

Luego, de acuerdo con la Resolucion Técnica N° 18 punto 4.3.1 el valor de
incorporacion en el activo de Candy debe ser el menor valor entre el precio de contado
(PC) y el valor descontado de la sumatoria de cuotas minimas del arrendamiento (VD).

Precio de Contado Valor Descontado
$ 139.780,20 < $150.249,75

En este caso, entonces, el valor de incorporacion sera el precio de contado del
bien, $ 139.780,20.

Cuotas minimas: Capital + Interés $5.372,60
Precio de Contado $ 139.780,20
VD% = X®'/ (1+i%) $150.249,75

7 Segun la R.T. n° 16 de la F.A.C.P.C.E., el caracter de Activo, no depende del hecho de que el ente
tenga la propiedad.
8 \/D: Valor Descontado.
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Depreciacion anual del rodado® $ 139.160,45/5%= $ 27.832,09

Depreciacion acumulada al momento del | $ 27.832,09 x 3 = $ 83.496,27

ejercicio de la opcion de compra

Precio de lista del rodado (es diferente al precio | $ 157.466,06

de contado)

Vida util del rodado 5 afnos

Plazo del contrato de leasing 3 afios

Tasa de interés implicita del arrendamiento (TII) | Desconocida

Tasa de interés alternativa®: es la tasa de | TEA = 21.53%
interés que deberia utilizar para incrementar el | Tasa Efectiva Mensual = 1.78%

pasivo (TIIP)

2.1.2. ETAPA 2: ENTREGA DEL BIEN

2.1.2.1. Incorporacién del bien al activo

Rodados arrendados® $ 139.780,20.-
Interés (-) a devengar®’ $ 69.380,25.-
a Arrendamientos a pagar  $209.160,45.-

La tabla de amortizacion de los canones utilizada es la Tabla n® 11, en ella se detalla

el valor de cada canon y sus componentes.

2.1.2.2. Devengamiento de la primera cuota

81 .
Capital.
82 Tasa de interés alternativa: se opto por la TEM: 1.78%.
8 Se opta por amortizar afio de compra y no de venta.
8 Como se considera que es razonablemente seguro la obtencién de la propiedad del rodado, el periodo
de depreciacion es igual a la vida util de rodado (5 afios).
% Tasa de interés que se paga por incrementar el pasivo, la misma se utiliza para calcular el valor
descontado de las cuotas minimas, cuando existe la imposibilidad de obtener la tasa de interés implicita
del Arrendamiento (TII)
% Rodados Arrendados, cuenta de Activo.
87 . . .
Intereses negativos a devengar, cuenta Regularizadora de Pasivo.
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Ademas de la suscripcién del contrato y de la contabilizacion del bien en el activo, en
esta primera etapa también se produce el devengamiento y pago del primer canon,
que se contabilizan de la siguiente manera®:

Canon 1 devengado $5.994,85.-
Intereses (-) a devengar® $0.-
.V.A. (Crédito Fiscal) $1.133,76.-
a Arrendamientos a Pagar $5.994,85.-
a IVA a pagar $1.133,76.-
Arrendamientos a Pagar $5.994,85.-
Intereses Perdidos $0-
I.V.A. (C.F) a pagar $1.133,76.-
a Banco Cérdoba Cta. Cte. $7.128,61.-

2.1.2.3. Devengamiento del segundo canon, de los seguros e impuestos

En la segunda y siguientes cuotas el asiento del devengamiento de cada canon y de

los seguros e impuestos se realiza de la siguiente manera:

Canon 2 devengado $3.547,78.-
Intereses (-) a devengar® $2.437,66.-
IVA (Crédito Fiscal) $1.133,76.-
a Arrendamientos a Pagar $5.985,44 -
a IVA a pagar $1.133,76.-
Seguros Perdidos $902.-
IVA (CF) $180,02.-

88 .
Los importes presentados fueron calculados en la Tabla n°® 12.

89 . . .
Intereses negativos a devengar, cuenta Regularizadora de Pasivo.

920 . . .
Intereses negativos a devengar, cuenta Regularizadora de Pasivo.
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a IVA a pagar $180,02.-

a Seguros a Pagar $902.-
Impuestos del Automotor Perdidos $ Xx*!

a Impuestos del Automotor a Pagar $ XX
Multas Perdidas® $ XX

a Multas a Pagar $ XX

2.1.2.4. Registro de la depreciacion y del interés devengado

Al finalizar el afio calendario, al 31/12/2011, se han devengado los cuatro primeros
canones, pero se debe registrar la depreciacion anual del rodado y el interés

proporcional devengado de los 12 dias transcurridos correspondiente a la cuota n°® 5:

Depreciacion rodado arrendado $27.832,09
Intereses Perdidos $ 917,70
a Depreciacion acum. rodado arrendado $ 27.832,09

a Intereses (-) a devengar $ 917,70

2.1.3. ETAPA 3: PAGO DE LOS CANONES

En un tercer momento, corresponde el pago de los canones 2 al 36 y de los

impuestos, seguros y multas viales, si hubiese.

Arrendamientos a pagar $5.985,44.-
I.V.A. (C.F.) a pagar $1133,76.-
Intereses Perdidos $ 2.437,66.-
a Intereses (-) a devengar $2.437,66.-

' E| tomador debe abonar al dador el Impuestos del Automotor establecido en la Ciudad Auténoma de

Bs. As. y el Impuesto del Automotor establecido por la Provincia de Buenos Aires, por radicarse el rodado
en esa Ciudad.

92 . . . .
Las multas viales ocasionadas por el rodado son abonadas por el Dador y luego éste le exige el pago al
tomador (por ser el responsable civil del rodado).
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a Banco Cérdoba Cta. Cte.n°33 $7.119,2.-
Multas a Pagar $XX
Impuestos a pagar $XX

a Banco Cérdoba Cta. Cte.n°33 $XX

2.1.4. ETAPA 4: MOMENTO EJERCICIO DE LA OPCION DE COMPRA

En caso que se ejerza la opcion de compra, se registran los siguientes asientos:

2.1.4.1. Pago de la opcion de compra

Arrendamiento a pagar $15.746,61.-
a Banco Cérdoba Cta. Cte.n°33 $15.746,61.-

2.1.4.2. Adquisicion del Rodado

Rodados $139.160.45.-

Depreciacion acum. rodado arrendado $ 83.496,27 .-
a Rodados arrendados $139.160,45.-
a Depreciacion acum. rodado $ 83.496,27 .-

En caso de que no se ejerza la opcion de compra y se devuelva el rodado al

dador, se asienta de la siguiente manera:

Depreciacion acum. Rodado arrendado $ 83.496,27 .-
Gastos incurridos en op. de leasing (R-) $55.664,18.-
a Rodados arrendados $139.160.45.-
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3. ASPECTOS IMPOSITIVOS DEL CONTRATO DE LEASING ANALIZADO

La empresa Candy (nombre de Fantasia) es a los efectos impositivos una explotacion
Unipersonal®®, propiedad del Sr. Juan Zapata, C.U.l.L. n° 20-27.933.859-1.

A continuacion se detalla la condicion del Sr. Juan Zapata (contribuyente) frente
a los impuestos:

e En el Impuesto a las Ganancias, Juan Zapata es Responsable Inscripto. De
acuerdo con el art. 49 de la ley 20.628, por la explotaciéon unipersonal
(denominada “Candy”) el contribuyente tributa por la tercera categoria®.

e En el Impuesto al Valor Agregado, es Responsable Inscripto.

o En el Impuesto a los Ingresos Brutos, el contribuyente tributa por Régimen
General.

e También esta alcanzado por el Impuesto a la Ganancia Minima Presunta,
Impuesto a los Bienes Personales, el Impuesto de Sellos y el Impuesto a los
Débitos y Créditos en Cuentas Bancarias y otras operatorias.

El Contrato de Leasing que suscribiria la empresa Candy, en su caracter de
tomador, y Mercedes Benz Compafiia financiera Argentina S.A.*® en su caracter de
dador, establece que a los efectos impositivos se asimila a una operacioén financiera
segun el art. 2 del Decreto 1.038/2000, ya que cumple con las siguientes condiciones:

1. Mercedes-Benz Financiera, en su caracter de dador, es una entidad financiera
regida por la ley N.° 21.526.

2. El rodado objeto del leasing es un bien mueble, cuya vida util es de 60 meses
(5 anos), y la duracién del contrato de leasing es de 36 meses (tres afnos). Es
decir que el plazo del contrato supera el cincuenta por ciento de la vida util del

vehiculo®.

3 Explotacién unipersonal: Es un ente auténomo creado por una persona fisica para emprender una
actividad organizada utilizando elementos materiales y humanos para lograr el fin de produccién o cambio
de bienes o de servicios.
94 o . - o .

El criterio de imputacion de las ganancias tiene en cuenta las ganancias devengadas.
% Entidad financiera regulada por el B.C.R.A., opera mediante su Marca Mercedes-Benz Financiera, con
domicilio en Azucena Villaflor n° 435, 2° piso de la Ciudad Autbnoma de Buenos Aires.
% |a Vida util del bien sera determinada segun la Tabla anexada al Decreto 1038/2000, que establece
que la vida util de los rodados es de cinco anos.
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3. El contrato de leasing establece el importe cierto y determinado del precio de la
opcion de Compra, de $15.746,61.-

En lo subsiguiente, clarificada la situaciéon del contribuyente ante los diferentes
impuestos y el tipo de operatoria que suscribe con Mercedes Benz Financiera, se

describen sus compromisos tributarios.

3.1. SITUACION DE JUAN ZAPATA ANTE EL IMPUESTO A LAS GANANCIAS EN LA
OPERATORIA DE LEASING ANALIZADA

El contribuyente es una persona fisica por lo que para determinar el impuesto a
ingresar cada afo, debera aplicar la alicuota correspondiente segun la escala del art.
90% de la ley 20.628.

Como Juan Zapata afecta el vehiculo objeto de leasing a la actividad comercial®®,
que genera ganancias gravadas, durante el plazo de vigencia del contrato debe
deducir el valor total de los canones devengados (compuestos por capital e intereses)
imputables a cada ejercicio fiscal, hasta la finalizacion del contrato. Esta finalizacion
estara dada por el vencimiento del plazo de duracién del contrato, su renovacion o el
ejercicio de la opcién de compra por parte del tomador. (BOLETIN OFICIAL, Decreto
1.038, 2000).

A continuacion se observa el detalle de las deducciones mencionadas:

Tabla N.° 13: Detalle de las deducciones a realizar en el |G, generadas por la operacion

de leasing analizada

97\,
Véase Tabla N° 3.
98 . . . T . -
Es por ésta razén que no le corresponde aplicar la limitacion establecida para automdviles, en el art. 88,
inciso |), de la ley de impuestos a las ganancias.
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DEDUCCIONES AL IMPUESTO A LAS GAMANCIAS GENERADA POR LA OPERACION DE LEASING ANALIZADA

Fecha de Vencimiento | Canon(incluye Capital, | Deduccidn al Impuesto a las Ganancias para cada ejercicio
N* Canon del CANOMN Interes y Gastos) fiscal
1 194092011 55994 85
2 13/10/2011 5985.44
3 22/11/2011 5980.31
Deduccign al Impuesto a las Ganancias
4 194122011 5975.08| &  23,935.69 para el ejercicio fiscal 2011
5 13/01/2012 5969.79
& 20/02/2012 5964.4
7 194032012 5953.93
B 13/04/2012 5953.37
9 21/05/2012 5947.71
10 194062012 5941.97
11 19/07/2012 5936.14
1z 20/08/2012 5930.21
13 19,/09,/2012 5577.51
14 13/10/2012 5571.4
15 19/11/2012 5565.18
Deduccign al Impuesto a las Ganancias
18| 19,12/2012 GS5EE.B6| & 69,875.47 para el ejercicio fiscal 2012
17 21/01/2013 5552.45
18 19/02/2013 5545.93
19 19,03/2013 5539.3
20 19/04/2013 5532.57
21 20/05/2013 5525.74
22 19,/06/2013 5518.79
23 19/07/2013 5511.73
24 18/08/2013 5504.56
25 19,/09,/2013 549727
26 21/10/2013 5489 87
27 13/11/2013 5482.34
Deduccign al Impuesto a las Ganancias
28 194122013 547471 & B6,175.25 para el ejercicio fiscal 2013
29 2040152014 5466.93
30 19/02/2014 5459.04
31 19/03/2014 5451.03
32 21/04/2014 5442 B8
33 13/05/2014 5434.61
34 19/06/2014 5426.2
35 21/07/2014 5417 .66
36| 18/08/2014 5409.22
Deduccign al Impuesta a las Ganancias
37 19/09/2014 1574561 & 59,254,182 para el ejercicio fiscal 2014
TOTAL DEDUCCIONES al IG $ 219,240.59

Fuente: Elaboracién propia
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Segun la Tabla precedente, la deduccion del primer ejercicio fiscal al 31-12-
2011, sera del siguiente monto: $ 5.994,85 + $ 5.985,44 + $ 5.980,31 + $5.975,08 = §
23.935,68%

Las deducciones mencionadas en el parrafo precedente, generan una
disminucién en el monto de ganancia neta sujeta al IG'®, la cual puede implicar una
disminucién de la alicuota a aplicar. Por ejemplo, si se plantea el supuesto que la
ganancia neta es de $100.000, en el caso de que el contribuyente realice la operacion
de leasing analizada, la ganancia neta sujeta al IG correspondiente al afio 2012 es de
$30.124,53, que se obtiene de restar de los $100.000 la deduccion detallada en la
Tabla N.°13 para el ejercicio fiscal 2012 ($69.875,47). Por lo que el IG a ingresar sera
de $4.228,64 .-

Célculo del IG a ingresar:

IG a Ingresar: $4.200 + $28,64 = $4.228,64

Segun Escala art. 90 de la ley de IG:

Monto Fijo = $ 4.200 + Alicuota del 23% sobre el excedente de $ 30.000:

$30.124,53 - $30.000 = $124,53
$124,32 x 23% = $28,64

En cambio, si el contribuyente realiza la adquisicién del utilitario mediante un
crédito prendario, y se considera el supuesto planteado, la ganancia neta sujeta al I1G
es de $64.399,27, que se obtiene de restar de los $100.000 la deduccién detallada en
la Tabla N.° 14 para el ejercicio fiscal 2012 ($ 35.600,73). Por lo que el IG a ingresar
sera de $12.287,80.-

Calculo del IG a ingresar:

IG a Ingresar: $11.100 + $1.187,80 = $12.287,80

Segun Escala art. 90 de la ley de IG:

Monto Fijo = $ 11.100.- + Alicuota del 27% sobre el excedente de $ 60.000:

$64.399,27 - $60.000 = $4.399,27
$4.399,27 x 27% = $1.187,80

Tabla N.° 14: Detalle de las deducciones a realizar en el IG, generadas por |la operatoria

de Crédito Prendario

% éase Tabla n° 12, cuota total (sin I.V.A.) correspondiente a los meses de septiembre, octubre,
noviembre y diciembre de 2011.
100 .

Véase Anexo Il.
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DEDUCCIONES AL IMPUESTO A LAS GANANCIAS GENERADA POR LA ADQUISICION DEL UTILITARIO
MEDIANTE UN CREDITO PRENDARIO

Fecha de Amortizacién del Deduccién al Impuesto a las
N° Canon | Vencimiento Interés Rodado (Vida util: Ganancias para ca dz? eiercicio fiscal
del CANON 5 afios) P )
0 21/10/2011 $1,760.47
1 22/11/2011 $1,111.88
2 21/12/2011 $1,053.29 $27,832.09 $  31,757.73 Deduccion al
Impuesto a las
Ganancias para el
ejercicio fiscal 2011
3 23/01/2012 $993.90
4 21/02/2012 $933.70
5 21/03/2012 $872.69
6 23/04/2012 $810.85
7 21/05/2012 $748.17
8 21/06/2012 $ 684.64
9 23/07/2012 $620.25
10 21/08/2012 $554.99
1 21/09/2012 $ 488.84
12 22/10/2012 $421.80
13 21/11/2012 $ 353.84
14 21/12/2012 $284.97 $27,832.09 $  35600.73 Deduccioén al
Impuesto a las
Ganancias para el
ejercicio fiscal 2012
15 21/01/2013 $215.16
16 21/02/2013 $144.40
17 21/03/2013 $72.69
18
19
20
21
22
23
24
25
26 $27,832.09 $ 28,264.34 Deduccion al
Impuesto a las
Ganancias para el
ejercicio fiscal 2013
TOTAL DEDUCCIONES al IG $ 95,622.80

Fuente: Elaboracién propia
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La disminucion en la ganancia neta sujeta al IG, provocada por la deduccion
detallada en la Tabla N.° 13 ocasiona una baja tanto en el monto fijjo como en la
alicuota que debe aplicar el contribuyente, por lo que el IG a ingresar es menor. Lo
descripto en éste parrafo se considera una ventaja de la operatoria de Leasing.

El contribuyente Zapata, no deduce de este impuesto la amortizacion fiscal del
rodado por no poseer su titularidad.

En el momento que Juan Zapata ejerce la opcidon de compra, se debe tener en
cuenta que el precio de venta no puede ser inferior a $15.746,61 (precio de la opcion
de compra establecido en el Contrato de Leasing). Por otra parte, si la opcion se
ejerce antes de la finalizacién del contrato, se deben considerar las disposiciones
establecidas en el Decreto 1.038/2000.

Cuando Mercedes-Benz Financiera le transfiere al contribuyente la titularidad de
dominio del rodado, recién desde ese momento la empresa puede deducir del
Impuesto a las Ganancias la amortizacion del rodado, que debe calcularse de la
siguiente manera:

e Se toma como costo computable el precio de la opcién de compra del

utilitario el establecido en el contrato: $ 15.746,61. Este monto resulta inferior
a $20.000, por lo que no encuadra en la limitacion establecida en el art. 88
inc. |) de la ley 20.628.

En cambio, si se plantea el supuesto que el precio de la opcidon de compra
del utilitario es superior a $20.000, la limitacién mencionada, no es aplicable
debido a que la explotacion del rodado constituye el objeto principal de la
actividad gravada.

e Y se tiene en cuenta la vida util restante del rodado (24 meses).

Tabla N.° 15: Vida util restante

Vida atil (VU) B0 meses
Plazo del Contrato de Leasing J6 meses
Vida otil restante= Vida util - Plazo del Contrato de Leasing B0 - 36= 24 meses

Fuente: Elaboracién propia

Pero si el contrato finaliza por renovacion o devolucion del bien objeto de leasing
al dador, el tomador debe determinar, en el IG del periodo fiscal en que dichos hechos

se produzcan, el recupero de las amortizaciones oportunamente computadas y la
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suma de la parte de los canones no computados durante la vigencia del contrato
(Decreto 1038/2000, 2000).

En el caso de este contrato de leasing, como el dador es una Entidad Financiera
regida por la ley 21.526, queda excluida del régimen de retencion del Impuesto a las

Ganancias, segun lo establece la A.F.l.P. mediante su R.G. n° 830.

3.2. SITUACION DE JUAN ZAPATA ANTE EL IMPUESTO A LA GANANCIA MINIMA
PRESUNTA EN LA OPERATORIA DE LEASING ANALIZADA

Durante el plazo de duracién del contrato, es Mercedes Benz Financiera, en caracter
de dador del contrato de leasing, quien debe incluir el utilitario en la determinacién de
este tributo por poseer su titularidad.

En cambio, desde el momento en que el contribuyente ejerce la opcion de
compra, es decir, adquiere la propiedad del utilitario, debe incluirlo en la determinacion
de este tributo. En este caso, se valluan los activos alcanzados por el IGMP detallados
en el Estado de Situacién Patrimonial’®' de Juan Zapata (explotacién Unipersonal:
“Candy”) al 31 de diciembre de 2014 y el utilitario adquirido'% como el resultado de
dicha valuacion resulta mayor a $200.000, no encuadra en la exencién del art. 3 de la
Ley 25.063.

El resultado obtenido en el parrafo precedente es la base imponible del IGMP al
31 de diciembre del afio 2014, a la cual se le aplica la alicuota del 1% para obtener el
Importe del IGMP a ingresar.

Tabla N.° 16: Incidencia de la operatoria de Leasing en el IGMP

INCIDENCIA DE LA OPERATORIA DE LEASING EN EL IGMP
Fecha de
N° Canon Vencimiento IGMP al 31 de diciembre de cada afio
del CANON
Zapata no incluye el utilitario en la
4 19/12/2011 $ - | determinacion del IGMP al 31 de diciembre
de 2011.
Zapata no incluye el utilitario en la
16 19/12/2012 $ - | determinacion del IGMP al 31 de diciembre
de 2012.

107 \/gase Anexo X.

192 £/ utilitario objeto del leasing analizado, no encuadra en el tratamiento preferencial previsto en el art.
12 inc. a) de la ley de IGMP, conforme lo establece el DAT n° 7/99. Véase dicho dictamen en el anexo
XIV.
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Zapata no incluye el utilitario en la

28 19/12/2013 $ - | determinacion del IGMP al 31 de diciembre
de 2013.

Si las sumatoria de la valuacion de los
activos gravados en el IGMP del
contribuyente al 31 de diciembre de 2014,
incluida la correspondiente al utilitario,
resultan mayor a $200.000.- la proporcién del
IGMP a ingresar correspondiente a la
operatoria de Leasing analizada es de
$139.160,45*1%= $1391,60.-

3111212014 |$  1390,61.47

TOTAL $ 1391,60
Fuente: Elaboracién propia

3.3. SITUACION DE JUAN ZAPATA ANTE EL IMPUESTO AL VALOR AGREGADO
EN LA OPERATORIA DE LEASING ANALIZADA

Durante el plazo de duracién del contrato, el objeto del gravamen es la locacién del
utilitario Mercedes Benz Sprinter. En cambio, en el momento del ejercicio de la opcion
de compra, el objeto del gravamen es la transferencia a titulo oneroso del utilitario.

El perfeccionamiento de los hechos imponibles segun el art. 22 de la ley 25.248
se da en los siguientes momentos:

e en el caso de la locacion, en el momento del devengamiento o de la
percepcion del pago de cada canon. Por ejemplo, en el canon n° 13
incluido en la Tabla n° 12, se perfecciona el hecho imponible en la fecha
de vencimiento, 19 de septiembre de 2012, generando la obligacién del
pago del impuesto al valor agregado por un monto de $1.128,25;

e en el caso de ejercer la opciébn de compra, en el momento del
devengamiento o de la percepcidon del pago del precio de la opciéon de
compra. Aqui, si la opcidon de compra no se ejerce anticipadamente, el
hecho imponible se perfecciona el dia de su vencimiento, el 19 de
septiembre de 2014, generando para el tomador la obligacion del ingreso
del tributo por un monto de $3.306,79.

Para determinar el Impuesto al Valor Agregado, la alicuota a aplicar en el caso
de la locacion del utilitario es del 21%, en cambio, para la transferencia a titulo
oneroso del utilitario, es del 10.5%.

Juan Zapata y Mercedes Benz Financiera, convencionalmente optan por el
régimen de cémputo del débito fiscal diferido con cada canon, no por el computo
anticipado del débito fiscal (no inmoviliza 1.V.A. - crédito fiscal) establecido en el
Decreto 1038/2000.
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Tabla N.° 17: Incidencia de la operatoria de Leasing y del Crédito Prendario en el IVA

INCIDENCIA EN EL IVA DE LA OPERATORIAS ANALIZADAS

INCIDENCIA DE LA OPERATORIA DE LEASING INCIDENCIA DE LA ADQUISICION DEL UTILITARIO MEDIANTE CREDITO
EN EL WA PREMNDARIO EN EL IVA
N* TOTAL IVA - LEASING n* IVA [compradel |IVA [interés de cada | TOTAL IVA - CREDITO
Canon Fecha [WA incluido en cada canen) | Canon Fecha bien de uso - 10.5%) cuota - 10.5%) PREMDARID
4] S -
1 -5 1,133.76
2 5 1,1322.76 0 5 16,532.94 E 16,533.94
3 -5 1,133.76 1 5 - |8 184.85 |5 134.85
4| 31/12/2011|-% 1,133.75 2| 31/12/2011| % - |s 116.75 |5 116.75
5 5 1,133.76 3 5 - |s 110.60 [-5 110.60
& -5 1,133.76 4 5 - |s 104.36 |5 104.36
7 5 1,133.76 5 5 - s 92.04 |-5 92.04
8 -5 1,133.75 3 s - |s 91.63 |-5 91.53
C 5 1,1322.76 7 5 - |s 85.14 |-5 85.14
10 -5 1,133.76 8 5 - |8 78.56 |-5 78.56
11 -5 1,133.76 9 s - |s 71.89 |-5 71.89
12 5 1,133.76 10 5 - |s £5.12 |5 £5.13
13 -5 1,128.25 11 5 - |s 58.27 |-5 58.27
14 5 1,128.25 12 5 - s 51.32 |5 51.23
15 -5 1,128.25 13 s - | 44.29 |-5 44.29
16| 321/12/2012|-5 1,128.24 14| 31/13/2012| 5 - |s 37.15 |5 37.15
17 -5 1,128.25 15 5 - |8 29.92 |-5 29.92
18 -5 1,128.25 18 s - |s 22.59 |-5 22.59
13 5 1,128.35 17 5 - |s 15.16 |-5 15.16
20 -5 1,128.25 18 s - |s 7.63 |5 7.63
21 B 1,128.25 19 S - 5 -
22 -5 1,128.24 20 s - 5 -
23 5 1,128.25 21 5 - 5 -
24 -5 1,128.24 22 5 - 5 -
5 -5 1,128.25 23 5 - 5 -
26 -5 1,128.25 24 5 - 5 -
27 -5 1,128.25 25 s - 5 -
28| 31/12/2013|-5 1,128.25 28| 31/13/2013| 5% - 5 -
29 -5 1,128.24 s - 5 -
20 5 1,128.25 5 - 5 -
31 5 1,128.25 5 - 5 -
32 -5 1,128.24 5 - 5 -
23 5 1,128.35 5 - 5 R
33 -5 1,128.25 s - 5 -
a5 5 1,128.25 5 - 5 -
£l -5 1,128.29 s - 5 -
a7 5 3,206.79 5 - 5 -
5 - 5 -
] - ] -
31/12/2014 5 - 5 -
-5 43,989.88 5 16,533.94 |-5 1L273.29|-% 17,807.23

Fuente: Elaboracién propia
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Por su parte, la empresa podra computar el crédito fiscal correspondiente a cada
canon, sin tener en cuenta la limitacion establecida en el art. 12 de la ley 23.349, para
los casos en los que el objeto del contrato de leasing sea un automovil, porque los
utilitarios destinados a actividades gravadas estan exceptuados de la misma.

El contribuyente no debera aplicar el régimen de retenciones al IVA en el
momento del pago de los canones, ya que el dador del contrato de leasing analizado
es un sujeto excluido de dicho régimen, segun lo fija la A.F.I.LP en el art. 5 de la
Resolucion General n° 2.854/2010. Tampoco se aplica en ninguna de las etapas del
contrato de leasing el régimen de percepcion, por considerarse el utilitario objeto del

contrato de leasing un bien de uso para el tomador'®.

3.4. SITUACION DE JUAN ZAPATA ANTE EL IMPUESTO A LOS BIENES
PERSONALES EN LA OPERATORIA DE LEASING ANALIZADA

Durante el plazo de duracién del contrato, el contribuyente no incluye en la
determinacion de este impuesto el valor del utilitario por no haber adquirido su
propiedad. En cambio, cuando el sefior Zapata ejerce la opcién de compra, es decir,
adquiere la propiedad del utilitario, comienza a incluir el valor del mismo en la
determinacion de este impuesto. En éste ultimo caso, se valuan los activos alcanzados
por el IBP del contribuyente Juan Zapata (persona fisica domiciliada en el pais) al 31
de diciembre de 2014, incluido el utilitario objeto del leasing perteneciente a la
explotacion unipersonal (“Candy”), el cual en la determinacion del IBP forma parte de
la participacion de actividad de 3° categoria (es igual Patrimonio Neto del Estado de
Situacion Patrimonial de la Explotacion unipersonal).

El resultado obtenido en el parrafo precedente es el valor total de los bienes
gravados por el IBP al 31 de diciembre del afio 2014, y se proyecta que sera de
$1.149.643,26 ', al adicionarle a dicho valor el 5% correspondiente a bienes
presuntos'® ($57.482,16.-) se obtiene la base imponible del IBP ($ 1.207.125,42.-).
Dicho monto resulta mayor a $305.000, por lo que no encuadra en la exencion del art.
21 inc. i) de la Ley 23.966.

Para obtener el Importe del IGMP a ingresar se le aplica a la base imponible del

IBP en este caso la alicuota del 0.75%, segun lo determina el art. 25 de la ley 23.966.

193 Establecido en la R.G. n° 3.337/1991.

104, .
Véase Anexo XIX.
105, ,,
Veéase Anexo VII.
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Tabla N.° 18: Incidencia de la operatoria de Leasing en el IBP

INCIDENCIA DE LA OPERATORIA DE LEASING EN EL IBP

Fecha de
N° Canon Vencimiento IGMP al 31 de diciembre de cada afio
del CANON

$ Zapata no incluye el utilitario en la determinacion

4 19/12/2011 | - del IBP al 31 de diciembre de 2011.
$ Zapata no incluye el utilitario en la determinacion

16 19/12/2012 | - del IBP al 31 de diciembre de 2012.
$ Zapata no incluye el utilitario en la determinacion

28 19/12/2013 del IBP al 31 de diciembre de 2013.

Si las sumatoria de la valuacion de los activos
gravados en el IBP del contribuyente al 31 de
diciembre de 2014, incluida la correspondiente al
utilitario, resultan mayor a $305.000.- la
proporcion del IBP a ingresar correspondiente a
la operatoria de Leasing analizada es de

31112/2014 | $ 118.10 $15.746,51*0.75%= $118,10.-
TOTAL $ 118.10

Fuente: Elaboracién propia

3.5. SITUACION DE JUAN ZAPATA ANTE EL IMPUESTO SOBRE LOS INGRESOS
BRUTOS EN LA OPERATORIA DE LEASING ANALIZADA

En la operatoria de leasing analizada, el sujeto alcanzado por el impuesto a los
ingresos brutos de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires (C.A.B.A.) es Mercedes Benz
Financiera, por el ejercicio habitual y a titulo oneroso de la locacion de cosas muebles.

En cambio, la operatoria de leasing llevada a cabo no incide en la determinacién
del Impuesto a los Ingresos Brutos del contribuyente Juan Zapata, precisamente
porque para él el utilitario es un bien de uso; no lo compra para venderlo, sino para

utilizarlo en la marcha de sus negocios.

3.6. SITUACION DE JUAN ZAPATA ANTE EL IMPUESTO DE SELLOS EN LA
OPERATORIA DE LEASING ANALIZADA

En caso que el contribuyente suscriba el contrato analizado, dicho instrumento estara
alcanzado tanto por el IS de la C.A.B.A. como por el IS de la Provincia de Cdrdoba, en
el primer caso, esta dado porque el mismo produce efectos juridicos en dicha ciudad

aunque se instrumente fuera de la misma y en el ultimo caso, por instrumentarse el
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contrato en dicha provincia, es decir que produce efectos juridicos en dicho territorio.
En el caso planteado, Juan Zapata instrumentara el contrato de leasing en Rio Cuarto
e ingresara el pago del IS en la provincia de Coérdoba, por lo que el contribuyente no
estara obligado a ingresar el IS de la C.A.B.A., segun lo establece el art. 383 inc. b)'®
del Codigo Fiscal de la C.A.B.A.
El contribuyente estara obligado a tributar el IS de la provincia de Cérdoba en dos
momentos diferentes’®’:
1. cuando suscribe el contrato de leasing, determinando como base imponible
la sumatoria de los canones ($203.493,84);
2. cuando ejerce la opcion de compra, calculando como base imponible el
valor establecido por las partes ($15.746,61).
En ambos casos, la alicuota a aplicar, es del 10 por mil (1%).'%
Asi pues, con los datos con los que se cuenta, el impuesto a ingresar por Juan
Zapata para el caso planteado, se determina de la siguiente manera:
1. Cuando suscribe el contrato de leasing, el IS es de ($203.493,84 x 1%) = $
2.034,93.
2. Cuando ejerce la opcion de compra es de ($15.746,61 x 1%) = $ 157,46.
Este monto no puede ser inferior a $96,00, el establecido para el pago del
impuesto automotor de la provincia de Coérdoba correspondiente a un

utilitario.

Tabla N.° 19: Incidencia de la operatoria de Leasing y del Crédito Prendario en el IS

INCIDENCIA DE LA INCIDENCIA DE LA ADQUISIC!ON DEL
OPERATORIA DE UTILITARIO MEDIANTE CREDITO
LEASING EN EL IS PRENDARIO EN EL IS
Fecha N° Canon Impuesto a los N° Canon Impuesto a los Sellos
Sellos
19/09/2011
1]-8 2,034.93
21/10/2011
2 0 -$ 998.65
19/09/2014
37|-$ 157.46
TOTAL -$ 2,192.39 TOTAL -$ 998.65

Fuente: Elaboracién propia

1% \/¢ase punto 2.6.2, primer parrafo del Marco Tedrico.
107 Segun establece el art. 195 del Cédigo Tributario de la Provincia de Cérdoba, en el caso de contratos
reciprocos, el impuesto estara a cargo del solicitante o usuario del mismo, es decir, el contribuyente
1Zn%pata J., tributa el 100% del impuesto a los sellos determinado.

Véase anexo IX.
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3.7. SITUACION DE JUAN ZAPATA ANTE EL IMPUESTO SOBRE LOS DEBITOS Y
LOS CREDITOS EN CUENTAS BANCARIAS Y OTRAS OPERATORIAS PARA EL
CONTRATO DE LEASING ANALIZADO

Estan alcanzados por el impuesto a los débitos y los créditos, los débitos realizados en
la cuenta corriente bancaria del tomador en concepto de pago de cada canon.

El importe del impuesto a ingresar se calcula aplicando la alicuota del 0,6%
sobre monto de cada canon (neto de .V.A.)

Por ejemplo, en el pago de la cuota n°2, el impuesto a los débitos a ingresar se
calcula sobre la base imponible de $5.994,85 (canon sin |.V.A.). Entonces, el impuesto
a ingresar asciende a: $ 5.994,85 x 0,6% = $ 35,96.

3.8. RESUMEN DE INCIDENCIAS DE LA OPERATORIA DE LEASING Y DEL

CREDITO PRENDARIO EN LOS IMPUESTOS

Tabla N.° 20: Incidencia de la operatoria de Leasing analizada en la determinacién de los

Impuestos del Contribuyente Juan Zapata
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INCIDENCIA EN LOS IMPUESTOS DE LA OPERATORIA DE LEASING ANALIZADA

Deduccion al IG,

generada por la

IV.A. Impuesto operatoria de

N* (incluido en | Automotor leasing
Canon Fecha cada canon) | de C.AB.A. IGMP IBP 3] IS IDCB TOTAL analizada

1 §  1,1338 [-5 1,4650 3 5 20349 |- 3s0[5 46697
2 % 1,133.8 5 %  359|-% 1,169.7
3 % 1,133.8 5 %  359|-% 1,169.6

a|31/12/2011|-5  1,1338 s - |s 5 % 3598 11696|s 239357
5 %  1,133.8 |-% 1,465.0 5 %  358|-% 2,6346
6 % 1,133.8 5 % 358|-% 1,1695
7 % 1,133.8 5 % 358|-% 1,1695
8 % 1,133.8 5 %  357|-% 1,1695
9 %  1,133.8 |-% 1,465.0 5 %  357|-% 2,6344
10 % 1,133.8 5 % 3575 11694
11 5 1,133.8 5 %  356|-5 1,169.4
12 5 1,133.8 5 %  356|-5 1,169.3
13 %  1,1283 |5 1,465.0 5 %  335|-5  2,6267
14 %  1,1283 5 % 334|-5 1,1617
15 %  1,1283 5 %  334|-5 1,1616

16|31/12/2012|-%  1,128.2 s - |s 5 % 3345 11616|5 69,8755
17 %  1,1283 |5 1,465.0 5 %  333|5 26266
18 %  1,1283 5 %  333|5 1,1615
19 %  1,1283 5 %  332|5 1,1615
20 %  1,1283 5 %  332|5 11614
21 %  1,1283 |5 1,465.0 5 5 332|5 26264
22 5 1,1282 5 % 3315 11614
23 %  1,1283 5 % 3315 1,1613
24 5 1,1282 5 %  330|5 1,1613
25 %  1,1283 |5 1,465.0 5 % 330|5 26262
26 %  1,1283 3 %  329|5 11612
27 %  1,1283 3 %  329|5 11611

28|31/12/2013|-5  1,1283 s - |s 3 % 3285 11611]|5 661753
29 %  1,1282 |5 1,465.0 3 %  328|5 26260
30 %  1,1283 3 %  328|5 11610
31 %  1,1283 3 %  327|5 11610
32 5 1,1282 3 %  327|5 1,1609
33 %  1,1283 |5 1,465.0 3 %  326|5 2,6259
34 %  1,1283 3 %  325|% 1,160.8
35 %  1,1283 3 %  325|-5 1,160.8
36 %  1,1283 3 %  325|-5 1,1607

37 % 3,3068 |-5 1,465.0 3 3 % 15755 945|s s50237]% 59,2542

s
s

31/12/2014 $1,3916 |- 1181 % 1,500.7

-5 43,9899 |-5 14,650.0 |-51,391.6 |-5 1181 | 5 - -5 2,1924 |-5% 1,3154 |- 63,6574 | 5 2192406

Fuente: Elaboracién propia
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Tabla N.° 21: Incidencia de la operatoria del crédito prendario analizada en la determinacion de

los Impuestos del Contribuyente Juan Zapata

INCIDENCIA EN LOS IMPUESTOS DE LA ADQUISICION DE UN UTILITARIO MEDIANTE UN CREDITO PRENDARIO

Deduccidn al
Impuesto IG, generada
Automotor por la
N* de la Pcia. operatoria
Canon Fecha LV.A. de Cha IGMP IBP 113 IS IDCB TOTAL analizada
0 5 16,5339 5 5 9987 |5 ara|-s 197076
1 -5 1849 |-5 96.0 5 5 37 |5 43532
2|31/12/2011 (-8 116.8 § 51013 -5 33| 3 25408 31,7577
3 5 110.6 % 1,397.8 5 5 33| 16476
a 5 104.4 5 5 33 |5 2434
5 g 98.0 |- 96.0 g 5 33 |3 3329
6 5 916 5 -5 33 |-s 2303
7 5 85.1 -5 1,2765 3 -5 33 |- 1,5001
8 5 78.6 5 5 33 |-s 2168
g -5 719 |-% 96.0 5 5 33 |5 305.9
10 g 65.1 3 -5 33 |3 202.9
11 5 583 |-5 1,2765 5 5 3zls 14724
12 5 513 5 5 33 |5 1887
13 g 443 |-% 96.0 g 5 3z |3 2775
14|31/12/2012 -5 37.2 5 71705 -5 33| s 5429 | s 356007
15 5 299 51,1195 g 5 33| 12881
16 5 226 5 5 33 |-s 159.1
17 g 152 |-% 96.0 5 5 33 |5 247 4
18 g 76 -5 33 |3 1437
19 51,2765 51,2765
20 5
21 5 96.0 5 96.0
22 5
23 5 1,2765 5 12765
24 5
25 -5 56.0
26(31/12/2013 -5 96.0 |-& 8412 (5 6309 -5 21035 282643
-5 17,807.2 |- 5,778.0 (-5 3,3584 | 5 18580 % % 9987|s 10779|s 307560|% 956228

3.9. VENTAJAS IMPOSITIVAS DEL LEASING

Fuente: Elaboracién propia

Se concluye pues, que son varias las ventajas impositivas asociadas a la operatoria de

leasing, a resumir:

e en el Impuesto a las Ganancias se considera una amortizacion acelerada del

rodado (deduccién del canon en su totalidad);

e en el Impuesto al Valor Agregado no se inmoviliza el crédito fiscal, sino que

es diferido con los canones;
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¢ en el Impuesto a los Bienes Personales, en el plazo de duracién del contrato,
el contribuyente Juan Zapata no incluye el valor del utilitario en la
determinacion del impuesto por no poseer la propiedad del mismo;

e En el Impuesto a la Ganancia Minima Presunta, en el plazo de duracion del
contrato, el contribuyente Juan Zapata no incluye el valor del utilitario en la
determinacion del impuesto por no poseer la propiedad del mismo.

4. ANALISIS FINANCIERO DE LA OPERATORIA DE LEASING

A continuacion se detallan nuevamente las condiciones del contrato de leasing
propuesto por Mercedes Benz Financiera, para compararla con otra alternativa de
financiacion propuesta, en este caso, por la misma institucion. A partir de esa
comparacion podran observarse mejor las ventajas y desventajas de la operatoria de
leasing como fuente de financiacion.

Recuérdese que el objeto del contrato es un rodado Mercedes Benz Sprinter 313
FURGON 3550 V1, cuyos precios son: de contado, $139.780,20 (sin incluir el LV.A.) y
publicado o precio de lista, $174.000' (con I.V.A. incluido) o $157.466,06 (sin incluir
el LV.A)).

4.1. PRIMERA ALTERNATIVA: SUSCRIBIR UN CONTRATO DE LEASING

El Plan ofrecido por Mercedes Benz Financiera a personas fisicas se denomina
Leasing Expo Sprinter Retail — PF'"° — Leasing.

Las caracteristicas de ese plan ya fueron descriptas anteriormente en el punto
1.1.1. A continuacién se vuelven a recordar: el sistema de amortizacion de cuotas
utilizado por el dador es el Sistema Francés, el capital a financiar es de $ 141.719,45;
no se exige un anticipo minimo; el valor residual del rodado a abonar al finalizar el
contrato corresponde al 10% de su valor ($15.746,61 sin 1.V.A.); las tasas de interés
publicadas son TNA: 19.5%, TEM: 1.60%, CFT: 58.26%; los gastos de otorgamiento
son de $2.858,01; el plazo de duracion del contrato es de 36 meses, debiéndose
abonar la primer cuota a la fecha de la suscripcion del contrato.

Para detallar la composicién de las cuotas, se toma como ejemplo la cuota n° 2:

199 Fyente: INFOAUTO.

110 . .
PF: Hace referencia a Personas Fisicas.
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Tabla N° 22: Calculo de la cuota N°2 para la operatoria de leasing

Concepto Monto
Capital + Intereses $5.372,60.-
Gastos $612,84.-
IVA $1.133,76.-

Seguro de automotor

$1.082,06.- (IVA incluido)= $902 + $180,06 (IVA Seguro) Cobertura Todo

Riesgo con Franquicia Variable, de la Meridional

TOTAL CUOTA (n° 2)

$8.201,26.-

Fuente: Elaboracién propia

4.2. SEGUNDA ALTERNATIVA: CREDITO PRENDARIO

El crédito prendario ofrecido por Mercedes Benz Financiera a Personas Fisicas, se

denomina Plan Agil Vans - Retail PF.

Las caracteristicas de ese plan, destinado a la adquisicion del rodado Mercedes
Benz Sprinter 313 FURGON 3550 V1, cuyo precio es de $174.000 con |.V.A. incluido,

son las siguientes:

e el capital a financiar es de $87.000;

e tiene como exigencia un anticipo minimo de $87.000 (monto equivalente al

50% del precio del utilitario);

¢ las tasas de interés vigentes para el mismo son TNA: 16.5%, TEM: 1.36%,

CFT: 58.09%;

¢ los gastos de otorgamiento son de $1.052,70;

e el plazo de duracion del contrato es de 18 meses;

e el vencimiento de pago de la primera cuota es a los 45 dias de la

suscripcion del contrato.

La composicion de las cuotas se detalla a continuacion, tomando como ejemplo,

nuevamente, la cuota N.° 2:
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Tabla N° 23: Calculo de la cuota N° 2 para la operatoria de crédito prendario

Concepto Monto
Capital + Intereses $5.432,55.-
Gastos $143,48.-
VA $116,75.-

Seguro de automotor

$1.082,06.- (IVA incluido).- Cobertura Todo Riesgo con

Franquicia Variable, de la Meridional.

TOTAL CUOTA (n°2)

$6.774,84.-

Fuente: Elaboracién propia

4.3. TASAS DE INTERES OFRECIDAS POR MERCEDES BENZ FINANCIERA PARA

LOS DIFERENTES PLANES

Tabla N ° 24: Tasas de interés para una operatoria de leasing para personas fisicas

Leasing — Persona Fisica

Plazo (meses) TNA TEM CFT
23-24 17.5% 1.44% 64.73%
25-36 19.5% 1.60% 58.26%
37-48 21.5% 1.77% 56.29%

Fuente: Elaboracién propia

Tabla N° 25: Tasas de interés para una operatoria de crédito prendario para personas fisicas

Prenda - Persona Fisica

Plazo (meses) TNA TEM CFT
1-12 15% 1.23% 52.24%
13-18 16.5% 1.36% 58.09%

Fuente: Elaboracién propia

4.4. DIFERENCIAS ENTRE EL CONTRATO DE LEASING Y EL CREDITO

PRENDARIO SOBRE LA BASE DE LOS PLANES DESCRIPTOS

En la siguiente tabla se muestran las diferencias entre los contratos ofrecidos por cada

alternativa:

Tabla N° 26: Diferencias entre el contrato de leasing y el crédito prendario
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Concepto Leasing Prenda
Precio de Contado $ 139.780,20. $ 139.780,20.
Base de calculo de los $ 157.466,06.- $ 174.000 con IVA incluido

intereses (Precio de lista del
Rodado)

IVA (Crédito Fiscal)

Se abona en forma proporcional con

cada canon

Se abona en el momento de la

adquisicion del rodado

Se computa el CF proporcional,

diferido en las cuotas

Se computa el CF en el momento

de la adquisicién del rodado

Impuesto a las Ganancias

Se deduce del Impuesto, el valor
total de los canones
correspondientes a ese ejercicio
fiscal. (Amortizacién Acelerada del

rodado)

Se deduce del Impuesto, los
intereses y la amortizacion del

rodado.

Impuesto a la Ganancia

No tributa por no tener la propiedad

Tributa por ser el titular del bien'!",

Minima Presunta del bien.
Anticipo $0 $ 87.000 (50% del valor del
rodado)
Gastos de Otorgamiento $2.858,01 $1.052,70.-
Vencimiento 1° Cuota El dia de la suscripcion del contrato. 45 dias
Valor Residual $ 15.746,61 $0
Capital a Financiar $141.719,45 $ 87.000
Cuota: Capital + Intereses $5.372,60 $5.432,55
(cuotan® 2)
Gastos (cuota n°® 2) $612,84 $ 143,48
LV.A. $1.133,76 $ 116,75
Seguro + IVA (cuota n° 2) $1.082,06 $1.082,06
Total Cuotan® 2 $8.201,26.- $6.774,84

Traslacion de Dominio

Si se ejerce la opcion, en ese

momento.

En el momento de la adquisicién

del bien.

Impuesto del Automotor

$4.395,11 por afio

$2.841 por ario

Fuente: Elaboracién propia

" Art. 3dela Ley 25.063 de Impuesto a la Ganancia Minima Presunta.
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El Cuadro comparativo muestra las ventajas de un contrato de leasing:

¢ financia el 100% del valor del rodado, incluido el IVA de la operacion.

e hay una amortizacién acelerada en el Impuesto a las Ganancias, pues se

deducen los canones en su totalidad como gasto''?;

no produce inmovilizacién de IVA pues el pago del impuesto se realiza diferido
en las cuotas;

el utilitario no se incluye en la determinacion del Impuesto a la Ganancia
Minima Presunta ni en la del Impuesto a los Bienes Personales hasta que
Zapata J. ejerza la opcion de compra, es decir, adquiera el rodado;

permite incorporar un rodado al giro de la empresa, sin inmovilizar capital de

trabajo.
Grafico N° 1: Desarrollo de las cuotas del contrato de leasing
Leasin
$20.000,00 - —_—
-i s e——
$15.000,00 —_—
e —————
li —_ -
$10.000,00 | i
\l T e— [}
T
$5.000,00 ‘EEEE==__ g  Interés
$0,00 _ mCapital
13 Deducible del
579 11 Impuesto a
13
151719 2123 5 27 29 las Ganancias
31 33 35 37

Fuente: Elaboracién propia

De acuerdo con lo analizado, entonces, se deduce como gasto del Impuesto a las
Ganancias la sumatoria del valor total de los canones (Capital + Interés + Gastos)
correspondiente al ejercicio fiscal. Como por ejemplo, en la determinacion del

impuesto a las ganancias de Candy del afio 2012, deducira $ 69.875,47 .-
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Gréfico N° 2: Desarrollo de las cuotas del Crédito Prendario

Crédito Prendario

$7.000,00

1 e

Deducible
del
Impuesto
alas
Ganancias
sélo
Interés

Fuente: Elaboracién propia

En este caso, se deduce del Impuesto a las Ganancias el monto resultante de la
sumatoria del interés correspondiente al ejercicio fiscal 2012 ($ 7.768,64) y la
amortizacion fiscal del utilitario correspondiente al mismo periodo ($ 27.832,09). Esto
hace a una deduccion total en el Impuesto a las Ganancias del afio 2012 de
$35.600,73.

4.5. EL CAPITAL DE TRABAJO DE LA EMPRESA CANDY

La administracion del capital de trabajo es una actividad cotidiana que lleva a cabo el
administrador financiero de la empresa. El objetivo de esta actividad es asegurarle a la
organizacion la obtencion de los recursos necesarios en el momento oportuno para no
sufrir interrupciones en su ciclo operativo.

A continuacién, en la siguiente tabla, se detalla el capital de trabajo de Candy'":

s Segun Balance (no surge de registros contables), adjuntado al Anexo X.
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Tabla N° 27: Capital de Trabajo

Activo corriente $1.253.773,90

Bienes de cambio $ 363.961,00

Activo corriente sin bienes de cambio $ 889.812,90
Pasivo corriente $ 682.770,97

Capital de Trabajo Neto $ 571.002,93
Capital dB?eLr:::Loglaer:‘obgzl)n incluir $ 207.041,93

Fuente: Elaboracién propia

4.5.1. SOLVENCIA A CORTO PLAZO DE CANDY

A continuaciéon se muestran las razones de liquidez de la empresa, que demuestran su

capacidad de solvencia en el corto plazo.

Razon circulante = Activos Corrientes = $ 1.253.773,90 = 1,836
Pasivos Corrientes $ 682.770,97

Este valor muestra que la empresa Candy es una empresa liquida en el aspecto
financiero, ya que el efectivo del que dispondra durante los siguientes doce meses
excede al dinero que debe abonar durante el mismo periodo casi en el doble, es decir

que por cada peso de pasivo circulante tiene disponible $1,836 de activo circulante.

Razén rapida (prueba dcida) = (Activos Corrientes — Bienes de Cambio) =

Pasivos Corrientes

($ 1.253.773,90 — $ 363.961) = 1,303
$ 682.770,97

Este valor, muestra que por cada peso de pasivo circulante la empresa tiene

disponible $1,303 de activo circulante sin considerar los bienes de cambio.
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4.5.2. SOLVENCIA DE CANDY SEGUN LA MODALIDAD FINANCIERA ADOPTADA PARA LA
ADQUISICION DEL UTILITARIO

Se analizara la variacion de las razones de solvencia a corto plazo segun la modalidad

elegida por Candy para adquirir el utilitario o el uso y goce de él.

4.5.2.1. Adquisiciéon de contado

Razdn circulante = (Activos Corrientes — Valor del Utilitario) =

Pasivos Corrientes

=($1.253.773,90 - $169.134,04) = 1,58
$ 682.770,97 .-

Razén rapida= (Activos Corrientes — Bienes de Cambio — Valor del Utilitario)

Pasivos Corrientes

= ($1.253.773,90 — $ 363.961- $ 169.134,04) = 1,055
$682,770.97

4.5.2.2. Adquisicién mediante crédito prendario

Razdn Circulante = (Activos Corrientes — Valor del Utilitario) =

Pasivos Corrientes

=($1.253.773,90 - $87.000) = 1.527
($ 682.770,97 + $ 81.178,59"%)

Razén Rapida = (Activos Corrientes — Bienes de Cambio — Valor del Utilitario)

Pasivos Corrientes

114 . . .
Para su calculo se consideran las primeras doce cuotas mensuales (Fuente: Desarrollo de Cuotas del
Crédito Prendario otorgado por Mercedes Benz Financiera).
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= ($1.253.773.90 — $ 363.961- $ 87.000) = 0,999
($ 682.770,97 + $ 81.178,59)

4.5.2.3. Adquisicion del uso y goce del utilitario por un periodo determinado mediante

la suscripcion de un Contrato de Leasing

Razén Circulante = (Activos Corrientes) = $ 1.253.773,90 =1,60
Pasivos Corrientes  ($ 682.770,97 + $97.045,97'"%)

Razdén Rapida = (Activos Corrientes — Bienes de Cambio) =

Pasivos Corrientes

= ($ 1.253.773,90 — $ 363.961) = 1,141
($ 682.770,97 + $97.045,97)

4.5.2.4. Cuadro comparativo de las variaciones de las razones de solvencia a corto

plazo, segun el modo de adquisicion del utilitario o el uso y goce del mismo

Tabla N° 28: Razones de solvencia de acuerdo con distintas alternativas de financiacion

i Compra i
Segun balance Suscripcion
. Compra de mediante
anterior a la contrato de
contado crédito
adquisicion . Leasing
prendario
Razén
1,83 1,58 1,527 1,60
Circulante
Razén Rapida 1,303 1,055 1,050 1,141

Fuente: Elaboracién propia

Este cuadro comparativo muestra que en todos los casos las razones de liquidez

disminuyen. La menor variacion se da en la opcion de la suscripcion del contrato de

15 . . . .
Para su calculo se consideran los primeros doce canones mensuales (Fuente: Desarrollo de Cuotas

del Leasing otorgado por Mercedes Benz Financiera).
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Leasing. Desde esta perspectiva, entonces, la operatoria de leasing puede

considerarse la mejor opcién para mantener la liquidez'"® de la empresa.

4.6. COMPARACION DEL VALOR ACTUAL DEL CONTRATO DE LEASING Y DEL
CREDITO PRENDARIO

Aqui se obtendran las erogaciones totales a lo largo del tiempo, que seran necesarias
para ambos tipos de financiacion. Aquel flujo de erogaciones que, descontados a una
tasa de corte, den como resultado un menor Valor Actual de los Egresos (VAE), seran
considerados los de la alternativa mas eficiente, la que menos egresos le produce a la
empresa. Es menester, pues, obtener una tasa de corte que sirva para actualizar
ambos flujos de erogaciones. Se considera que el Costo Promedio Ponderado de
Capital (CPPC) de las fuentes financieras de Candy servira como tasa de referencia
exigida para la obtencion de ambos VAE (Valor Actual de los Egresos).

A continuacion se detalla la composicion del Costo Promedio Ponderado de

Capital:

K= CPPC = Capital Propio . k (cap. propio) + Capital Ajeno . k (capital de terceros)
Capital Total Capital Total

K=CPPC = 0,5311x 0,18 + 0,4688 x 0,311 = 0,0955 + 0,1457 = 0,2413 = 24.13%

Siendo=
Capital Propio/ Capital Total= 773.371,76/1.456.142,73= 0,5311
Capital de Terceros/ Capital Total= 682.770,97/1.456.142,73= 0,4688
Capital Propio/ Capital Total + Capital de Terceros/ Capital Total= 1

4.6.1. OBTENCION DE LA TASA DE COSTO DE CAPITAL K

Para obtener el CPPC es preciso conocer cual es el costo de cada una de las fuentes

de financiacion de Candy. Se conoce que las fuentes de financiacién de toda

organizacién pueden ser externas, representadas por su Pasivo, e internas,

16, . . . . . . . .
Liquidez: hace referencia a la rapidez y facilidad con las que un Activo se convierte en efectivo.
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representadas por su Patrimonio Neto. Esas fuentes, ambas, exigen rendimientos, en
el caso del Pasivo se recompensa con la tasa de interés y el Patrimonio Neto se
compensa con el rendimiento exigido por los propietarios.

Puesto que la empresa no lleva registros ni estados contables, en la
determinacion del CPPC se tendran en cuenta la tasa de interés exigida por la
principal fuente de financiacion externa (su Unico proveedor) y una aproximacion al

rendimiento exigido por el propietario a su negocio.

4.6.1.1. El costo de capital propio

Se refiere al costo de oportunidad; entre las diferentes opciones de rentabilidad, se
exige la mayor.

Los propietarios quieren que su inversion tenga el mayor rendimiento posible con
un riesgo razonable; de otro modo les conviene colocar su dinero en otro tipo de
negocio. En este caso, se considera como costo de oportunidad del propietario el
rendimiento que podria obtener si colocara todo su capital en una institucion financiera
que invirtiera sus ahorros y se los devolviera multiplicados. Esta tasa se calcula
tomando como base las tasas mensuales que ofrecen los bancos locales para un
Plazo Fijo Tradicional para un plazo minimo de 30 dias.""”

Asi, pues, se considera que una buena tasa de referencia del costo de capital

propio seria el 18% mensual.

k (Capital Propio) = 18% (tasa mensual)

4.6.1.2. El costo de capital de terceros

Se refiere al costo de conseguir efectivo; entre las diferentes opciones de inversion de
capital, se elige la menor.

Para el caso que aqui compete, la tasa de costo de capital de terceros es del
3,119% mensual.

k (Capital de Terceros) = 3,119% (tasa mensual)

" Segun informacion brindada por los siguientes Bancos: Banco Columbia, Santander Rio, Banco
Galicia y HSBC Bank.
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La tasa se calculé tomando como base el interés implicito que cobra el unico
proveedor que tiene la empresa Candy. Como se muestra a continuacion, ese

proveedor por pago de contado realiza un descuento del 1,5% sobre el precio de lista.

Precio de Contado = $985 Precio de Lista= $1000

0 14 dias
L [

Tasa Proporcional = (15/985) = 0,01522

TAE'® = (Tasa Proporcional) ***™* - 1 = 1,4458 — 1 = 0.4458 = 44,58%
TEM = (1 + 0,4458)*4"3% _ 1 = 0,0311 = 3,119%

4.6.2. EL VALOR ACTUAL DE LOS EGRESOS

4.6.2.1. Operatoria de Leasing

Capital a Financiar: $ 141.719,45; no se anticipa nada en el momento 0.

"8 E6rmula obtenida de Ana Maria Napa (2008). Introduccién al calculo financiero. Buenos Aires:

Universidad Argentina de la Empresa.
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Tabla N° 29: Flujo de Egresos de la Operatoria de Leasing

FLUJO DE EGRESOS DEL CONTRATO DE LEASING

Inscripcion
contrato de | Cancelacion
Seguro del Leasing en el | de contrato
Automotor | Impuesto Registro de | de leasing y
' Gastos de Canon (sin (LV.A. | Automotor Propiedad del | Transferencia
Canon | Anticipo | Otorgamiento LV.A) LA incluido) |de CAB.A.| IGMP IBP 11: 15 IDCB automotor | de Dominio Total
1|5 - -5 2,858 |-5 5995 |-5 1,134 |-5 1,082 |-5 1,465 5 - -5 2,035 |-5 36 [-5 328 -5 14,934
2 -5 5085 |-5 1,134 [-& 1,082 5 - -5 36 -5 8,237
3 5 59305 1134|5 1,082 s - 5 36 5 8,232
a -5 5975 |5 1134|-s 1,082 $ - |5 - § - 5 36 -5 8,227
5 5 5970 |% 1134|-% 1,082 |5 1,465 § - 5 36 -5 9,686
5 5 5064 |% 1134|-5 1,082 § - 5 36 3 8216
7 -5 5959 -5 17134 |5 1,082 5 - 5 36 3 8211
8 -5 5953 |5 1134 |5 1,082 5 - 5 36 3 8,205
9 -5 5948 |-5 1,134 |-5 1,082 |-5 1,465 5 - -5 36 -5 9,664
10 -5 5942 |-5 1,134 |-5 1,082 5 - -5 36 -5 8,193
11 -5 5936 |-5 1,134 |-5 1,082 5 - -5 36 -5 8,188
12 -5 5030 |-5 1,134 [-& 1,082 5 - -5 36 -5 8,182
13 5 5578 |5 17128 |-% 1,082 |5 1,465 § - 5 33 -5 9,286
14 5 5571|% 1128|-% 1,082 § - 5 33 -5 7,815
15 -5 5565 |% 1128 |-% 1,082 § - 5 33 3 7,800
16 -5 5550 |% 1128 |-% 1,082 s - |s - § - 5 33 3 7,803
17 -5 5552 |5 1128 |5 1,082 |-5 1,465 5 - 5 33 3 9,261
18 -5 5546 |- 1,128 |-5 1,082 5 - 5 33 3 7,790
19 -5 5,539 |-5 1,128 |-5 1,082 5 - -5 33 -5 7,783
20 -5 5,533 |-5 1,128 |-5 1,082 5 - -5 33 -5 7,776
21 -5 5526 |-5 1,128 [-& 1,082 |-5 1,465 5 - -5 33 -5 9,234
22 -5 5519 |-5 1,128 [-& 1,082 5 - -5 33 -5 7,762
23 5 5512 |% 1128|-% 1,082 § - 5 33 -5 7,755
24 -5 5505 |% 1128|-% 1,082 § - 5 33 -5 7,748
15 5 5497 |5 1128 |5 1,082 |-5 1,465 § - 5 33 3 9,206
16 -5 5490 |% 1128 |5 1,082 § - 5 33 3 7,733
27 -5 5482 [ 1128 |-5 1,082 5 - 5 33 3 7,726
28 -5 5475 |-5 1,128 |-5 1,082 5 - 5 - 5 - -5 33 -5 7,718
25 -5 5467 |-5 1128 |-5 1,082 |-5 1,465 5 - -5 33 -5 9,175
30 -5 5459 |-5 1,128 |-5 1,082 5 - -5 33 -5 7,702
31 -5 5451 |-5 1,128 [-& 1,082 5 - -5 33 -5 7,694
32 5 5443 |5 11285 1,082 5 - 5 33 5 7,686
33 -5 5435 |% 1128 |-% 1,082 |5 1,465 § - 5 33 -5 9,143
34 5 5426 |5 17128 |8 1,082 § - 5 33 -5 7,660
35 5 5418 |- 1128 |5 1,082 § - 5 33 3 7,660
36 -5 5400 (% 1128 |-5 1,082 5 - 5 32 3 7,652
37 -5 15747 |- 3307 |- 1082 |5 1465 (35 - |5 - 5 - $ 157 [ o4 -5 20898 23921
5 -
5 -
-51,392 |-5 118 -5 1,510
5 - -5 2,858 |-5 219,241 |-5 43,990 |-5 40,036 |-514,650 |-5 1,392 |-5 118| 5 - -5 2,192 |-5 1,315 |-5 329 |- 2,069 |-5328,190.48

Fuente: Elaboracién propia
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4.6.2.2. Crédito prendario

Capital a Financiar: $87.000; el resto se anticipa en el momento 0.

Tabla N° 30: Flujo de Egresos de la operatoria de Crédito Prendario

FLUJO DE EGRESOS DEL CREDITO PRENDARIO

Transferencia
de Dominio e
Inscripcidn de
Seguro del | Impuesto Prenda en el
Automotor | Automotor Registro de
N | Anticipo (no | Gastos de Canon (sin (LV.A. de la Pcia. Propiedad del | Cancelacién
Canon | incluye IVA) Otorgamiento|  LV.A) LVA. incluido) De Cha IGMP 1BP [11:] 15 IDCB automotor | de Prenda Total
o|-s 78733|5 1,053 516,534 s- |-sg993|-5 4a7a|s 2,268 S 100,065
1 -5 B174(|5 185|5 1082 (& 96 5 - 5 37 5 7.574
2 -5 5576 |5 117 (5 1082 -5 1,398 |5 510 | § - 5 33 5 8,716
3 -5 5568 (-5 111 (-5 1,082 5 - -5 33 5 6,795
4 -5 5561 (-5 104 (-5 1,082 5 - -5 33 5 6,781
E -5 5,553 [-8 98 |-5 1,082 [-§ 96 5 - -5 33 5 6,862
[ 5 5545|5 02|5 1,082 5 - 5 33 5 5,752
7 -5 5537 |5 85| 1082 |5 1,277 5 - 5 33 5 8,014
8 5 5529 |5 79|55 1082 5 - 5 33 5 5,723
] 5 5521|5 72|s5 10825 96 5 - 5 33 5 6,804
10 5 5513|5 65|55 1082 5 - 5 33 5 5,693
11 -5 5,504 (5 58 |-5 1,082 [-§ 1277 5 - 5 33 5 7,954
12 -5 5,496 5 51 |5 1082 5 - 5 33 5 6,662
13 -5 5,487 [-5 44 |-5 1,082 [-§ 96 5 - -5 33 -5 6,742
14 -5 5,478 [-8 37 |-5 1,082 5 - -5 33 -5 6,630
15 -5 5,469 [-5 30 |- 1,082 -5 1,119 [-§ 717 |5 - -5 33 5 8,451
16 5 5460 |5 23|55 1,082 5 - 5 33 5 5,508
17 5 5451|% 15|5 1082 |8 96 5 - 5 33 5 5,677
18 -5 5442 |8 8|5 1,082 5 33 -5 86 |-5 5,650
19 5 1277 5 1,277
20 5
21 5 g6 5 96
22 5
23 -5 1,277 5 1,277
24] §
25 -5 96 5 96
16 5 -
27 5 B41|-5  631 5 1,472
-5 78,733 |-% 1,053 |-5 99,865 |-517,807 |-§ 19,477 |-§ 5,778 |-§ 3,358 |-5 1,858 |5 - -5 999 |-§ 1,078 |-5 2,268 |-§ 86 |-§ 232,360

Fuente: Elaboracién propia

4.6.2.3. Comparacion del Valor Actual de los Egresos

Tabla N° 31: Valor Actual de los Egresos comparativo

Leasing Crédito Prendario
VALOR ACTUAL -$40.198,41 -$104.687,58

Fuente: Elaboracién propia

Este cuadro comparativo muestra que el Valor Actual de los Egresos del Leasing es
menor que el Valor Actual de los Egresos del Crédito Prendario un 61.60%
aproximadamente. Esta enorme diferencia esta dada por el fuerte apalancamiento

financiero que implica diferir los pagos en el tiempo de la cuota y del IVA.
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5. ASPECTOS ADMINISTRATIVOS PARA EL CONTRATO DE LEASING
ANALIZADO

A la hora de optar por una operatoria de leasing o un crédito prendario, cuentan
también circunstancias de indole administrativa que pueden tener una importante
influencia no sélo financiera, sino para también para hacer posible su obtencion. Asi
pues, Candy debe considerar algunos aspectos en el momento de optar por una
operatoria de leasing o por un crédito prendario:

¢ Moneda: pesos o délares.

e Tipo de Tasa: fija o variable.

¢ Anticipo: valor o porcentaje.

e Plazo de financiacion.

e Seguro del automotor: si se puede elegir entre companias aseguradoras
preseleccionadas o la elige la entidad financiera.

e Multas viales: en el caso del leasing, las multas viales estan a cargo del
tomador, pero son abonadas por Mercedes Benz Financiera y luego
reintegradas por Candy. El tomador tiene posibilidad de reclamar la
legalidad de esas multas ante la Defensoria del Pueblo o el organismo
competente, con el correspondiente recibo.

e Impuestos del Automotor: En el caso del Contrato de Leasing suscripto con
Mercedes Benz Financiera, corresponde tributar el Impuesto Automotor en

la Ciudad Auténoma de Buenos Aires'"®

, a diferencia de la adquisicion del
rodado mediante crédito prendario que corresponde tributar el impuesto

automotor en la Provincia de Cérdoba:

Tabla N° 32: Impuesto Automotor en distintas jurisdicciones

Concepto Leasing Crédito Prendario

Rentas de la__Provincia _de

Cordoba: $2.361 por afio.
Abonado en 2 cuotas anuales de
$1.180,50.

Municipalidad de Rio Cuarto: $96

x 5 cuotas = $480 x afio

$ 4.395,11 por

aﬁo'IZO

Impuesto Automotor

Total Impuesto del Automotor:

e Segun la Radicacién del titular registral del vehiculo.

120 oy Tarifaria 3.271 de C.AB.A. art. 29.
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$2.361 + $480 = $2.841

Fuente: Elaboracién propia

¢ Los requisitos exigidos por Mercedes Benz Financiera para llevar a cabo un

contrato de Leasing son los siguientes:

o

o

DNI y Constancia de Inscripcion en AFIP;

manifestacion de Bienes a valores de mercado, firmada por el
cliente y el Contador Publico en original y certificada por CPCE'*’;
detalle de facturacion mensual de los ultimos 2 afios;

detalle de deuda bancaria y financiera abierta por linea y entidad;
Ultimas seis DDJJ de IVA (731), con sus acuses de recibo;

ultimas dos DDJJ del Impuesto a las Ganancias, con sus acuses de
recibo;

ultima DDJJ de Bienes Personales, con acuse de recibo y pago;
flujo de Fondos (sélo para operaciones superiores a $500.000 de

financiacion)

121

Se adjunta en el anexo XI del presente trabajo.
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CONCLUSION

Luego del analisis exhaustivo realizado acerca de la operatoria de leasing para adquirir
un bien de uso, solo queda recalcar la importancia que esta alternativa financiera
presenta en la inversién de una empresa, inversion que desde las alternativas
tradicionales (por ejemplo, un crédito prendario) incrementan considerablemente el
costo para los pequefios empresarios, en muchos casos impidiéndole la posibilidad de
renovar sus activos y por ende de incrementar la rentabilidad de su negocio e incluso
sobrevivir a mediano plazo. En estos casos, la operatoria de leasing se presenta como
una alternativa que reactiva la inversion de las PYMES. Lo demuestra la considerable
diferencia en el valor actual de los egresos que genera la alternativa en comparacion
con un crédito prendario, en el caso analizado del 61% (pues después de analizar
todas las incidencias, el leasing genera egresos totales por $ 40.198,41 contra $
104.687,75 que genera el crédito prendario).

En gran medida, la eficacia de la operatoria del leasing se materializa en las
ventajas impositivas de la alternativa, como la posibilidad de deducir la totalidad de los
canones correspondientes al ejercicio fiscal del impuesto a las ganancias, provocando
una amortizaciéon acelerada del rodado, ademas, de las ventajas financieras por diferir
el impuesto, como es el caso del Impuesto a los Bienes Personales y el Impuesto a la
Ganancia Minima Presunta, que no tienen incidencia para Juan Zapata hasta que no
adquiere la propiedad del bien, Mientras tanto, el contribuyente usa el bien en la
actividad normal de su empresa sin contribuir impuesto por él, precisamente porque no
pertenece a su patrimonio. Lo mismo sucede con el IVA, que permite su pago en cada
canon, lo que implica que el contribuyente no tiene que tributar por el valor total del
bien como seria el caso de una compra normal. Otra ventaja que presenta el leasing
frente a las alternativas tradicionales (como el crédito prendario), es que se considera
la mejor opcion para mantener la liquidez de la empresa.

Por otra parte, las disposiciones impositivas en Argentina fluctian con las
politicas de cada gobierno, por lo que no se trata de una alternativa con la cual se
pueda confiar en la estabilidad de sus ventajas. No obstante, para el caso que
compete, y para futuros casos como el analizado, que se dan notablemente en las
PYMES que necesitan adquirir bienes de uso para su funcionamiento normal de sus
negocios, es preciso considerar el leasing como una alternativa verdaderamente
ventajosa, que permite ahorrar considerables costos financieros, una opcién muy
interesante considerando que todo aquello que permite el acceso a la inversioén tiene

su costo y que a menudo duplica el valor para los inversionistas.
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ANEXO |

ANEXO del Decreto 1038/2000, B.O. publicado el dia 14 de noviembre de 2000.

TABLA: ESTIMACION VIDA UTIL DE LOS BIENES

DENOMINACION

a) Edificios

b) Instalaciones

c) Muebles y utiles

d) Maquinarias y equipo

e) Herramientas

f) Ferrocarriles (locomotoras y vagones)

g) Rodados (automéviles, camiones, acoplados, autoelevadores, grias, maquinas viales y motocicletas)

h) Barcos

i) Embarcaciones de recreo

j) Aerodinos en general (aviones, hidroaviones, helicopteros)

k) Contenedores —incluidos contenedores cisternas y contenedores depdsitos—
para cualquier medio de transporte

1) Equipos, aparatos e instrumental de uso técnico y profesional

Il) Equipos, aparatos e instrumental de precision de uso técnico y profesional

m) Equipos de computacion y accesorios de informatica

n) Sin perjuicio de lo dispuesto en los incisos anteriores, para los siguientes bienes de la actividad agropecuaria se

considerara:

1. Galpones

II. Silos

III. Molinos

IV. Alambradas y tranqueras

V. Aguadas y bebederos

VI. Contenedores, excepto silos (toneles, tambores)

VII. Tarros tambo

VIII. Hacienda reproductora

IX. Tractores

X. Cosechadoras (granos, oleaginosas y forrajes)

XI. Rotoenfardadoras

XII. Pulverizadoras motopropulsadas

XIII. Equipos y maquinarias de arrastre (sembradoras, discos, arados de reja, arados de cinceles, escardadores,

etc.)

ANOS VIDA UTIL

50

10

10

10

10

15

10

20

20

20

30

20
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ANEXO I

Esquema de Liquidacion del Impuesto a las Ganancias a ingresar para Personas Fisicas:

GANANCIA NETA sujeta al IG I

ALICUOTAS (Art. 90, Ley IG):

Fuente: Elaboracién propia
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ANEXO Il

TITULO II1
DE LAS DEDUCCIONES

Art. 80 - Los gastos cuya deduccion admite esta ley, con las restricciones expresas
contenidas en la misma, son los efectuados para obtener, mantener y conservar las
ganancias gravadas por este impuesto y se restaran de las ganancias producidas por la
fuente que las origina. Cuando los gastos se efectien con el objeto de obtener, mantener y
conservar ganancias gravadas y no gravadas, generadas por distintas fuentes productoras, la
deduccidn se hara de las ganancias brutas que produce cada una de ellas en la parte o
proporcién respectiva.

Cuando medien razones practicas, y siempre que con ello no se altere el monto del impuesto
a pagar, se admitira que el total de uno o mas gastos se deduzca de una de las fuentes
productoras.

Art. 81 - De la ganancia del ano fiscal, cualquiera fuese la fuente de ganancia y con las
limitaciones contenidas en esta ley, se podra deducir:

a) Los intereses de deudas, sus respectivas actualizaciones y los gastos originados por la
constitucion, renovacién y cancelacion de las mismas.

En el caso de personas fisicas y sucesiones indivisas la relacién de causalidad que dispone el
articulo 80 se establecerd de acuerdo con el principio de afectacidén patrimonial. En tal virtud
solo resultaran deducibles los conceptos a que se refiere el parrafo anterior, cuando pueda
demostrarse que los mismos se originen en deudas contraidas por la adquisicién de bienes o
servicios que se afecten a la obtencién, mantenimiento o conservacién de ganancias
gravadas. No procedera deduccién alguna cuando se trate de ganancias gravadas que,
conforme a las disposiciones de esta ley, tributen el impuesto por via de retencién con
caracter de pago unico y definitivo.

No obstante lo dispuesto en el parrafo anterior, los sujetos indicados en el mismo podran
deducir el importe de los intereses correspondientes a créditos hipotecarios que les hubieren
sido otorgados por la compra o la construccion de inmuebles destinados a casa habitacion del
contribuyente, o del causante en el caso de sucesiones indivisas, hasta la suma de pesos
veinte mil ($ 20.000) anuales. En el supuesto de inmuebles en condominio, el monto a
deducir por cada condédmino no podra exceder al que resulte de aplicar el porcentaje de su
participacion sobre el limite establecido precedentemente.

En el caso de sujetos comprendidos en el articulo 49, excluidas las entidades regidas por la
Ley 21.526 y sus modificaciones, los intereses de deudas —con excepcion de los originados
en los préstamos comprendidos en el apartado 2 del inciso c¢) del articulo 93— contraidos con
personas no residentes que los controlen, segun los criterios previstos en el articulo
incorporado a continuacién del articulo 15 de la presente ley, no seran deducibles del balance
impositivo al que corresponda su imputacién en la proporcion correspondiente al monto del
pasivo que los origina, existente al cierre del ejercicio, que exceda a dos (2) veces el importe
del patrimonio neto a la misma fecha, debiéndose considerar como tal lo que al respecto
defina la reglamentacion.

Los intereses que de conformidad a lo establecido en el parrafo anterior no resulten
deducibles, tendran el tratamiento previsto en la presente ley para los dividendos.

La reglamentacion podra determinar la inaplicabilidad de la limitacién prevista en los dos
parrafos anteriores cuando el tipo de actividad que desarrolle el sujeto lo justifique.
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Cuando los sujetos a que se refiere el cuarto parrafo de este inciso, paguen intereses de
deudas —incluidos los correspondientes a obligaciones negociables emitidas conforme a las
disposiciones de la Ley 23.576 y sus modificaciones — cuyos beneficiarios sean también
sujetos comprendidos en dicha norma, deberan practicar sobre los mismos, en la forma,
plazo y condiciones que al respecto establezca la Administracion Federal de Ingresos.
Publicos una retencidn del treinta y cinco por ciento (35%), la que tendra para los titulares
de dicha renta el caracter de pago a cuenta del impuesto de la presente ley.

(Inciso a) sustituido por art. 4° de la Ley N° 25.784, B.O. 22/10/2003. - Vigencia: A partir
del dia de su publicacién en B.O.)

b) Las sumas que pagan los asegurados por seguros para casos de muerte; en los seguros
mixtos, excepto para los casos de seguros de retiro privados administrados por entidades
sujetas al control de la SUPERINTENDENCIA DE SEGUROQOS, sélo sera deducible la parte de la
prima que cubre el riesgo de muerte.

Fijase como importe maximo a deducir por los conceptos indicados en este inciso la suma de
CUATRO CENTAVOS DE PESO ($ 0,04) anuales, se trate o no de prima Unica.

Los excedentes del importe maximo mencionado precedentemente serédn deducibles en los
afios de vigencia del contrato de seguro posteriores al del pago, hasta cubrir el total abonado
por el asegurado, teniendo en cuenta, para cada periodo fiscal, el referido limite maximo.

Los importes cuya deduccion corresponda diferir seran actualizados aplicando el indice de
actualizacidn mencionado en el articulo 89, referido al mes de diciembre del periodo fiscal en
que se realizé el gasto, segun la tabla elaborada por la DIRECCION GENERAL IMPOSITIVA
para el mes de diciembre del periodo fiscal en el cual corresponda practicar la deduccidn.

c) Las donaciones a los fiscos nacional, provinciales y municipales, al Fondo Partidario
Permanente, a los partidos politicos reconocidos incluso para el caso de campafias
electorales y a las instituciones, comprendidas en el inciso e) del articulo 20, realizadas en
las condiciones que determine la reglamentacién y hasta el limite del cinco por ciento (5%)
de la ganancia neta del ejercicio.

(Primer Parrafo sustituido por art. 68 de la Ley N° 26.215 B.O. 17/1/2007).

Lo dispuesto precedentemente también sera de aplicacion para las instituciones
comprendidas en el inciso f) del citado articulo 20 cuyo objetivo principal sea:

1. La realizaciéon de obra médica asistencial de beneficencia sin fines de lucro, incluidas las
actividades de cuidado y proteccidon de la infancia, vejez, minusvalia y discapacidad.

2. La investigacién cientifica y tecnoldgica, aun cuando la misma esté destinada a la
actividad académica o docente, y cuenten con una certificacion de calificacién respecto de los
programas de investigacion, de los investigadores y del personal de apoyo que participen en
los correspondientes programas, extendida por la SECRETARIA DE CIENCIA Y TECNOLOGIA
dependiente del MINISTERIO DE CULTURA Y EDUCACION.

3. La investigacién cientifica sobre cuestiones econémicas, politicas y sociales orientadas al
desarrollo de los planes de partidos politicos.

4. La actividad educativa sistematica y de grado para el otorgamiento de titulos reconocidos
oficialmente por el MINISTERIO DE CULTURA Y EDUCACION, como asimismo la promocion de
valores culturales, mediante el auspicio, subvencion, dictado o mantenimiento de cursos
gratuitos prestados en establecimientos educacionales publicos o privados reconocidos por
los Ministerios de Educacién o similares, de las respectivas jurisdicciones.

d) Las contribuciones o descuentos para fondos de jubilaciones, retiros, pensiones o
subsidios, siempre que se destinen a cajas nacionales, provinciales o municipales.
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e) (Inciso derogado por art. 17 de la Ley N° 26.425 B.O. 9/12/2008. Vigencia: a partir de la
fecha de su publicacién en el Boletin Oficial.)

f) Las amortizaciones de los bienes inmateriales que por sus caracteristicas tengan un plazo
de duracion limitado, como patentes, concesiones y activos similares.

g) Los descuentos obligatorios efectuados para aportes para obras sociales correspondientes
al contribuyente y a las personas que revistan para el mismo el caracter de cargas de
familia.

Asimismo seran deducibles los importes abonados en concepto de cuotas o abonos a
instituciones que presten cobertura médico asistencial, correspondientes al contribuyente y a
las personas que revistan para el mismo el caracter de cargas de familia. Dicha deduccién no
podra superar el porcentaje sobre la ganancia neta que al efecto establezca el Poder
Ejecutivo Nacional. (Inciso sustituido por Ley N° 25.239, Titulo I, art.1°, inciso I). - Vigencia:
A partir del 31/12/99 y surtira efecto desde el 1/1/2000.)

h) Los honorarios correspondientes a los servicios de asistencia sanitaria, médica y
paramédica: a) de hospitalizacion en clinicas, sanatorios y establecimientos similares; b) las
prestaciones accesorias de la hospitalizacién; c) los servicios prestados por los médicos en
todas sus especialidades; d) los servicios prestados por los bioquimicos, odontélogos,
kinesidlogos, fonoaudidlogos, psicologos, etc.; e) los que presten los técnicos auxiliares de la
medicina; f) todos los demas servicios relacionados con la asistencia, incluyendo el
transporte de heridos y enfermos en ambulancias o vehiculos especiales.

La deduccion se admitira siempre que se encuentre efectivamente facturada por el respectivo
prestador del servicio y hasta un maximo del CUARENTA POR CIENTO (40%) del total de la
facturacion del periodo fiscal de que se trate y en la medida que el importe a deducir por
estos conceptos no supere el CINCO POR CIENTO (5,0% ) de la ganancia neta del ejercicio.

(Inciso incorporado por Ley N° 25.239, Titulo I, art.1°, inciso m). - Vigencia: A partir del
31/12/99 y surtira efecto desde el 1/1/2000.)

DEDUCCIONES ESPECIALES DE LAS CATEGORIAS
PRIMERA, SEGUNDA, TERCERA Y CUARTA

Art. 82 - De las ganancias de las categorias primera, segunda, tercera y cuarta, y con las
limitaciones de esta ley, también se podran deducir:

a) Los impuestos y tasas que recaen sobre los bienes que produzcan ganancias.
b) Las primas de seguros que cubran riesgos sobre bienes que produzcan ganancias.

c) Las pérdidas extraordinarias sufridas por caso fortuito o fuerza mayor en los bienes que
producen ganancias, como incendios, tempestades u otros accidentes o siniestros, en cuanto
no fuesen cubiertas por seguros o indemnizaciones.

d) Las pérdidas debidamente comprobadas, a juicio de la DIRECCION GENERAL IMPOSITIVA,
originadas por delitos cometidos contra los bienes de explotacion de los contribuyentes, por
empleados de los mismos, en cuanto no fuesen cubiertas por seguros o indemnizaciones.

e) Los gastos de movilidad, viaticos y otras compensaciones analogas en la suma reconocida
por la DIRECCION GENERAL IMPOSITIVA.

f) Las amortizaciones por desgaste y agotamiento y las pérdidas por desuso, de acuerdo con
lo que establecen los articulos pertinentes, excepto las comprendidas en el inciso |) del
articulo 88.
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En los casos de los inciso c) y d), el decreto reglamentario fijard la incidencia que en el costo
del bien tendran las deducciones efectuadas.

Art. 83 - En concepto de amortizacion de edificios y demas construcciones sobre inmuebles
afectados a actividades o inversiones que originen resultados alcanzados por el impuesto,
excepto bienes de cambio, se admitird deducir el DOS POR CIENTO (2 %) anual sobre el
costo del edificio o construccidon, o sobre la parte del valor de adquisicidn atribuible a los
mismos, teniendo en cuenta la relacion existente en el avallo fiscal o, en su defecto, segin
el justiprecio que se practique al efecto, hasta agotar dicho costo o valor.

A los fines del calculo de la amortizacién a que se refiere el parrafo anterior, la misma debera
practicarse desde el inicio del trimestre del ejercicio fiscal o calendario en el cual se hubiera
producido la afectacién del bien, hasta el trimestre en que se agote el valor de los bienes o
hasta el trimestre inmediato anterior a aquel en que los bienes se enajenen o desafecten de
la actividad o inversion.

El importe resultante se ajustara conforme al procedimiento indicado en el inciso 2) del
articulo 84.

La DIRECCION GENERAL IMPOSITIVA podra admitir la aplicaciéon de porcentajes anuales
superiores al DOS POR CIENTO (2 %), cuando se pruebe fehacientemente que la vida util de
los inmuebles es inferior a CINCUENTA (50) afios y a condicién de que se comunique a dicho
Organismo tal circunstancia, en oportunidad de la presentacion de la declaracién jurada
correspondiente al primer ejercicio fiscal en el cual se apliquen.

Art. 84 - En concepto de amortizacion impositiva anual para compensar el desgaste de los
bienes -excepto inmuebles- empleados por el contribuyente para producir ganancias
gravadas, se admitira deducir la suma que resulte de acuerdo con las siguientes normas:

1) Se dividira el costo o valor de adquisicion de los bienes por un nimero igual a los afos de
vida util probable de los mismos. La DIRECCION GENERAL IMPOSITIVA podra admitir un
procedimiento distinto (unidades producidas, horas trabajadas, etcétera) cuando razones de
orden técnico lo justifiquen.

2) A la cuota de amortizacién ordinaria calculada conforme con lo dispuesto en el apartado
anterior, o a la cuota de amortizacidn efectuada por el contribuyente con arreglo a normas
especiales, se le aplicara el indice de actualizacion mencionado en el articulo 89, referido a la
fecha de adquisicién o construccion que indique la tabla elaborada por la DIRECCION
GENERAL IMPOSITIVA para el mes al que corresponda la fecha de cierre del periodo fiscal
que se liquida. El importe asi obtenido sera la amortizacion anual deducible.

Cuando se trate de bienes inmateriales amortizables la suma a deducir se determinara
aplicando las normas establecidas en el parrafo anterior.

A los efectos de la determinacion del valor original de los bienes amortizables, no se
computaran las comisiones pagadas y/o acreditadas a entidades del mismo conjunto
econdmico, intermediarias en la operacion de compra, salvo que se pruebe una efectiva
prestacion de servicios a tales fines. (Parrafo tercero y cuarto sustituidos por el actual tercer
parrafo por art. 5° de la Ley N° 25.784, B.O. 22/10/2003. - Vigencia: A partir del dia de su
publicaciéon en B.O.)

DEDUCCIONES ESPECIALES DE LA PRIMERA CATEGORIA

Art. 85 - De los beneficios incluidos en la primera categoria se podran deducir también los
gastos de mantenimiento del inmueble. A este fin los contribuyentes deberan optar -para los
inmuebles urbanos- por alguno de los siguientes procedimientos:

a) Deduccién de gastos reales a base de comprobantes.
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b) Deduccién de los gastos presuntos que resulten de aplicar el coeficiente del CINCO POR
CIENTO (5 %) sobre la renta bruta del inmueble, porcentaje que involucra los gastos de
mantenimiento por todo concepto (reparaciones, gastos de administracién, primas de
seguro, etc.).

Adoptado un procedimiento, el mismo debera aplicarse a todos los inmuebles que posea el
contribuyente y no podra ser variado por el término de CINCO (5) anos, contados desde el
periodo, inclusive, en que se hubiere hecho la opcion.

La opcion a que se refiere este articulo no podra ser efectuada por aquellas personas que por
su naturaleza deben llevar libros o tienen administradores que deben rendirles cuenta de su
gestion. En tales casos deberan deducirse los gastos reales a base de comprobantes.

Para los inmuebles rurales la deduccién se hara, en todos los casos, por el procedimiento de
gastos reales comprobados.

DEDUCCIONES ESPECIALES DE LA SEGUNDA CATEGORIA

Art. 86 - Los beneficiarios de regalias residentes en el pais podran efectuar las siguientes
deducciones, segln el caso:

a) Cuando las regalias se originen en la transferencia definitiva de bienes -cualquiera sea su
naturaleza- el VEINTICINCO POR CIENTO (25 %) de las sumas percibidas por tal concepto,
hasta la recuperacion del capital invertido, resultando a este fin de aplicacion las
disposiciones de los articulos 58 a 63, 65 y 75, segun la naturaleza del bien transferido.

b) Cuando las regalias se originen en la transferencia temporaria de bienes que sufren
desgaste o agotamiento, se admitird la deduccién del importe que resulte de aplicar las
disposiciones de los articulos 75, 83 u 84, segun la naturaleza de los bienes.

Las deducciones antedichas seran procedentes en tanto se trate de costos y gastos
incurridos en el pais. En caso de tratarse de costos y gastos incurridos en el extranjero, se
admitird como Unica deduccidn por todo concepto (recuperacién o amortizacién del costo,
gastos para la percepcién del beneficio, mantenimiento, etc.) el CUARENTA POR CIENTO (40
%) de las regalias percibidas.

Las normas precedentes no seran de aplicacién cuando se trate de beneficiarios residentes
en el pais que desarrollen habitualmente actividades de investigacién, experimentacién, etc.,
destinadas a obtener bienes susceptibles de producir regalias, quienes determinaran la
ganancia por aplicacién de las normas que rigen para la tercera categoria.

DEDUCCIONES ESPECIALES DE LA TERCERA CATEGORIA

Art. 87 - De las ganancias de la tercera categoria y con las limitaciones de esta ley también
se podra deducir:

a) Los gastos y demas erogaciones inherentes al giro del negocio.

b) Los castigos y previsiones contra los malos créditos en cantidades justificables de acuerdo
con los usos y costumbres del ramo. La DIRECCION GENERAL IMPOSITIVA podra establecer
normas respecto de la forma de efectuar esos castigos.

c) Los gastos de organizacion. La DIRECCION GENERAL IMPOSITIVA admitira su afectacion
al primer ejercicio o su amortizacién en un plazo no mayor de CINCO (5) afios, a opcién del
contribuyente.

d) Las sumas que las compafiias de seguro, de capitalizacidn y similares destinen a integrar
las previsiones por reservas matematicas y reservas para riesgos en curso y similares,
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conforme con las normas impuestas sobre el particular por la SUPERINTENDENCIA DE
SEGUROS u otra dependencia oficial.

En todos los casos, las previsiones por reservas técnicas correspondientes al ejercicio
anterior, que no hubiesen sido utilizadas para abonar siniestros, serdn consideradas como
ganancia y deberan incluirse en la ganancia neta imponible del afio.

e) Las comisiones y gastos incurridos en el extranjero indicados en el articulo 8°, en cuanto
sean justos y razonables.

f) (Inciso eliminado por Ley N° 25.063, Titulo III, art.4°, inciso t). - Vigencia: A partir del
31/12/98 y surtird efecto para el afio fiscal 1998.)

g) Los gastos o contribuciones realizados en favor del personal por asistencia sanitaria,
ayuda escolar y cultural, subsidios a clubes deportivos y, en general, todo gasto de
asistencia en favor de los empleados, dependientes u obreros. También se deduciran las
gratificaciones, aguinaldos, etc., que se paguen al personal dentro de los plazos en que,
segun la reglamentacion, se debe presentar la declaracion jurada correspondiente al
ejercicio.

La DIRECCION GENERAL IMPOSITIVA podra impugnar la parte de las habilitaciones,
gratificaciones, aguinaldos, etc., que exceda a lo que usualmente se abona por tales
servicios, teniendo en cuenta la labor desarrollada por el beneficiario, importancia de la
empresa y demas factores que puedan influir en el monto de la retribucion.

h) Los aportes de los empleadores efectuados a los planes de seguro de retiro privados
administrados por entidades sujetas al control de la SUPERINTENDENCIA DE SEGUROS y a
los planes y fondos de jubilaciones y pensiones de las mutuales inscriptas y autorizadas por
el INSTITUTO NACIONAL DE ACCION COOPERATIVA Y MUTUAL, hasta la suma de QUINCE
CENTAVOS DE PESO ($ 0,15) anuales por cada empleado en relacién de dependencia
incluido en el seguro de retiro o en los planes y fondos de jubilaciones y pensiones.

El importe establecido en el parrafo anterior serd actualizado anualmente por la DIRECCION
GENERAL IMPOSITIVA, aplicando el indice de actualizacién mencionado en el articulo 89,
referido al mes de diciembre de 1987, segun lo que indique la tabla elaborada por dicho
Organismo para cada mes de cierre del periodo fiscal en el cual corresponda practicar la
deduccién.

i) Los gastos de representacidn efectivamente realizados y debidamente acreditados, hasta
una suma equivalente al UNO CON CINCUENTA (1,50%) del monto total de las
remuneraciones pagadas en el ejercicio fiscal al personal en relaciéon de dependencia.

(Inciso sustituido por Ley N° 25.239, Titulo I, art.1°, inciso n). - Vigencia: A partir del
31/12/99 y surtird efecto para los ejercicios que se inicien a partir de dicha fecha.)

j) Las sumas que se destinen al pago de honorarios a directores, sindicos o0 miembros de
consejos de vigilancia y las acordadas a los socios administradores -con las limitaciones que
se establecen en el presente inciso- por parte de los contribuyentes comprendidos en el
inciso a) del articulo 69.

Las sumas a deducir en concepto de honorarios de directores y miembros de consejos de
vigilancia y de retribuciones a los socios administradores por su desempefio como tales, no
podran exceder el VEINTICINCO POR CIENTO (25 %) de las utilidades contables del ejercicio,
o hasta la que resulte de computar DOCE MIL QUINIENTOS PESOS ($ 12.500) por cada uno
de los perceptores de dichos conceptos, la que resulte mayor, siempre que se asignen dentro
del plazo previsto para la presentacion de la declaracion jurada anual del afio fiscal por el
cual se paguen. En el caso de asignarse con posterioridad a dicho plazo, el importe que
resulte computable de acuerdo con lo dispuesto precedentemente serd deducible en el
ejercicio en que se asigne.
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Las sumas que superen el limite indicado tendran para el beneficiario el tratamiento de no
computables para la determinacién del gravamen, siempre que el balance impositivo de la
sociedad arroje impuesto determinado en el ejercicio por el cual se pagan las retribuciones.

(Tercer parrafo sustituido por Ley N° 25.063, Titulo III, art.4°, inciso u). - Vigencia: A partir
del 31/12/98 y surtira efecto para el afio fiscal 1998.)

Las reservas y previsiones que esta ley admite deducir en el balance impositivo quedan
sujetas al impuesto en el ejercicio en que se anulen los riesgos que cubrian (reserva para
despidos, etc.).

DEDUCCIONES NO ADMITIDAS
Art. 88 - No seran deducibles, sin distincion de categorias:

a) Los gastos personales y de sustento del contribuyente y de su familia, salvo lo dispuesto
en los articulos 22 y 23.

b) Los intereses de los capitales invertidos por el duefio o socio de las empresas incluidas en
el articulo 49, inciso b), como las sumas retiradas a cuenta de las ganancias o en calidad de
sueldo y todo otro concepto que importe un retiro a cuenta de utilidades.

A los efectos del balance impositivo las sumas que se hubiesen deducido por los conceptos
incluidos en el parrafo anterior, deberan adicionarse a la participacién del duefio o socio a
quien corresponda.

c) La remuneracién o sueldo del cdnyuge o pariente del contribuyente. Cuando se demuestre
una efectiva prestacion de servicios, se admitird deducir la remuneracién abonada en la
parte que no exceda a la retribucidon que usualmente se pague a terceros por la prestacion
de tales servicios, no pudiendo exceder a la abonada al empleado -no pariente- de mayor
categoria, salvo disposicion en contrario de la DIRECCION GENERAL IMPOSITIVA.

d) El impuesto de esta ley y cualquier impuesto sobre terrenos baldios y campos que no se
exploten.

e) Las remuneraciones o sueldos que se abonen a miembros de directorios, consejos u otros
organismos que actlen en el extranjero, y los honorarios y otras remuneraciones pagadas
por asesoramiento técnico-financiero o de otra indole prestado desde el exterior, en los
montos que excedan de los limites que al respecto fije la reglamentacién.

f) Las sumas invertidas en la adquisicidon de bienes y en mejoras de caracter permanente y
demas gastos vinculados con dichas operaciones, salvo los impuestos que graven la
transmisién gratuita de bienes. Tales gastos integraran el costo de los bienes a los efectos de
esta ley.

g) Las utilidades del ejercicio que se destinen al aumento de capitales o a reservas de la
empresa cuya deduccién no se admite expresamente en esta ley.

h) La amortizacién de llave, marcas y activos similares.

i) Las donaciones no comprendidas en el articulo 81, inciso c), las prestaciones de alimentos,
ni cualquier otro acto de liberalidad en dinero o en especie.

j) Los quebrantos netos provenientes de operaciones ilicitas.

k) Los beneficios que deben separar las sociedades para constituir el fondo de reserva legal.
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I) Las amortizaciones y pérdidas por desuso a que se refiere el inciso f) del articulo 82,
correspondientes a automdviles y el alquiler de los mismos (incluidos los derivados de
contratos de leasing), en la medida que excedan lo que corresponderia deducir con relacion a
automoviles cuyo costo de adquisicidon, importacion o valor de plaza, si son de propia
produccién o alquilados con opcién de compra, sea superior a la suma de VEINTE MIL PESOS
($ 20.000) -neto del impuesto al valor agregado-, al momento de su compra, despacho a
plaza, habilitacion o suscripcion del respectivo contrato segun corresponda.

Tampoco seran deducibles los gastos en combustibles, lubricantes, patentes, seguros,
reparaciones ordinarias y en general todos los gastos de mantenimiento y funcionamiento de
automoviles que no sean bienes de cambio, en cuanto excedan la suma global que, para
cada unidad, fije anualmente la Direccidon General Impositiva.

Lo dispuesto en este inciso no serd de aplicacidon respecto de los automdviles cuya
explotacidn constituya el objeto principal de la actividad gravada (alquiler, taxis, remises,
viajantes de comercio y similares). (Inciso sustituido por Ley N° 24.885, Capitulo I, art. 1°.-
Vigencia: a partir del 7/12/97.)

(Nota: La Ley N° 24.917, art. 1°, prorroga la entrada en vigencia de la sustitucién de este
inciso, la cual regira a partir del 1° de enero de 1998. )

m) Las retribuciones por la explotacion de marcas y patentes pertenecientes a sujetos del
exterior, en los montos que excedan los limites que al respecto fije la reglamentacion.
(Inciso incorporado por Ley N° 25.063, Titulo III, art.4°, inciso v). - Vigencia: A partir del
31/12/98.)
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ANEXO IV

Determinacion del Valor Descontado (VD) de las cuotas minimas:

VD de los pagos de $4.000 por 4 afios al 20%:

Valor del canon: $4.000.-

Valor descontado calculado en una planilla de Microsoft Excel, mediante la formula:
=VA(20%,4,4000) = $ 10.354,93.-

Otra forma de obtener el Valor descontado de los pagos anuales, es:
VD = ($4.000* 2.5887) = $ 10.354,93.-

Para ello, se deben calcular las siguientes funciones:
=POTENCIA((1+0.20),(-1)) = 0.8333

=POTENCIA((1+0.20),(-2)) = 0.6944
=POTENCIA((1+0.20),(-3)) = 0.5787
=POTENCIA((1+0.20),(-4)) = 0.4822

=SUMAR(0.8333+0.6944+0.5787+0.4822) = 2.5887

VD de la opcién de compra de $1.178,29.- a 4 afos al 20%:

Importe de la Opcion de Compra: $1.178,29.-

Valor descontado calculado en una planilla de Microsoft Excel, mediante la férmula:
=VNA(20%,0,0,0,(-1178.29)) = $ 568,23.-

Otra forma de obtener el Valor descontado del precio de la opcion, es:

VD = ($1.178,29*0.4822) = $ 568,23.-

=POTENCIA((1+0.20),(-4)) = 0.4822

VD de las cuotas minimas = $ 10.354,93 + $ 568,23 = $ 10.923,17.-
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ANEXO V

Cuadro de determinacion del Impuesto a la Ganancia Minima Presunta,

requlado por la ley 25.063: (Compilado por Ricardo Parada; Errecaborde Jose y

Canada Francisco, 2010, pag. 265)

Determinacion del Impuesto

Valuacién bienes
situados en la
Republica Argentina

Valuacién bienes
situados en el exterior

¢ Valuacion de los bienes es mayor
a $200.0007? (art. 3 ley 25.063)

NO

Exenciéon

SI

Base imponible = Total del activo

x Alicuota 1%

Impuesto determinado
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ANEXO VI

ALICUOTAS IMPUESTO SOBRE LOS INGRESOS BRUTOS
ALICUOTAS LEY 3463 HASTA EL 31-12-2010

Actividades

Modificaciones
L.T. 3394 Ley 3463

Ait,

[Inc.|Alic.  [Art.1Inc/Alic.

Préstamos de dinero, descuentos de documentos de terceros y demas operaciones efectuadas por los
liancos y ofras mstituciones sujetas al régimen de la Ley de Entidades Financieras.

Prestamos de dinero, descuentos de documentos de terceros v
demas operaciones efectuadas por los bancos v ofras instituciones
sujetas al régimen de la Ley de Entidades Financieras, y para las
operaciones celehradas por las sociedades gue tienen por objetola

constitucion de leasing. il 5.00% o 6.00%
Préstamos de dinero (con garantia hipotecatia, con garantia reciproca

0 sin garantia realh descuentos de documentos de terceros, y

operaciones de locacidn financiera yio leasing, excluidas las

actividades regidas por la Ley de Entidades Financieras. B1[ 1 5.480% d £.50%
Comnraventa de divizas Bl 2 1 5.50% 8 6.00%
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ANEXO VII

Cuadro de determinacion del Impuesto sobre los Bienes Personales, requlado

por la ley 23.966: (Compilado por Ricardo Parada; Errecaborde Jose y Cafiada
Francisco, 2010, pag. 301)

Determinacion del Impuesto

Valuacion bienes Valuacion bienes Bienes adquiridos a
situados en la situados en el titulo gratuito
Republica exterior

Total Valuacion de Bienes

Se debe tener en cuenta parala
determinacién de la Base

Imponible:

Los objetos personales y del
hogar, excluidos los objetos de
arte, para coleccién y

Base Imponible

x Alicuota antigiiedades, se valian a su
valor de Costo, el cual no puede
Sequn art. 25 de la ley 23.996: ser inferior al 5% de la suma
. del valor total de los bienes
\E/‘a_alor Total de los Alicuota gravados situados en el pais y el
ienes gravados aplicable . :
valor de los inmuebles situados
+ de $305.000 a $750.000 0.50% en el exterior sin computar, en
+ de $750.000 a $2.000.000 0.75% caso de corresponder, el monto
+ de $2.000.000 a $5.000.000 1.00% de la exencién prevista en el
+ de $5.000.000 1.25% art.21 inc. i) de la ley de IBP.

Impuesto determinado
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ANEXO VI

Cuadro de determinacion del Impuesto sobre los Bienes Personales, requlado

por la ley 23.966, en el caso de las Acciones v Participaciones Sociales

(Compilado por Ricardo Parada; Errecaborde Jose y Cafiada Francisco, 2010, pag.

301)

Sociedades de la Ley 19.550 (inlcuidas las
sociedades extranjeras, sociedades de hecho e

irregulares)

Liquidan e ingresan el impuesto (pago
unico y definitivo, con derecho a
reintegro) correspondiente a

Acciones o participaciones en el capital
de dichas sociedades

Cuyos titulares sean personas fisicas (o
sucesiones indivisas) del pais o del
exterior y/o sociedades del exterior

Valuacion = VPP surja del ultimo
balance cerrado al 31 de diciembre

x Alicuota del 0,50% = Impuesto
determinado
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ANEXO IX

Ley: 10013: LEY IMPOSITIVA ANO 2012
CAPITULO IV: IMPUESTO DE SELLOS

Articulo 27.- Fijase en el catorce por ciento (14%) anual la renta minima

establecida en el articulo 211 del Cédigo Tributario Provincial.

Articulo 28.- El Impuesto de Sellos establecido en el Titulo Tercero del Libro

Segundo del Cédigo Tributario Provincial, se abonard de acuerdo con
las alicuotas, escala e importes fijos que se especifican en los articulos
siguientes del presente Capitulo.

Cuando el contribuyente y/o responsable no ingresare el importe del
gravamen dentro del plazo previsto a tal efecto por el citado Cédigo,
las mencionadas alicuotas, escalas e importes fijos se incrementardn
de la siguiente manera, en funcion de la fecha de pago del impuesto:

1. Hasta tres (3) meses de retardo: el veinte por ciento (20%);

2. Mds de tres (3) meses y hasta seis (6) meses de retardo: el treinta
por ciento (30%);

3. Mds de seis (6) meses y hasta nueve (9) meses de retardo: el
cuarenta por ciento (40%);

4. Mds de nueve (9) meses y hasta doce (12) meses de retardo: el
cincuenta por ciento (50%), y

5. Mads de doce (12) meses de retardo: el setenta por ciento (70%).

Impuestos Proporcionales

Articulo 29.- Pagardn un Impuesto Proporcional:

3.-
3.1.-

5.-
54.-

5.16.-

Del diez por mil (10%o):

Los contratos de locacién y sub-locacién de bienes inmuebles, incluidos
los contratos con opcion a compra.

Del diez por mil (10%o):

Los contratos de locacion o sub-locacion de bienes muebles, de
servicios y de obras, sus cesiones o transferencias, incluidos los con
opcién de compra.

Los contratos de prenda con registro.

Articulo 30.- Pagardn una cuota fija:

1.-
1.1.-
5.-
54.-

De Pesos Cinco ($ 5,00):
Solicitudes de crédito.
De Pesos Treinta ($ 30,00):

Los instrumentos de rescision de cualquier contrato.
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5.10.- Los formularios impresos de pagarés o prenda con registro en los que
no se indique monto de la obligacion.
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ANEXO X

ZAPATA, JUAN (EXPLOTACION UNIPERSONAL - "CANDY")
ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 30 DE DICIEMBRE DE 2011

(que no surge de registros contables)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

CAJA Y BANCOS: $220,523.00
INVERSIONES: $17,514.90
CREDITOS: $651,775.00
BIENES DE CAMBIO: $363,961.00
TOTAL DE ACTIVO CORRIENTE $1,253,773.90

ACTIVO NO CORRIENTE:

BIENES DE USO $202,368.83
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE $202,368.83
TOTAL DEL ACTIVO $1,456,142.73
PASIVO

PASIVO CORRIENTE

CUENTAS POR PAGAR: $ 425,330.02
CARGAS FISCALES: $225,321.95
PRESTAMOS BANCARIOS $32,119.00
TOTAL PASIVO CORRIENTE $ 682,770.97
TOTAL PASIVO $ 682,770.97
PATRIMONIO NETO $773,371.76
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ANEXO XI

ZAPATA, JUAN
MANIFESTACION DE BIENES AL 30 DE DICIEMBRE DE 2011

ACTIVO
DISPONIBILIDADES (Nota 1) $5,790.00
PARTICIPACION ACTIVIDAD 3° CATEGORIA  (Nota 2) $773,371.76
AUTOMOTORES: VOLKSWAGEN VENTO 2009 (Nota 3) $ 109,000.00
INMUEBLE: CASA SAINT REMY 963 (Nota 4) $ 650,000.00
TOTAL DEL ACTIVO $1,538,161.76
PASIVO
BANCO HIPOTECARIO (Nota 5) $197,790.00
TOTAL PASIVO $197,790.00
PATRIMONIO NETO (A- P)

$1,340,371.76
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ANEXO XII

ZAPATA, JUAN
MANIFESTACION DE BIENES AL 30 DE DICIEMBRE DE 2011

NOTA 1) El saldo se compone de:
DISPONIBILIDADES
Dinero en Efectivo $5,790.00

NOTA 2) El saldo se compone de:
PARTICIPACION ACTIVIDAD 3° CATEGORIA $773,371.76

Corresponde a una participacion del 100% sobre
actividad de venta y distribucién exclusiva de
productos pertenecientes al grupo ARCOR, desde el
mes de agosto del afio 1999

NOTA 3) El saldo se compone de:
AUTOMOTORES $109,000.00

Corresponde a un automovil marca Volkswagen
Vento modelo 2009, patente HIZ 112, turbo diesel
full adquirido segun boleto de compraventa el 22 de
abril de 2010

NOTA 4) El saldo se compone de:
INMUEBLES $650,000.00

Corresponde a un terreno ubicado en calle Saint
Remy 963 de la Ciudad de Rio Cuarto de 517 metros
cuadrados totales de superficie y con 295 metros
cuadrados de construccién valuados
estimativamente a $2.200.- el metro

NOTA 5) El saldo se compone de:
BANCO HIPOTECARIO $197,790.00

Corresponde a un préstamo con garantia
hipotecaria sobre el inmueble descripto en nota 4) a
cancelar en 240 cuotas mensuales representado el
saldo de capital segin extracto bancario de la cuota
numero 28/240
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ANEXO Xl

VENTAS ANO 2009

oct-09 $1,217,243.15

nov-09 $971,478.27

dic-09 $1,037,332.35

$3,226,053.77

VENTAS ANO 2010

ene-10 | $807,703.25

feb-10 $878,413.07

mar-10 | $1,107,252.56

abr-10 $1,075,381.50

may-10 | $1,107,284.41

jun-10 $1,201,728.80

jul-10 $1,217,663.37

ago-10 | $1,116,415.08

sep-10 | $1,188,514.88

oct-10 $1,218,488.33

nov-10  |$1,161,258.93

dic-10 $1,096,884.93

$13,176,989.11

VENTAS ANO 2011

ene-11 $791,063.40

feb-11 $947,334.40

mar-11 | $1,395,196.95

abr-11 $1,307,071.18

may-11 | $1,281,198.60

jun-11 $1,350,889.78

jul-11 $1,299,089.78

ago-11 | $1,197,802.89

$9,569,646.98
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ANEXO XIV
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ANEXO XV
DICTAMEN N¢ 7/1999: DIRECCION DE ASESORIA TECNICA (DI ATEC): 24 DE MARZO DE 1999

IMPUESTO A LA GANANCIA MINIMA PRESUNTA-AUTOMOTORES

I. Subdireccién General......ccoccomrermreenn remite para la intervencion de esta area asesora la
presentacion efectuada por las entidades del rubro, referida a las disposiciones del articulo 12
de la ley del Impuesto a la Ganancia Minima Presunta aprobado por la Ley N° 25.063, que
beneficia la adquisicion de bienes muebles amortizables, excepto automotores.

En tal sentido solicita un pronunciamiento expreso que contemple por via reglamentaria o
interpretativa, "la naturaleza productiva especifica que tienen los automotores en las empresas
de transporte".

Fundan su pedido, por entender que "la exclusidn dispuesta para los automotores con caracter
genérico por la norma citada, se justifica para la mayoria de las actividades productivas en las
que tales bienes tienen un caracter accesorio, subsidiario o colateral.”

Agregan las presentantes que: "en el caso de las empresas de transporte, en especial las
prestatarias de servicios publicos de pasajeros por automotor, dichos bienes revisten el
caracter de activo especifico y basico para la operacion de los servicios."

Finalmente consideran que "la excepcién dispuesta para los automotores, no cabe
interpretarla como un atributo intrinseco de los mismos, sino en funcién de la actividad que
realizan y el caracter de su participacion en el proceso productivo, desarrollado por los sujetos
pasivos del tributo.”

I1. "A efectos de analizar la consulta planteada, cabe consignar en primer término que el inciso
a) del articulo 12 de la ley del impuesto a la Ganancia Minima creada por el articulo 6° de la
Ley N° 25.063, dispone que a los fines de la liquidacion del gravamen no seran computables:
"a) El valor correspondiente a los bienes muebles amortizables, de primer uso, excepto
automotores, en el ejercicio de adquisiciéon o de inversion y en el siguiente.”

Por otra parte, cabe dejar sentado que mediante la reglamentacioén pertinente, a través del
Decreto N° 1533/98 - B.0.: 29/01/99 -, no se efectuaron aclaraciones respecto del alcance del
dispositivo citado en los aspectos consultados.

Conforme con el diccionario de la Lengua Espafiola. "automotor” proviene de auto y motor,
definiéndolo en su segunda acepcién como: "Aplicable a vehiculos de traccién mecéanica”.
Asimismo, cabe sefalar que la Ley de transito N° 24.449 define, en su articulo 5°, inciso x),
como vehiculo automotor a: "Todo vehiculo de mas de dos ruedas que tiene motor y traccién
propia."

A raiz de lo indicado, surge claramente que los automotores en general son los que quedan al
margen del beneficio que propicia la norma en anélisis; ello en virtud de que dicho precepto
legal no efectda ninguna distincién entre las categorias de vehiculos existentes.

Ademas, cabe destacar que a través de la comentada excepcion tampoco se efectua
diferenciacion en funcioén a la afectacién econémica que el interesado otorgue a los bienes en

cuestion, atento a que la norma excluye con caracter genérico a los automotores.
Conforme lo expuesto y atento a la exclusién especifica que contiene el inciso a) del articulo 12

de la ley del gravamen, los automotores adquiridos por las empresas de transporte por los que
se consulta, no resultan acreedores del tratamiento preferencial que la norma establece.

En razon de ello, correspondera que el valor de los aludidos vehiculos se computen para la
liquidacion del Impuesto a la Ganancia Minima Presunta.

A su vez, cabe sefialar que lo requerido por las presentantes, relativo a que se efectlie un
pronunciamiento expreso que contemple por via reglamentaria o interpretativa, la naturaleza
productiva especifica que tienen los automotores en las empresas de transporte, constituye
una decision cuya merituacion excede la competencia de este organismo.

Ello asi, en virtud de que se requieren modificaciones legislativas para su viabilidad, medida
que escapa a las facultades conferidas a esta Reparticion.
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ANEXO XVI

ARANCELES DEL REGISTRO DE LA PROPIEDAD AUTOMOTOR:

REGISTROS NACIONALES DE LA PROPIEDAD DEL AUTOMOTOR Y DE CREDITOS
PRENDARIOS - Resolucion 1690/2010

ARANCEL 1) $
49-

ARANCEL 2) $
67.-

"ARANCEL 4) $
38.-

ARANCEL 5) $
33.-

"ARANCEL 10) $
46.-

ARANCEL 11) $
20.-

ARANCEL N©° 12)
S/ corresponda

ARANCEL N© 13)
S/ corresponda

ARANCEL N© 14)
S/ corresponda

Por certificacién de firmas, un arancel por firma y por cada tramite. Si todos los firmantes
comparecieran simultdneamente ante el Encargado de Registro, se cobrard un arancel por
firma y por cada tramite hasta un maximo de cuatro aranceles por tramite.

Este mismo arancel se percibira por acreditar la personeria que no hubiera sido acreditada
debidamente en certificaciones de firmas efectuadas fuera del Registro.

Por certificacién de firmas que incluyan la acreditacion de personeria del firmante, un
arancel por firma y por cada tramite. Regira la misma limitacion de cuatro aranceles
establecida en el arancel 1) en su primer parrafo.

Si la representacion de una persona fisica o juridica estuviera conferida en forma conjunta
se cobrara un solo arancel por cada tramite suscripto por dicha representacién."”

Expedicion de cédula adicional, renovacion por vencimiento y duplicado de cédula de
identificacion del automotor. Expedicion de cédula de identificacion en la inscripcion inicial
de automotores. Expedicion de cédula de identificacion de automotores como consecuencia
de otro tramite registral. Expedicion de cédula de identificacion para autorizado a conducir.

Expedicion de constancia registral de cambio de nimero de dominio, como consecuencia
de la Convocatoria Obligatoria efectuada por el mero tenedor o poseedor.

Envio de legajos por corresponder como consecuencia de una transferencia."

Duplicado de Titulo del Automotor y su expedicidn en el caso de inscripciones iniciales.

Cuando el Titulo del Automotor se expida como consecuencia de la tramitacion de una
transferencia de dominio, este arancel sera de $ 26.-

Expedicion de titulo como consecuencia de cualquier otro tramite registral con excepcion
de los enumerados en el Arancel N© 10). Anotacion de la desafectacion del automotor del
régimen de la Ley 19.640.

Transferencia de dominio, fideicomiso y estipulacion a favor de terceros de automotores
con inscripcion inicial efectuada hasta el afio 1975 inclusive: el 1 por ciento del valor de
mercado del automotor.

A los fines de la determinacion del valor de mercado debera tenerse en cuenta el valor que
surja de la tabla de valuacion que a ese efecto apruebe la Direccién Nacional, o en su
defecto, el valor declarado en la Solicitud Tipo "08". De no poder determinarse ese valor a
través de alguna de las alternativas precedentes, debera percibirse el arancel minimo que
para cada categoria se dispone.

En ninguin caso este arancel sera inferior a $ 50.-
Si el automotor a transferir registrare prenda el arancel a percibir se incrementara en $ 8.-

Transferencia de dominio, fideicomiso y estipulacion a favor de terceros de automotores
con inscripcion inicial efectuada desde el afio 1976 hasta el afio 1982 inclusive: el 1 por
ciento del valor de mercado del automotor, para cuya determinacion se aplicara lo previsto
en el arancel 12).

En ninguin caso este arancel sera inferior a $ 60.-
Si el automotor a transferir registrare prenda el arancel a percibir se incrementara en $ 8.-

Transferencia de dominio, fideicomiso y estipulacion a favor de terceros de automotores
con inscripcion inicial efectuada desde el afio 1983 hasta el afio 1985 inclusive: el 1 por
ciento del valor de mercado del automotor, para cuya determinacion se aplicara lo previsto
en el arancel 12).

En ninguin caso este arancel sera inferior a $ 100.-
Si el automotor a transferir registrare prenda el arancel a percibir se incrementara en $ 8.-

Si la transferencia se acompafia con un certificado de dominio vigente, el costo de ese
certificado al momento de la transferencia, se descontara del arancel.
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ARANCEL No° 15)
S/ corresponda

ARANCEL N©° 16)
S/ corresponda

ARANCEL N© 24)
$ 33.-

ARANCEL N° 25)
$ 20.-

"ARANCEL N©
27) $ 17.-

ARANCEL N° 28)
$ 15.-

"ARANCEL N©
30) $ 33.-

"ARANCEL N°
35) $ 25.

"ARANCEL N©
37) $ 44.

ARANCEL N© 38)
$ 44.

Transferencia de dominio, fideicomiso y estipulacion a favor de terceros de automotores
con inscripcion inicial efectuada desde el afio 1986 hasta el afio 1988 inclusive: el 1 por
ciento del valor de mercado del automotor, para cuya determinacion se aplicara lo previsto
en el arancel 12).

En ninguin caso este arancel sera inferior a $ 130.-

Cuando el transmitente fuere un comerciante habitual que hubiere inscripto el dominio a
su nombre en los términos del articulo 9° del Régimen Juridico del Automotor (t.o. por
Decreto N© 1114/97) y siempre que se peticione dentro de los NOVENTA (90) dias
posteriores contados desde la inscripcion a favor del comerciante habitual, el arancel se
reducird en un 10 por ciento.

Si el automotor a transferir registrare prenda el arancel a percibir se incrementara en $ 8.-

Si la transferencia, se acompafia con un certificado de dominio vigente, el costo de ese
certificado al momento de la transferencia se descontara del arancel.

Transferencia de dominio, fideicomiso y estipulacion a favor de terceros de automotores
con inscripcion inicial efectuada desde el afio 1989 en adelante: el 1 por ciento del valor de
mercado del automotor para cuya determinacion se aplicara lo previsto en el arancel 12).

En ninguin caso este arancel sera inferior a $ 180.-

Cuando el transmitente fuere un comerciante habitual que hubiere Inscripto el dominio a
su nombre en los términos del articulo 92 del Régimen Juridico del Automotor (t.o. por
Decreto N°© 1114/97) y siempre que se peticione dentro de los NOVENTA (90) dias
posteriores contados desde la inscripcidn a favor del comerciante habitual, el arancel se
reducird en un 10 por ciento.

Si el automotor a transferir registrare prenda el arancel a percibir se incrementara en $ 8.-

Si la transferencia se acompafia con un certificado de dominio vigente, el costo de ese
certificado al momento de la transferencia se descontara del arancel."

Por el tramite de alta impositiva en la inscripcidn inicial del dominio, informe integral sobre
el estado de dominio, el impuesto a la radicacion de los automotores (patentes) y de
infracciones o multas, Informe histérico de titularidad y de estado de dominio.

Por cada tramite de alta impositiva del automotor cuando no se trate de la inscripcion
inicial del dominio, realizado por los Registros ante la Direccion de Rentas correspondiente.

Por expedir constancia de pagos efectuados con anterioridad ante los Registros en
concepto de impuestos a la radicacion de automotores (patentes)."

Por cada tramite de verificacion y actualizacion impositiva realizado por el Registro ante la
Direccion de Rentas correspondiente cuando, mediando un tramite registral, no deba
percibirse otro arancel en relacién con la situacion fiscal del automotor.

Por la solicitud de deuda en concepto de infracciones o multas pendientes de juzgamiento
ante el Organismo correspondiente. Por la solicitud de otorgamiento de "Oblea" que
acredita el derecho a contar con plazo de gracia para primera Revision Técnica Obligatoria
del automotor 0 Km. efectuada con posterioridad a la inscripcién inicial y por pedido de
reposicion de "Oblea".

Por la solicitud anticipada de extensién y remision de correo de un "Certificado de
Transferencia".

Por la tramitacion de la baja impositiva de un automotor que diligencie el mismo Registro
ante quien se solicitd."

Informe de estado de dominio urgente."

Expedicion de placas de identificacion metalicas de automotores como consecuencia de
una inscripcion inicial o por el tramite convocatoria presentacion del Parque Automotor.

Duplicado de placas de identificacion metalica de automotores por pérdida, extravio,
deterioro o sustraccion de las mismas."
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ANEXO XVII

Propiedad del Automof - Windaws Internet Explorer

Archivo Edicién  Ver Favoritos Herramientas  Ayuda

Go gl dnrpa - W suscer - | B+ | s> Acceder & -

— = o ; it
¢ < |f DNRPA -Direccisn Nacional de los Registros ‘ ‘ M~ B v @ v rPagine v £2 £} Hemamientss ~

5

| 0000000
WOrganizaciénl || Tabla de Valuacion de Automotores

Autoridadzs.

Direccianes. i [ valver ]
Consultas. * pisposicion. Fecha de Vigencia->03-01-2012 %

Dominio (Patente) Marca - Modelo - Tipo

Registios Seccinales. v | VERCEDES BENZ - SPRINTER 313CDI/3550-MIXTO 5+1 - FURGOM

Planias Verificadosas

s aND |VALOR  COSTO ORIGEN

G oo TRANSFERENCIA

Habiualistas 2012 || $ 192,600 | § 1.926,00 nacional

landatarios 02 2011 || % 147.060 | § 1.470,60 Nacional

Aranes 3 2010 | $ 139.800 | §1.398,00 flacional

2009 | $132.400 | § 1.324,00 Nacional
2008 | $123.800 | § 1.238,00 Nacional
2007 || $115.200 | § 1.152,00 Nacional
2006 | $107.500 | § 1.075,00 Nacional
2005 || $ 104,900 || § 1.049,00 Nacional

Valiacionas

it Para descargar la tabla de valuacitn debe seguir los siguisntes pasos:
Solcitud de informe -

@ Intemet | Modo protegido: activade H100% v
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ANEXO XVIII

ZAPATA, JUAN (EXPLOTACION UNIPERSONAL - "CANDY")

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 30 DE DICIEMBERE DE 2014

{que no surge de registros contables)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
CAJA Y BANCOS:
INVERSIONES:
CREDITOS:

BIENES DE CAMBIO:

TOTAL DE ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE:
BIEMES DE USO

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO
PASIVO CORRIENTE

CUENTAS POR PAGAR:
CARGAS FISCALES:
PRESTAMOS BANCARIOS
TOTAL PASIVO CORRIENTE

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO

$ 309,000.00

$ 20,501.80
$ 580,991.00
$ 380,512.00

$1,291,004.80

5 341,529.43

$341,529.43

$1,632,534.23

S 389,067.00|
$245,321.95
% 340,089.00|
$974,477.95

£074,477.95

5 658,056.28

152 |

Martinez, Maria Soledad - CPB000732



“TRATAMIENTO CONTABLE, IMPOSITIVO Y FINANCIERO DEL LEASING PARA LA
ADQUISICION DEL USO Y GOCE DE UN UTILITARIO EN UNA EMPRESA UNIPERSONAL”

ANEXO XIX

ZAPATA, JUAN
MANIFESTACION DE BIENES AL 30 DE DICIEMBRE DE 2014

ACTIVO

DISPONIBILIDADES (Mota 1) % 5,790.00|
PARTICIPACION ACTIVIDAD 3° CATEGORIA  (Nota 2) % 658,056.28
AUTOMOTORES: VOLKSWAGEN VENTO 2009 (Mota 3) 5 0.00|
INMUEEBLE: CASA SAINT REMY 963 (Mota 4) % 650,000.00
TOTAL DEL ACTIVO $1,313,846.28
PASIVO

BAMNCO HIPOTECARIO (Mota 5) % 164,203.02
TOTAL PASIVO % 164,203.02
PATRIMONIO NETO (A-P) 5£1,149,643.26
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Formulario descriptivo del Trabajo Final de Graduacion

Este formulario estara completo sélo si se acompana de la presentacion de un
resumen en castellano y un abstract en inglés del TFG

El mismo debera incorporarse a las versiones impresas del TFG, previa aprobacion
del resumen en castellano por parte de la CAE evaluadora.

Recomendaciones para la generacion del "resumen" o "abstract" (inglés)

“Constituye una anticipacion condensada del problema que se desarrollara en forma
mas extensa en el trabajo escrito. Su objetivo es orientar al lector a identificar el
contenido basico del texto en forma rapida y a determinar su relevancia. Su extension
varia entre 150/350 palabras. Incluye en forma clara y breve: los objetivos y alcances
del estudio, los procedimientos basicos, los contenidos y los resultados. Escrito en un
solo parrafo, en tercera persona, contiene Unicamente ideas centrales; no tiene citas,
abreviaturas, ni referencias bibliograficas. En general el autor debe asegurar que el
resumen refleje correctamente el propésito y el contenido, sin incluir informacion que
no esté presente en el cuerpo del escrito.

Debe ser conciso y especifico”. Debera contener seis palabras clave.

Identificacion del Autor

Apellido y nombre del autor: | Martinez Maria Soledad

E-mail: cra.soledadmartinez@gmail.com

Titulo de grado que obtiene: | Contador Publico

Identificacion del Trabajo Final de Graduacion

Titulo del TFG en espaniol “Tratamiento contable, impositivo y financiero
del leasing para la adquisicion del uso y goce de
un utilitario en una empresa unipersonal”

Titulo del TFG en inglés “Accounting, tax and financial leasing treatment
for the acquisition of a vehicle in an unipersonal
company”

Tipo de TFG (PAP, PIA, IDC) | PROYECTO DE APLICACION PROFESIONAL

(PAP)
Integrantes de la CAE Cr. Daniel Montes y Cr. Daniel Achaval
Fecha de ultimo coloquio 25 de agosto de 2012
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con la CAE

Version digital del TFG: Tratamiento contable, impositivo y financiero del

contenido y tipo de archivo leasing para la adquisicion del uso y goce de un

en el que fue guardado utilitario en una empresa unipersonal.pdf

Autorizacion de publicacién en formato electréonico

Autorizo por la presente, a la Biblioteca de la Universidad Empresarial Siglo
21 a publicar la version electronica de mi tesis. (marcar con una cruz lo que
corresponda)

Autorizacion de Publicacion electréonica:

zl Si. inmediatamente
:I Si. después de ..... mes(es)

:I No autorizo

Firma del alumno
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